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 السدتخمص:

بذأن البجء فى تصبضق  8102يشايخ  82لبشظ السخكدػ السرخػ الرادرة فى أدػ تصبضق تعميسات ا    
إلى حجوث تغضضخات  3بعشػان "الأدوات السالية" IFRS9( 2السعيار الجولى لإعجاد التقاريخ السالية رقع )

جػىخية فى ترشيف وقياس الأدوات السالية وشخيقة حداب خدائخ الاضسحلال مغ خلال نسػذج الخدائخ 
ة مقارنة بالخدائخ الفعمية. ومغ خلال فحز القػائع السالية الفتخية لمبشػك السرخية محل الجراسة عغ الستػقع

ومقارنتيا بالقػائع السالية لبشػك دول مجمذ التعاون الخميجى والبشػك  8102مارس  30الفتخة السشتيية فى 
السالية بجرجة كبضخة لمبشػك محل  عمى دلالة القػائع IFRS9أثخ تصبضق السعيار  تبايغالإنجمضدية، اتزح 

كسا تذضخ نتائج الجراسة إلى أن ترشيف وقياس الأصػل السالية بالتكمفة السدتيمكة يحتل السخكد الجراسة. 
، الثانىالتختضب  بالكيسة العادلة مغ خلال الجخل الذامل الآخخ، واحتل ترشيف وقياس الأصػل السالية الأول

. الثالثل السالية بالكيسة العادلة مغ خلال الأرباح والخدائخ التختضب بضشسا احتل ترشيف وقياس الأصػ 
أىسية قيام مجمذ معايضخ السحاسبة الجولية عشج إصجار تعجيلات لاحقة عمى السعيار وتذضخ التػصيات إلى 

IFRS 9  أن تخاعى الحج مغ الاختلاف  فى شخيقة حداب مخررات الاضسحلال حتى لا تكػن مجالاا
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ة ، بجلا مغ معيار السحاسبة السرخي8102( لدشة 74( معيار السحاسبة السرخػ السعجل رقع )2يقابل السعيار الجولى لإعجاد التقاريخ السالية رقع )  

بعشػان "الأدوات السالية: الاعتخاف  "IAS 36( "الأدوات السالية: الاعتخاف والكياس" والحػ يقابل معيار السحاسبة الجولى "82رقع ) 8102السعجل لدشة 
 والكياس" .

 



 المالٌة الأدوات( 9) لإعداد التمارٌر المالٌة الدولً المعٌار تطبٌك  أثر                                   الرشٌدي طارق – السٌد دالٌا
       المصرٌة دراسة تطبٌمٌة البنون فً المالٌة الموائمدلالة  على 

44 
  9109 – لثالثا العدد                                               العربٌة الجامعات لإتحاد المراجعة و المحاسبة مجلة

لسخاكد السالية ونتائج الأعسال ولإمكانية إجخاء السقارنات السختمفة والتى تعج أحج الأسباب الخئيدية لمتلاعب با
 لإصجار السعايضخ الجولية لإعجاد التقاريخ السالية.

، معيار السحاسبة  IAS 32، خدائخ الائتسان الستػقعة، دلالة القػائع السالية، IFRS9 الكمسات الافتتاحية:
 .8102( لدشة 74، معيار السحاسبة السرخػ السعجل رقع )8102( السعجل 82السرخػ رقع )
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Abstract 

The application of the instructions of the Egyptian Central Bank on 28 January 

2019 for IFRS 9 ―Financial Instruments‖ leads to significant changes in financial 

instruments classification and measurement and credit loss provisions based on 

expected not actual losses. Analysis of the Interim financial statements for the 

Egyptian banks for the period ended March 31, 2019, the first period after the 

application of IFRS9, show the significant variation in the effects of IFRS9 

application on financial statements of Egyptian Banks especially, total assets, 

stockholders equity, retained earnings, amortization, loans for customers and their 

distribution between the three stages whether for individuals or for institutions. 

Results of the study also show that granting credit is more risky and of lower 

quality for individuals than for institutions especially for the third stage. 

  For the classification and measurement of financial instruments, classification at 

amortized cost was the greatest, then classification at fair value through other 
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comprehensive income, and at the third rank comes classification at fair value 

through profit or loss. 

More studies are needed to analyze the effects of IFRS9 application for longer 

periods of time especially during crisis as the significant changes in IFRS9 targeted 

solving the problems that emerged after the 2008 crisis as a result of waiting till 

actual losses occur according to EAS26 and IAS 26. IASB should consider 

comparability issues resulting from the inconsistent application of the expected 

credit loss provision to be able to compare the different financial statements at 

different periods of times for the same company and the different companies which 

was the main reason for the issuance of a unified set of IFRS in general.  

Key Words: IFRS9, Expected Credit Losses, IAS 32, IAS 39, EAS 25, EAS26, 

EAS47  

  : ـــقـــــــجمـــــــــــــــةــمـــ

بعشػان "الأدوات السالية: الإعتخاف والكياس" ويقابمو  IAS 39تختب عمى تصبضق معيار السحاسبة الجولى رقع 
 EAS (26) Egyptian Accounting Standardرقع  8102معيار السحاسبة السرخػ السعجل لدشة 

بعشػان "الأدوات السالية:  IAS 32ومعيار السحاسبة الجولى رقع  بعشػان "الأدوات السالية: الإعتخاف والكياس"،
بعشػان "الأدوات السالية:  (EAS 25)رقع  8102العخض" ويقابمو معيار السحاسبة السرخػ السعجل لدشة 

فراحات وخاصة فى التقاريخ السالية لمبشػك والسعمػمات العخض" العجيج مغ السذكلات مثل: عجم كفاية الإ
، والتعقضج والتحبحب فى الأثخ عمى القػائع السالية (Bengtsson, 2011)السقجمة لسدتخجمى ىحه التقاريخ 

(Barth, 2010)  مسا دعى مجمذ معايضخ السحاسبة الجوليةIASB  إلى إصجار معيارIFRS 9  ليحل محل
. وقج تختب عمى ذلظ حجوث تغضضخات 8107وذلظ فى عام  IAS 32عيار وم IAS 39كلا مغ معيار

نتيجة تصبضق مجخل ججيج (Niklas et al., 2019) جػىخية عمى عشاصخ القػائع السالية وخاصة البشػك 
أخحاا فى الإعتبار أنذصة الإقخاض وشبيعة التعامل مع الأدوات  (IFRS, 2019)للإعتخاف بخدائخ الإئتسان 

. ويعتبخ ىحا السجخل فخيجا حضث يتع التشبؤ والإعتخاف بخدائخ الإئتسان (Frykström & Li, 2018)السالية 
، وبالتالى تأخضخ الإعتخاف IAS 39وفقا لسعيار  بالفعل حجوثياوليذ بعج  IFRS 9 وفقا لسعيارحجوثيا  قبل
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فى حجوث الأزمة السالية وكان ذلظ أحج الأسباب الخئيدية  IAS 39بخدائخ الإئتسان فى ضػء تصبضق معيار 
  .(Gerald & Edwards, 2016; EBA, 2017; Frykström & Li, 2018) 8112عام 

بذأن تعميسات تصبضق السعيار الجولى  8102فبخايخ  82وقج أصجر البشظ السخكدػ السرخػ كتابا دوريا فى 
البشػك الخاضعة لخقابة وإشخاف وإلدام  -IFRS9سضتع الإشارة إليو فيسا بعج بسعيار  -(2لمتقاريخ السالية )

. وتع التخكضد فى 8102إعتبار مغ عام  IFRS9البشظ السخكدػ السرخػ بإعجاد القػائع السالية وفقا لسعيار 
وفقا لمتعميسات الرادرة مغ البشظ السخكدػ عمى  IFRS9ىحا الكتاب عمى أثخ التصبضق الأولى لسعيار 

قق مغ سلامة وصلاحية الشساذج السدتخجمة فى حداب الخدائخ التقاريخ السالية لمبشػك وعمى ضخورة التح
الإئتسانية الستػقعة مغ خلال جية مدتقمة ترجر تقخيخا بتقضيع الرلاحية وذلظ قبل إصجار القػائع السالية عغ 
الخبع الأول لمتصبضق بخسدة عذخ يػما عمى الأقل وأيزا مغ خلال مخاقب الحدابات الحػ يجب أن يخفق 

قػائع السالية ربع الدشػية والدشػية بذأن سلامة الإجخاءات وكفاية مخررات الإضسحلال عشج تقخيخا بال
 إحتداب الخدارة الإئتسانية الستػقعة عمى أن يتع مػافاة البشظ السخكدػ السرخػ بيحا التقخيخ.

ا نتيجة يعشى قيام البشػك بتكػيغ مخررات أعمى بكثضخ مسا يتع تكػيشو سابق  IFRS 9إن تصبضق معيار 
الإعتساد عمى تقجيخ لخدائخ القخوض الستػقعة وليدت الفعمية، والحػ مغ الستػقع أن يؤثخ عمى ربحضتيا 
ورؤوس أمػاليا ومؤشخ كفاية رأس السال وبالتالى قجرتيا عمى الإقخاض، ومغ ثع فلابج أن تعسل البشػك عمى 

مميار جشيو  0.2ػن الحج الأدنى لخأس السال زيادة رؤؤس أمػاليا خاصة أن قانػن البشػك الججيج يحتع أن يك
(. وبالتالى فإن إلدام البشظ السخكدػ السرخػ لمبشػك بإعجاد القػائع 8102ممضػن جشيو. )نبضل،  211وليذ 

يسثل تحجياا ججيجاا أمام البشػك  0/0/8102اعتباراا مغ  (IFRS9)السالية وفقاا لمسعيار السحاسبى الججيج  
 سحمية لاحتسالية تأثضخه الدمبى عمى معجل الخبحية بالقصاع السرخفى.العاممة فى الدػق ال

: "ما أثخ تطبيق البشهك السرخية فى البحث وىػ التداؤل الخئيدىومغ ىشا تتزح أىسية الإجابة عمى 
بالبجء فى تطبيق السعيار الجولى لإعجاد  8109فبخايخ  88لتعميسات البشك السخكدى السرخى الرادرة فى 

عمى دلالة القهائم السالية لمبشهك السرخية الرادرة فى  8109اعتبار من أول يشايخ  9السالية رقم  التقاريخ
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والتى تسثل القهائم السالية ربع الدشهية لأول فتخة لتطبيق ىحا السعيار فى ضهء نسهذج  8109مارس  10
 الفخعية التالية: ويتفخع مغ ىحا الدؤال الخئيدى الأسئمة  خدائخ الإئتسان الستهقعة الججيج"؟

 IAS39مغ جية وكلا مغ معيارػ  IFRS 9ما ىى أىع أوجو الاتفاق والاختلاف بضغ معيار  -1
 IAS39بالسقارنة بسعيارػ  IFRS 9مغ جية؟ وما ىى مذكلات تصبضق معيار  IAS32و
 مغ جية أخخػ؟ IAS32و

عجاد التقاريخ السالية ما ىى ضػابط البشظ السخكدػ السرخػ فيسا يتعمق بتصبضق السعيار الجولى لإ -2
IFRS9؟ 

فيسا يتعمق بالتبػيب والكياس للأدوات  IFRS9ما ىى أىع التغضخات التى حجثت نتيجة تصبضق معيار  -3
عمى البشػك  IFRS 9السالية ونسػذج قياس مخاشخ الائتسان الستػقعة؟ وما أثخ تصبضق معيار 

ق مغ بشظ لآخخ، وما أثخ تصبضق ىحا السرخية محل الجراسة؟ وىل يتذابو أم يختمف أثخ ىحا التصبض
السعيار عمى البشػك الإنجمضدية وبشػك دول مجمذ التعاون الخميجى التى بجأت فى تصبضق معيار 

IFRS9  قبل عام تصبضق البشػك السرخية لسعيار  8102اعتبار مغ أول يشايخIFRS9 ؟ 

 أىجاف البحث:

عمى دلالة القػائع السالية لمبشػك  IFRS 9لسعيار يتسثل اليجف الخئيدى مغ البحث فى دراسة أثخ تصبضق ا
فى ضػء نسػذج خدائخ الإئتسان الستػقعة، ويذتق مغ ىحا اليجف  8102مارس  30السرخية الرادرة فى 

مغ جية  IFRS 9الخئيدى الأىجاف الفخعية الآتية: التعخف عمى أوجو الاتفاق والاختلاف بضغ السعياريغ 
مغ  IFRS9مغ جية أخخػ، التعخف عمى مذكلات تصبضق معيار  IAS32و IAS39وكلا مغ معيارػ 

مغ جية أخخػ وكيفية التغمب عمى ىحه التحجيات، دراسة أثخ  IAS32و IAS39جية وكلا مغ معيارػ 
عمى تبػيب وقياس الأدوات السالية فى ضػء نسػذج أعسال وخرائز التجفقات  IFRS 9تصبضق معيار 

قػائع السالية، دراسة أثخ تصبضق نسػذج الخدائخ الائتسانية الستػقعة عمى دلالة الشقجية التعاقجية عمى دلالة ال
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عمى البشػك السرخية بشتائج تصبيقو عمى البشػك   IFRS 9القػائع السالية، مقارنة نتائج تصبضق السعيار
 الإنجمضدية وبشػك دول مجمذ التعاون الخميجى.

 أىسية البحث:

ائل الجراسات التى تتشاول أثخ تصبضق السعيار الجولى لإعجاد التقاريخ السالية تشبع أىسية البحث مغ كػنو مغ أو 
IFRS 9   عمى دلالة القػائع السالية  8102فبخايخ  82وفقا لتعميسات البشظ السخكدػ السرخػ الرادرة فى

 8102مارس  30فى البشػك السرخية وذلظ عغ أول فتخة ترجر فضيا القػائع السالية السخحمية ليحه البشػك فى 
عمى دلالة القػائع السالية، بالإضافة إلى أىسية القصاع محل  IFRS9والتى تعتبخ الأكثخ تأثخا بتصبضق السعيار 

الجراسة وىػ قصاع البشػك حضث تمعب البشػك دوراا ميساا فى الشذاط الاقترادػ كػنيا إحجػ الجعامات 
يضل السعاملات السالية، واستكباليا لػدائع القصاعضغ الأساسية للاقتراد القػمى، وذلظ مغ خلال دورىا فى تد

الخاص والعام، وتػجضييا إلى تسػيل الاستثسارات والسذخوعات القػمية، فزلاا عغ مداىستيا السباشخة فى 
شخاء الحرز والأسيع فى الذخكات السحمية، مسا يزع عمى عاتقيا مدئػلية كبضخة فى تحقضق أىجاف التشسية 

 .8131السدتجامة مرخ 

 حجود البحث: 

 تم إجخاء البحث من خلال الحجود التالية:      

عمى دلالة القػائع  8102فبخايخ  82تشاول البحث أثخ تصبضق تعميسات البشظ السخكدػ الرادرة فى  -1
فيسا يتعمق بجػانب إعادة تبػيب وقياس الأدوات  IFRS9تصبضق السعيار السالية لمبشػك السرخية ب

 .دون التطخق إلى الجهانب الستعمقة بسحاسبة التحهطئتسان الستػقعة السالية وخدائخ الإ

عمى دلالة القػائع  8102فبخايخ  82تشاول البحث أثخ تصبضق تعميسات البشظ السخكدػ الرادرة فى  -2
دون التطخق إلى أثخ تطبيق ىحا  8102مارس  30السالية لمبشػك السرخية فى أول فتخة تصبضق فى 

 .اللاحقة إلا فى أضيق الحجودالسعيار فى الفتخات 
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عمى دلالة القػائع  8102فبخايخ  82تشاول البحث أثخ تصبضق تعميسات البشظ السخكدػ الرادرة فى  -‌أ
قائسة السخكد عمى دلالة بعس عشاصخ عمى  IFRS9تصبضق السعيار السالية لمبشػك السرخية ب

السخاشخ العام، احتياشى مخاشخ خاصة: حقػق السمكية، والاحتياشيات بسا فى ذلظ احتياشى  السالى
، وكحا الأثخ عمى الخصضج الافتتاحى للأرباح السحتجدة بعج التصبضق الأولى، والأثخ IFRS 9معيار 

عمى اجسالى القخوض والتدييلات السسشػحة لمعسلاء سػاء الأفخاد أو الذخكات مقدسة بالسخاحل 
ة إلى مخررات الإضسحلال السختبصة بتمظ ، بالإضافIFRS 9الأولى والثانية والثالثة وفقا لسعيار 

عمى  IFRS 9القخوض مقدسة أيزا بالسخاحل الأولى والثانية والثالثة، وأثخ التصبضق الأولى لسعيار 
الدابق لو  IAS 39ىحه السخررات مقارنة بالسخررات التى تع تكػيشيا فى ضػء السعيار 

. وكحلظ دراسة الأثخ عمى دلالة بعس 8102لدشة  82ويقابمو معيار السحاسبة السرخػ السعجل رقع 
وبرفة خاصة: ربح/رد )عبء/خدارة( اضسحلال الإئتسان، دون التصخق إلى  قائسة الجخلعشاصخ 

 .باقى عشاصخ قائسة السخكد السالى وقائسة الجخل الذامل الآخخ وكحلك قائسة التجفقات الشقجيةدلالة 

 خطة البحث:

 خ التالية: تم تشاول البحث من خلال العشاص    

 الجراسات الدابقة للأدوات السالية فى البشػك.أولا: 

 .IFRS9: تحمضل لزػابط البشظ السخكدػ السرخػ الستعمقة بتصبضق السعيار ثانيا

 : الجراسة التصبيكية عمى البشػك التجارية السرخية.ثالثا

 للأدوات السالية فى البشهك الجراسات الدابقة أولا: 

عمى  IFRS9ت الدابقة التى تشاولت أثخ تصبضق السعيار الجولى لإعجاد التقاريخ السالية يسكغ تقديع الجراسا
 IAS فى ضػء السعياريغ الجراسات الستعمقة بتبػيب وقياس الأدوات الساليةالبشػك فى ثلاث مجسػعات ىى: 

 IAS 32ر الجراسات الستعمقة بالخدائخ الائتسانية الستػقعة والاضسحلال فى ضػء معيا، IFR9و  32
 عمى القػائع السالية بالبشػك وذلظ عمى الشحػ التالى: IFRS 9، والجراسات الستعمقة بأثخ تصبضق IFRS9و
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 IAS 32 فى ضهء السعيارين السجسهعة الأولى: الجراسات الستعمقة بتبهيب وقياس الأدوات السالية
 :IFR9و

مكية والجيغ معا تحجيا أمام واضعى السعايضخ تسثل السحاسبة عغ الأدوات السالية والتى تحسل خرائز الس
 IAS32  38السحاسبة الجولى رقع  السحاسبية لرياغة السبادغ اللازمة لمتسضضد بضشيسا حضث أن تصبضق معيار

 . IASB, 2008)نتج عشو أحيانا تصبضق غضخ متدق وتقجيع معمػمات غضخ ملائسة أو غضخ قابمة لمفيع )

إلى أن  (Fargher et al., 2019) مى اختيارات التسػيل لمذخكة، وقج أشاروليحا الترشيف تأثضخ جػىخؼ ع
إختيار الذخكات لشػع الأداة السالية يختبط بسدتػػ الجيغ السدتيجف والحػ يتػقف عمى حجع الذخكة وليكل 

ن الترشيف كسا أ (، Marsh, 2015, ,et al. Levi 1982(الأصػل ومرخوف الفائجة والػفػرات الزخيبية 
الأولى للأداة السالية كالتدام أو ممكية يحجد الفائجة وتػزيعات الأرباح وكيفية الكياس اللاحق لمتغضخات فى قيسة 
ىحه الأداة مغ خلال الإعتخاف بو كجخل أو كسرخوف. وقج وجج أن الذخكات تفزل الأوراق السخكبة لأربعة 

 Dutordoir et)كاليف الػكالة، وخفس عجم التأكجأسباب رئيدية والتى تتزسغ تحػيل السخاشخ لخفس ت
) , 2014al. ،خاض إعجاد التقاريخ وتجشب ترشيف الأداة كأداة ديغ وبالتالى زيادة الخافعة لخفس الجيغ لأغ

 وأخضخا لتحقضق تأثضخات إيجابية عمى عػائج الأسيع  (،et al., Levi 2015السالية )

)2014et al.,  Lewis ,2007bet al.,   (Marquardt. 

وكسا أن ترشيف الأداة ميع بالشدبة لمذخكة فإنو ىام أيزا بالشدبو لمسدتثسخيغ ومدتخجمي التقاريخ السالية 
. وبالتالى  (Fargher et al.,p.15)حضث أن الترشيف سضؤثخ بالتبعية عمى الكياس السبجئى واللاحق للأداة 

آلية تصبضق التسضضد بضغ أدوات الجيغ والسمكية وتعجيل معيار السحاسبة الجولى  فإنو لابج مغ تحدضغ مبادغ و 
IAS32  فى ضػء ذلظ مغ خلال أربعة مجاخل اساسية وىى: تحدضغ تعخيف الالتدام وتعجيل مجخل السكػنات

 ,.mezzanine category      (Fargher et alودعع العخض والافراح وإستخجام الترشيف بالسدتػػ 
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الحػ  IFRS 9والتى ضيخت فى تعجيلات السعايضخ التالية الستعمقة بالأدوات السالية وأحجثيا السعيار  (2019
 جاء لسعالجة ىحه السذكلات.

 ، وقج لخزIFRS 9ويعتبخ ترشيف وقياس الأدوات السالية أبخز التعجيلات التى يتصمبيا تصبضق السعيار 
(Seitz, 2019)  فى ضػء نسػذج الأعسال والقخارات الستعمقة بالسجفػعات ترشيف وقياس الأدوات السالية

والحػ يتفق معو معيار السحاسبة   IFRS 9-( 2والفػائج ووفقا لمسعيار الجولى لإعجاد التقاريخ السالية رقع )
مع ربط ذلظ بالترشيف السعخوف وفقا لسعيار السحاسبة الجولى رقع  8102لدشة  74السرخػ السعجل رقع 

(32 )IAS39 الذكل التالى فى:   

 

 

 

 

    

 

 

 

  

    

 : الخطوة الثانية            
نموذج الأعمال                  

 الخطوة الأولى:

 خصائص التدفمات النمدٌة  

 نموذج الأعمال =

حتى  الاحتفاظ

 التحصٌل

 نموذج الأعمال =

الاحتفاظ حتى 

 التحصٌل والبٌع

نماذج أعمال 

 أخرى

التدفمات النمدٌة تمثل فمط 

مدفوعات المبلغ الأساسى 

 والفائدة

المٌمة العادلة من  التكلفة المستنفدة

خلال الدخل 

 الشامل الآخر

المٌمة العادلة من 

خلال 

 الربح/الخسارة

 أنواع أخرى من التدفمات

 النمدٌة

المٌمة العادلة من 

خلال 

 الربح/الخسارة

المٌمة العادلة من 

خلال 

 الربح/الخسارة

المٌمة العادلة من 

خلال 

 الربح/الخسارة

 (:1شكل رقم )

  IFRS 9ٌة طرق تصنٌف ولٌاس الأدوات المالٌة فى ضوء المعٌار الدولى لاعداد التمارٌر المال

فى علالتهما بمعٌار المحاسبة الدولى  and EAS 47( 55ومعٌار المحاسبة المصرى المعدل )

IAS 39 

(Seitz, 2019,p.148) 
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لمقخوض وحدابات التكمفة السدتشفجة ومغ الذكل الدابق فإن الترشيفات وشخق الكياس الخاصة بيا تذسل:  
القيسة السجيشضغ والشقجية وما فى حكسيا والسجيشضغ التجاريضغ وأدوات الجيغ السحتفع بيا حتى الاستحقاق، 

لأدوات السمكية والجيغ الستاحة لمبيع )باستثشاء الاستثسارات فى أدوات  الآخخالعادلة من خلال الجخل الذامل 
السمكية فإنو يسكغ لمسشذاة اختيار عخض التغضخات فى الكيسة العادلة مغ خلال الجخل الذامل الآخخ(، 

شيف لأدوات الجيغ والسمكية لأغخاض الستاجخة. وليذ ىحا التر والقيسة العادلة من خلال الخبح/الخدارة
( إلى أن السذكمة التى تػاجو ىحا الترشيف ىى الحاجة Seitz, 2019بالديػلة السذار إلضيا حضث أشار )

إلى إصجار الأحكام الذخرية مغ قبل الإدارة لتحجيج أفزل ترشيف خاصة عشج تحجيج نسػذج الأعسال 
جية مغ خلال الأنذصة التى يتع والحػ يذضخ إلى الصخيقة التى تجار بيا الأدوات السالية لجسع التجفقات الشق

تشفضحىا. ولا يتػقف ذلظ عمى نية الإدارة بالشدبة لأداة واحجة ولكغ إصجار الأحكام السختمفة الستعمقة بالإجابة 
عغ الأسئمة التالية: كيف يتع إدارة الذخكة؟ ما ىػ اليجف مغ وجػد محافع الاستثسار؟ كيف يتع مكافأة 

اشخ وتغصضتيا؟ كيف يتع تقػيع الأداء؟ وما ىى مدتػيات السبيعات الفعمية السجيخيغ؟ كيف يتع إدارة السخ
أشار إلى أنو عمى الخغع مغ أن اليجف مغ إصجار حضث  )Ionescu(2019 ,والستػقعة؟ وقج أكج ذلظ 

( ىػ خفس درجة تعقضج قياس وترشيف الأدوات السالية إلا أن 2السعيار الجولى لإعجاد التقاريخ السالية رقع )
شاك صعػبة فى فيع وتصبضق ىحا السعيار لأنو يتصمب إصجار الأحكام السيشية بجرجة كبضخة، وأكثخ الأمػر ى

السعقجة ىػ ترشيف الأصػل السالية نتيجة التغضخات فى نساذج الأعسال والتعجيلات فى خرائز التجفقات 
الدمب عمى إحجػ الخرائز . وتخػ الباحثة أن ذلظ يؤثخ ب)Ionescu(2019 , الشقجية التعاقجية للأداة 

 الشػعية اليامة لمسعمػمات السحاسبية وىى خاصية القابمية لمسقارنة.

ومشيا حاجة السشذأة  IFRS 9( أن ىشاك العجيج مغ التحجيات التى تقابل تصبضق معيار 8102كسا أكج )محمد، 
وبالتالى لابج مغ إجخاء التعجيلات  إلى تقضيع كل الأدوات السالية التى ستتأثخ ببجائل الكياس وفقا ليحا السعيار

عمى الأنطسة السحاسبية بتمظ السشذآت بالإضافة إلى الحاجة إلى إعادة ترشيف الأصػل السالية التى أعجت 
وفقا لسبجأ الكيسة العادلة مغ خلال الأرباح والخدائخ لترشيف آخخ بالتكمفة السدتيمكة، وكحلظ تعقضج إعادة 

 ق السالية بخزػعيا لمفحز الكامل مغ خلال الشطخ فى مجسػعة الأصػل. ترشيف شخائح مغ ديػن الأورا
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السجسهعة الثانية: الجراسات الستعمقة بالخدائخ الائتسانية الستهقعة والاضسحلال فى ضهء السعيارين 
IAS32 وIFRS9: 

) Delgadoشار بالإضافة إلى التعجيلات الستعمقة بالجػانب السحاسبية لترشيف وقياس الأدوات السالية فقج أ
et al., 2019)  قج أحجث تغضضخات جػىخية عشج دراسة  2إلى أن السعيار الجولى لإعجاد التقاريخ السالية رقع

اضسحلال الأصػل والإلتدامات السالية خاصة عشج حداب مخرز خدارة القخوض لجسيع أنػاع السشذآت 
عمػمات الستػفخة وبالتالى الشسػذج بسا فى ذلظ البشػك، حضث يتػقف تقجيخ ىحا السخرز عمى نػع الس

 السدتخجم فى التقجيخ.

(EY, 2018; EY, 2016; Novotny, 2016; Beerbaum, 2015; Hronsky, 2010). 

يعتسج عمى الخدائخ الستػقعة وليدت الفعمية كسا ىػ  IFRS 9ونطخا لأن نسػذج الاضسحلال وفقا لسعيار 
حتسال التعثخ لكل الأصػل السالية والعشاصخ الأخخػ التى ، فإنو يجب تقجيخ ا IAS39الحال وفقا لسعيار

والتى تدتحق خلال سشة أو حتى تاريخ  IFRS9تخزع لقػاعج الاضسحلال التى نز عمضيا معيار 
خاصة عشج تحجيج  -استحقاقيا مسا يتصمب استخجام معمػمات مدتقبمية عشج قياس مخرز خدارة القخوض 

    IAS 39ىحه السعمػمات لع تكغ مصمػبة قبل ذلظ فى ضػء معيار -ثخالتغضخات الستػقعة فى معجلات التع
((Holt & McCarroll, 2015 ويتع ذلظ إما مغ خلال معمػمات الدػق الستاحة والتى تعكذ التػقعات .

السدتقبمية أو السعمػمات الجاخمية التاريخية السعجلة لتعكذ التػقعات السدتقبمية والتى غالبا ما تقػم بيا 
كات الكبخػ والبشػك. وفى حالة عجم تػافخ معمػمات الدػق أو السعمػمات التاريخية فإنو يتع استخجام الذخ 

نسػذج داخمى لحداب معجل التعثخ فى ضػء معجلات التعثخ لمذخكات الأخخػ أو السعمػمات التى تحتػػ 
الجاخمية إلى نساذج ليكمية  عمضيا القػائع السالية بالإضافة إلى بعس السرادر الأخخػ. وتشقدع ىحه الشساذج

ونساذج غضخ  Black and Scholes’ (1973)ونسػذج تدعضخ الخيارات   Merton (1974)مثل نسػذج 
 .)(Altman et al. 1977 Delgado et al., 2019ليكمية )تحمضمية( مثل نسػذج 

التى تشاولت تقجيخ  ويسثل تقجيخ التعثخ لمذخكات غضخ السرشفة تحجيا خاصا حضث تػجج نجرة فى الجراسات
التعثخ لمذخكات غضخ السرشفة وقج تع اقتخاح نسػذج لتقجيخ الخدائخ السحتسمة فى حالة وجػد احتسال لتعثخ 
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، حضث يتصمب نسػذج IFRS9وفقا لستصمبات معيار  nonrated companiesغضخ السرشفة  الذخكات
السالية والعشاصخ الأخخػ التى لا يتع  تقجيخ احتسال التعثخ لكل الأصػل IFRS9الاضسحلال وفقا لسعيار 

قياسيا بالكيسة العادلة مغ خلال الخبح/الخدارة. وىحا الشسػذج السقتخح يعخف بشسػذج ترشيف الشدب السالية 
Financial Ratios Scoring والحػ يسكغ مغ خلالو الحرػل عمى ما يدسى بترشيف الطل“shadow 

rating” يعتسج عمى ترشيف الصخف السقابل  والحػ، كخصػة أولية فى تقجيخ التعثخcounterparty   عمى
لمصخف السقابل فى تػزيع قصاع  Percentileأساس الشدب السالية الخئيدية لو، وبالتالى تحجيج ندبة مئػية 

بالاعتساد عمى الذخكات التى تع اعلان   previously constructed sector distributionمييكل مدبقا
. )(Delgado et al., 2019انى الخاص بيا مغ قبل السؤسدات الستخررة         الترشيف الائتس

ويسكغ لمبشػك والسقخضضغ الاستفادة مغ ىحا الشسػذج فى اتخاذ القخارت الخاصة بالإقخاض ومشح الإئتسان مغ 
 .)(Delgado et al.,2019عجمو وكحا فى تحجيج معجل الفائجة ليحه القخوض           

زيادة  لشسػذج الخدائخ الستػقعة وليدت الفعمية أنو تختب عمى ذلظ IFRS 9نو نطخا لتبشى معيار قج يعتقج أ
أن مخررات  تػصمت إلى al., 2018)   (Barbara etفى قيسة مخررات الخدارة، إلا أن دراسة

شيا وفقا تع تكػي ليدت مختفعة مقارنة بالسخررات التى IFRS 9الخدائخ الإتسانية الستػقعة وفقا لسعيار 
تتغضخ بجرجة  IFRS9خلال الأزمات. كسا أن السخررات التى يتع تكػيشيا وفقا لسعيار  IAS 39لسعيار 

كبضخة وفقا لمتغضخات فى الدػق وتختمف بجرجة كبضخة فى البشػك التى لجييا مذاكل أكثخ مغ البشػك التى ليدت 
ػقعة تختمف باختلاف الشسػذج السدتخجم فى لجييا مذاكل. ىحا بالإضافة إلى أن الخدائخ الائتسانية الست

ليذ مغ السحتسل  IFRS 9السخررات التى يتع تكػيشيا وفقا لسعيار  تقجيخ احتسال التعثخ. وبالتالى فإن
أن يشتج عشيا الديادة الستػقعة فى مػاجية تقمبات مخررات خدارة القخوض. وتست ىحه الجراسة بالاعتساد 

ومقارنة   IFRS9تست محاكاتيا باستخجام نسػذج الخدارة الستػقعة وفقا لسعيار عمى البيانات التاريخية والتى
. وتع الاعتساد عمى بيانات البشػك الأوروبية  IAS 39ىحه السخررات بالسخررات الفعمية وفقا معيار 

 عشج حداب السكػنات الثلاث لخدائخ الائتسان الستػقعة. 8107الى  8112فى الفتخة مغ 
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يتختب عميو  IAS 39إلى أن تصبضق معيار  )(Kund et al., 2018ذلظ فقج أشار وعمى العكذ مغ 
حجوث زيادة مفاجئة فى اضسحلال الكيسة نطخا لأنو يتع الاعتخاف بالخدائخ مخة واحجة فقط عشج حجوثيا وىحا 

 IFRS 9، وبالتالى تحجث الخدائخ بذكل مفاجئ ومتأخخ. ويعالج معيار   effect  –cliffىػ التأثضخ الأول
  front– ىحه السذكمة مغ خلال الاعتخاف بالخدائخ عمى مجار عسخ القخض وىحا ىػ التأثضخ الثانى  

loading  ويكػن التأثضخ السذتخك ليحيغ التأثضخيغ ىػ أن التحػل إلى تصبضق السعيار .IFRS 9  سيكػن لو
.  negatively affected perceived bank resilience will beتاثضخا سمبيا عمى مخونة البشػك 

سيخفس مغ تأثضخ الاعتخاف السفاجئ  IFRS 9والخلاصة أن الاعتخاف التجريجى لمخدارة وفقا لسعيار 
بالخدارة عمى حداب الاعتخاف السبكخ بيا ويتختب عمى ذلظ أن يشخفس التقمب فى انخفاض الكيسة والحػ 

حضث وجج فيو إختلاف  IFRS9و  IAS 39ار الاضسحلال وفقا لسعي varianceتع إثباتو بسقارنة تبايغ  
. كسا أن الاعتخاف IAS 39أقل مغ التبايغ وفقا لسعيار  IFRS 9كبضخ فقج وجج أن التبايغ وفقا لسعيار 

السبكخ بالخدارة مغ الستػقع أن يخفس مغ قجرة البشػك عمى الاحتفاظ بالأرباح وبالتالى لا يسكغ زيادة رأس 
فى  stress testsوقج أجخيت الجراسة عمى نتائج اختبارات الزغػط  تجدة.السال مغ خلال الأرباح السح

بشكا تع الحرػل عمضيا مغ ىضئة البشػك الأوروبية والبشظ السخكدػ  73عمى  8102إلى  8107الفتخة مغ 
 الأوروبى.

الحػ يتصمبو السعيار  benchmarking testكسا ركدت بعس الجراسات عمى مشاقذة الإختبار السخجعى 
IFRS 9  عشجما تتغضخ الكيسة الدمشية لمشقػد عشج حداب الفائجة للأصل السالى )لمقخض( مع اقتخاح أسمػبضغ

 interest rate modelلأداء ىحا الاختبار وىسا: معجلات الفائجة السدتقبمية ونسػذج معجل الفائجة 
Vasicek  IONESCU, 2019)( . 

ية تصبضق نسػذج الخدائخ الستػقعة عمى ترشيفات كيف ) ,Sanchidrián et al., 2019) وقج أوضح
 ( التالى: 0الأدوات السالية الدابق الإشارة فى الججول رقع )
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نسهذج الخدارة الستهقعة لحداب  الأصهل السالية بالتكمفة السدتيمكة )القخوض والدشجات(
 IFRS 9الاضسحلال وفقا لمسعيار 

الجخل الذامل الآخخ )القخوض الأصػل السالية بالكيسة العادلة مغ خلال 
 والدشجات(

نسػذج الخدارة الستػقعة لحداب 
  IFRS 9الاضسحلال وفقا لمسعيار 

 بجون اضسحلال الأصػل السالية بالكيسة العادلة مغ خلال الجخل الذامل الآخخ )السمكية(
الأصػل السالية بالكيسة العادلة مغ خلال الجخل الخبح/الخدارة )الدشجات 

 والسذتقات( والسمكية
 بجون اضسحلال

  

   
 

لخدائخ الائتسان وايخاد الفائجة مغ  IFRS 9ويػضح الججول التالى كيفية الاعتخاف بالاضسحلال وفقا لسعيار 
 الأصػل السالية حدب خصخ الائتسان:

 السخحمة الثالثة السخحمة الثانية السخحمة الأولى السخحمة

مخاشخ 
الإئتسان

لسخاشخ أدوات مالية عاممة ا 
الإئتسانية بيا غضخ متػاججة 

 Performingنيائيا 

الأدوات السالية ضعيفة الأداء ومغ 
السحتسل أن تتػاجج بيا مخاشخ ائتسانية 

  Performing -Underبقجر ضئضل 

الأدوات السالية الستعثخة وبالتالى يػجج 
 Impairedاضسحلال فى الكيسة 

 

حداب الخدارة الستػقعة
 

 

لسالية ومخاشخ تذسل الأدوات ا
الإتسان التى لا تذيج تعثخا 
ويكػن السخرز عبارة عغ 
مبمغ يعادل الخدائخ الستػقعة 

شيخاا مقبمة أو قيسة  08عمى 
التعثخ الستػقعة خلال تمظ 

 الفتخة.

فى حال ارتفاع السخاشخ الإتسانية والتعثخ 
فى الدجاد، فى حالة عجم سجاد الأقداط 

يل الائتسان يػما يتع تحػ  31السصمػبة لسجة 
مغ السخحمة الأولى إلى الثانية )خدائخ 
الائتسان عمى مجار العسخ(. ويكػن 
السخرز فى ىحه الحالة مبمغا يعادل 
الخدائخ الستػقعة عمى مجػ عسخ الإئتسان 

 أو الأداة السالية.

فى حالة انخفاض قيسة الأداة السالية أو تعثخ 
سجاد الإئتسان  بذكل واضح ومدتسخ فبالتالى 

لا بج مغ الاحتفاظ بسبمغ يعادل الخدائخ ف
الستػقعة عمى مجػ العسخ، يتع تحجيج قيسة 
الاضسحلال للأداة السالية بالفخق بضغ الكيسة 
الجفتخية وبضغ الكيسة الحالية لمتجفقات الشقجية 

 السدتقبمية الستػقعة.

 تصبضق نسػذج الخدائخ الستػقعة عمى ترشيفات الأدوات السالية
Sanchidrián et al., 2019 

  

 واستحقاق الفائجة الستػقعة مخاشخ الاإئتسانػحداب خدئخ الإئتسان
(Sanchidrián et al., 2019, p.2), ) ،07، ص.8102نبضل ( 
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ايخاد 
 الفائجة

معجل الفائجة الفعمى عمى 
 اجسالى الكيسة الجفتخية

فائجة الفعمى عمى اجسالى الكيسة معجل ال
 الجفتخية

 معجل الفائجة الفعمى عمى الكيسة السدتيمكة

 

 

 

 عمى القهائم السالية لمبشهك: IFRS 9السجسهعة الثالثة: الجراسات الستعمقة بأثخ تطبيق السعيار 

را ىاما عمى الدػق ووجج أن لخرائز الذخكات دو  IFRS9تشاولت بعس الجراسات أثخ تصبضق السعيار  
( حضث يدداد Enrico et al., 2017فى تحجيج ىحا الأثخ وعمى وجو التحجيج جػدة السعمػمات وعجم تساثميا )

فى حالة انخفاض عجم تساثل  adjusted market returnsالأثخ الايجابى عمى العػائج السعجلة لمدػق 
سضتختب  IFRS 9ج بأن تصبضق السعيار السعمػمات وزيادة جػدة السعمػمات. وىحا يتعارض مع الاعتقاد الدائ

عمى تصبيقو تحدضغ جػدة السحاسبة لمذخكات التى تكػن حاجتيا أكبخ ليا )عمى وجو التحجيج الذخكات 
 الرغضخة التى تشخفس ندبة الدضػلة ليا وتتدع بييكل السمكية السخكد(.

بشػك فى مختمف دول العالع عمى ال IFRS 9وقج تست معطع الجراسات والتقاريخ حػل أثخ تصبضق السعيار 
. Deloitte, 2019; KPMG, 2018, EY, 2018, PWC, 2017)مغ قبل بعس مكاتب السحاسبة الكبضخة )

وعمى سبضل السثال أجخت "بي دبمضػ سي" دراسة عالسية )"الجراسة"( لتقضيع أثخ السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ 
مؤسدة  3022سالية الخئيدية ومقاييذ الأداء عمى عضشة شسمت عمى القػائع السالية والشدب ال 2السالية رقع 

مغ السؤسدات السجرجة التي تعج تقاريخىا السالية وفقاا لمسعايضخ الجولية لإعجاد التقاريخ السالية. وتع تحمضل 
بعج أول  8102فى عام  1الستحجة السسمكةعمى أكبخ البشػك فى  IFRS 9التأثضخ السبجئى لتصبضق السعيار 

، كسا تع دراسة أثخ تصبضق السعيار 8102عام  Deloitteبػاسصة  IFRS 9مغ تصبضق السعيار  عام
IFRS9  عمى بشػك دول مجمذ التعاون الخميجى بػاسصة شخكةKPMG وسشتعخض لياتضغ الجراستضغ بذئ .

 مغ التفرضل فيسا يمى.
                                                           

1
 .San UKو  SCBو  LBGو  RBSو  HSBCو  Bercklysشمل التمرٌر أكبر ستة بنون فى المملكة المتحدة وهى:   

 حداب الخدارة الستػقعة وايخاد الفائجة
Sanchidrián et al., 2019, p.7 
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: ناقذت دراسة شخكة  ديمػيضت التى أجخيت عمى البشػك الإنجمضدية أربعة م ػضػعات رئيدية وىى: أولاا
حضث وججت تحجيات كبضخة عشج مقارنة نتائج التقاريخ السالية لمبشػك محل الجراسة، ثانيا: أثخ  تحجيات السقارنة

عمى الأداء السالى لمبشػك ومخاكدىا   IFRS 9الشتائج السالية: والحػ يذسل تحميلا لأثخ تصبضق السعيار 
ومرادر  IFRS 9السال التشطيسى والحػ يذسل العلاقة بضغ تصبضق السعيار السالية، وثالثا: الأثخ عمى رأس 

رأس السال التشطيسي لمبشػك، ورابعا: إصجار الأحكام الخاصة بشسػذج الاضسحلال: والحػ تزسغ ممخرا 
لمجػانب الخئيدية للاتداق والبعج عغ متصمبات تصبضق نسػذج الاضسحلال عشج اصجار الأحكام الخاصة بيا 

(Deloitte, 2019):وفيسا يمى عخض لصبيعة ىحه العشاصخ . 

: فقج وجج أنو عمى الخغع مغ استثسار فيسا يتعمق بتحجيات وصعهبات بين التقاريخ السالية السقارنة -1
وتخريز البشػك الكبخػ فى السسمكة الستحجة مػارد ىائمة لتحقضق الستصمبات التشطيسية والسالية 

شاك جػانب تسثل تحجيات لإمكانية اجخاء السقارنات بضغ البشػك إلا أن ى IFRS 9لتصبضق السعيار 
السختمفة والتى مغ الستػقع أن تؤدػ بسخور الػقت إلى التخفيف مغ الالتدام بالزغػط التشطيسية 
وإجخاء مقارنات السجسػعات الستساثمة، ويسكغ القػل بأنو ليذ مغ الستػقع أن تصبق كل البشػك نفذ 

محفطة إئتسان كل بشظ، وتتسثل التحجيات الخسذ الخئيدية عشج اجخاء ىحا  السجاخل نطخا لاختلاف
 فى:  (Deloitte, 2019)التحمضل لمتقخيخ السالى والتشطيسى لمبشػك محل الجراسة فيسا يمى 

 مع عجم تقجيع شخق تفرضمية لكيفية حدابيا.  الاختلاف فى شخيقة حداب مخررات الاضسحلال
حجػ الأكبخ الحػ يحتاج إلى إعادة نطخ مغ قبل السشطسات السيشية وتخػ الباحثة أن ىحا ىػ الت

لمحج مغ ىحا الإختلاف إن لع  IFRS9السحاسبية لمشطخ فى إجخاء تعجيلات مدتقبمية عمى معيار 
 يكغ عجم الدساح بػجػد أػ إختلاف.

  أرصجة فعمى سبضل السثال يتع عخض  الاختلاف فى شخيقة العخض والإفراح عغ السقارنات الكسية
  IFRS9وفقا لسعيار  8102ديدسبخ  30مقارنة بأرصجة  IAS39وفقا لسعيار  8104ديدسبخ  30

 0والتى ليذ مغ السشصقى مقارنتيسا ببعزيسا، وفى بعس الحالات الأخخػ تتع السقارنة مع أرصجة 
 .IFRS 9وفقا لسعيار  8102يشايخ 
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   حضث اختمفت البشػك فى شخيقة  السالالاختلاف فى تصبضق التشطيسات الستعمقة بستصمبات رأس
 الافراح عغ تفاصضل مكػنات الذخيحة الثانية.

 حضث أفرحت البشػك فقط عغ متػسصات ىحه  التػقعات الستعمقة بالستغضخات الإقترادية الإجسالية
 الستغضخات.

 متدقا  حضث لع تتبع البشػك عخضا الإرتباط بضغ القػائع السالية السجسعة والافراحات السراحبة ليا
لخصخ الائتسان واليػامر السراحبة لمقػائع السالية كأن يتع عمى سبضل السثال الافراح فى بعس 
الأحيان عغ اجسالى القخوض وفى أحيان أخخػ تقديع ىحه القخوض إلى قخوض وتدييلات لمعسلاء 

ة وقخوض وتدييلات لمبشػك، وكحا الاختلاف فى الافراح عغ مرفػفات خصخ الائتسان الستعمق
 بالسشتجات أو الرشاعة أو السشصقة الجغخافية.

 فيسا يتعمق بالأثخ عمى الشتائج السالية:   -2

، كسا استسخ ذلظ 8102يشايخ  0لع تتأثخ الشتائج السالية لمبشػك تأثخا جػىخيا عشج بجاية التحػل والتصبضق فى 
ة أكبخ وفقا مع زيادة الاقخاض بجرجة بديصة وانخفاض مخررات الاضسحلال بجرج 8102خلال 

 نتيجة السبالغ التى تع اعجاميا فى السخحمة الثالثة.   IFRS 9لستصمبات السعيار 

وأىسيا: التغضخ فى اجسالى  IFRS 9وقج شسل التقخيخ تحميلا لمجػانب السالية الأكثخ تأثخا بتصبضق السعيار 
والارتباط بضغ  8102ل وكحا التغضخات اللاحقة خلا 8102يشايخ  0مخررات الاضسحلال عشج التحػل فى 

. وتع اجخاء IAS 39التغضخ فى مخررات الاضسحلال بأعباء الاضسحلال ومقارنة ذلظ بأرصجة معيار 
والحػ يسثل البشج الحػ يحتفع لو بأكبخ مخرز  -مديج مغ التحمضل بتقديع القخوض والتدييلات لمعسلاء 

ظ وعمى مدتػػ السحفطة، ثع التقديع عمى وحدابيا عمى مدتػػ البش –اضسحلال فى قائسة السخكد السالى 
مدتػػ السحفطة إلى السدتػػ الجدئى والسدتػػ الكمى. وبالشدبة لمسدتػػ الجدئى تع التقديع إلى الخىغ 
العقارػ وقخوض شخرية أخخػ. كسا تع تحمضل التغضخات فى الكيسة الجفتخية الإجسالية لمقخوض بالسضدانية 

، وعمى مدتػػ السحفطة تع الشطخ إلى مخاحل الخدارة 8102خلال  ومخررات الاضسحلال السختبصة بيا
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وندب التغصية  8102الإتسانية لمكيسة الجفتخية الاجسالية لمقخوض ومخررات الإضسحلال فى نياية 
 (deloitte, 2019).السقارنة والتى تع حدابيا بقدسة الكيسة الجفتخية الاجسالية عمى مخرز الاضسحلال

ر الستعمقة  بالبشػد الدابقة كسا فيسا يمى: زيادة اجسالى مخررات الاضسحلال عشج ويسكغ تمخيز الآثا
لجسيع البشػك محل الجراسة، تداوػ أعباء الاضسحلال فى  8102يشايخ  0فى  IFRS 9التحػل إلى تصبضق 

بجرجة فى فتختى التقخيخ الدابقتضغ أو أقل مشيا  IAS 39لأعباء الاضسحلال السحدػبة وفقا لسعيار  8102
سػاء عمى السدتػػ الجدئي  8102بديصة، زيادة الكيسة الجفتخية الاجسالية لمقخوض والتدييلات لمعسلاء فى 

والستعمقة بالكيسة الجفتخية  8102أو الكمى، انخفاض مخررات الإضسحلال فى جسيع البشػك خلال 
اعجام مبالغ السخحمة الثالثة، مع الإجسالية لمقخوض والتدييلات لمعسلاء والدبب الخئيدى فى ذلظ يخجع إلى 

انتطار مديج مغ التأثضخ عمى البشػك عمى السجػ البعضج نتيجة التبايغ فى الأحكام والتقجيخات الستعمقة بشسػذج 
. كسا تبضغ أن مدتػيات عبء الائتسان فى ضػء تصبضق IFRS 9مخررات الائتسان التى يتصمبيا معيار 

أو حتى أقل مشيا بجرجة  IAS 39فذ السدتػيات الدابقة وفقا لسعيار كانت فى ن IFRS 9متصمبات السعيار 
إلا أن جسيع البشػك  8102قمضمة. وعمى الخغع مغ ارتفاع الكيسة الجفتخية الإجسالية لمقخوض لمعسلاء خلال 

 انخفزت مخررات الإضسحلال للإئتسان بيا نتيجة السبالغ التى إعجاميا فى السخحمة الثالثة. وبالتالى فمع
تغضخات جػىخية كسا كان متػقعا سػاء بالشدبة لمشتائج السالية أو مرادر  IFRS 9يتختب عمى تصبضق السعيار 

% نتيجة 22.7 -% 02.0رأس السال التشطيسى حضث تخاوحت ندبة الديادة فى مخررات الائتسان بضغ 
السباشخ عمى انخفاض الأرباح  أول تاريخ لمتصبضق فى ىحه البشػك وبالتالى التأثضخ 8102يشايخ  0التحػل فى 

 . Deloitte, 2019)السحتجدة ومرادر رأس السال التشطيسى )

إلا أنو وجج إنخفاض فى  8102وعمى الخغع مغ زيادة قيسة الإئتسان بذكل عام لمبشػك محل الجراسة خلال 
وذلظ  (%34.8)( و(%2.3وتخاوحت ندب الانخفاض بضغ  8102مخررات الائتسان فى نياية عام 

قج  IFRS 9يخجع برفة أساسية إلى التخمز مغ مخاشخ الائتسان لمسخحمة الثالثة. ومغ الػاضح أن معيار
أعصى الفخصة لمبشػك فى اختيار نسػذج حداب مخررات خدائخ الائتسان وتحجيج أفزل الصخق للإفراح 

التأثضخ عمى الشتائج  عغ ىحه السعمػمات ضسغ الشتائج السالية ليا، مسا أدػ إلى التبايغ وكحلظ الزعف فى
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السالية ومكػنات رأس السال التشطيسى، وعمى ذلظ يجب الانتطار فتخات أشػل لتحمضل أثخ تصبضق معيار 
IFRS 9  .خرػصا عمى مخررات الائتسان وعبء الائتسان فى فتخات الأزمات 

فى التجارية السدجمة   عمى البشػك IFRS 9وقج تست دراسة أثخ التحػل والانتقال الأولى إلى تصبضق السعيار 
( لخسذ دول  ىى: البحخيغ والكػيت وقصخ KPMGمغ قبل ) 8102عام دول مجمذ التعاون الخميجى 

والدعػدية والإمارات، والحػ مغ الستػقع أن يكػن لو تاثضخا جػىخيا عمى قائسة السخكد السالى والشدب 
ية. واليجف الخئيدى مغ التقخيخ ىػ تقجيع تحميلا التشطيسية ورأس السال بالإضافة إلى الشطع والعسميات السحاسب

مػجدا عغ أثخ التغضخات فى ترشيف وقياس الأصػل السالية والإعتخاف بخدائخ الإتسان الستػقعة فى بشػك 
دول مجمذ التعاون الخميجى. ولع يتشاول الإصجار أثخ التغضخات الشاتجة عغ محاسبة التحػط، وكحا مجاخل 

 لستػقعة لمبشػك التجارية السدجمة فى دول مجمذ التعاون الخميجى.حداب خدائخ الائتسان ا

عمى البشػك التجارية الكبخػ العاممة فى  IFRS 9وتع التخكضد فى ىحا الإصجار عمى أثخ تصبضق السعيار 
دول مجمذ التعاون الخميجى لسداعجة ىحه البشػك فى تقضيع نتائج ومسارسات الدػق بفعالية. وتع تحمضل أثخ 

مغ تاريخ التحػل لمبشػك السدجمة لجول مجمذ التعاون الخميجى فيسا عجا الكػيت  IFRS 9ق السعيار تصبض
بشظ عغ الفتخة  22والبحخيغ وعسان وقصخ والدعػدية والإمارات. وتع تمخيز مؤشخات الأداء الخئيدية لعجد 

. 8104ديدسبخ  30مع مقارنتيا بسؤشخات العام الدابق السشتيى فى  8102مارس  30السشتيية فى 
بيا فى وقت أسبق فإنو تع الأخح فى الاعتبار الأثخ عمى  IFRS 9وبالشدبو لمجول التى تع تصبضق معيار 

وتذسل البحخيغ والدعػدية  8102مارس  30الدشة التى تع فضيا التصبضق مقارنة بالفتخة السشتيية فى 
 : (KPMG, 2018)بشظ ما يمىوالإمارات. وتذسل الشتائج والسؤشخات التى تع مقارنتيا لكل 

فى ضػء تصبضق السعيار  8102يشايخ  0الأثخ عمى خدائخ الائتسان الستػقعة وذلظ بسقارنة مخررات  -
IFRS9  فى ضػء تصبضق معيار  8104ديدسبخ  30مقابل مخرراتIAS 39 صافى عبء ،

فرح عشو بقائسة الجخل الاضسحلال الخبع سشػػ عمى القخوض )أو الأصػل السالية لمبشػك الاسلامية( والس
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مقارنة بآخخ ربع سشة  8102مارس  30السشتيى فى  IFRS9خاصة لأول ربع سشة بعج تصبضق السعيار 
 .8104ديدسبخ  30فى  IFRS9قبل تصبضق معيار 

مقدسة بالسخاحل وتذسل الكيسة الجفتخية للأصػل  8102مارس  30اجسالى خدائخ الإتسان الستػقعة فى   -
مقدسة بالسخحل وذلظ فى تاريخ التصبضق  8102مارس  30ثخ خدائخ الإتسان الستػقعة فى السالية قبل أخح أ

لمسخحمة الأولى والثانية والتى تع حدابيا بقدسة خدائخ  8102مارس  30الأولى، ندب التغصية فى 
خ الإئتسان الستػقعة عمى القخوض والتدييلات )الأصػل السالية بالشدبو لمبشػك الإسلامية( عمى مخاش

 .8102مارس  30خدائخ الائتسان الستػقعة لمقخوض )الأصػل السالية لمبشػك الإسلامية( فى 
فيسا عجا دولة  8102مقابل أول يشايخ  8104ديدسبخ  30إعادة ترشيف وإعادة قياس الأصػل السالية فى  -

ة نتيجة لتصبضق الدعػدية حضث تع إعادة الترشيف فقط والحػ يسثل التغضخ فى ترشيف وقياس الأصػل السالي
فإن الترشيف والكياس لع  -فيسا عجا الدعػدية والإمارات-. وبالشدبة لمبشػك الإسلامية IFRS 9السعيار 

 يكغ مسكشا ويدتسخ العسل بالترشيف الحالى فى ضػء معايضخ السحاسبة السالية السصبقة بيا. 
وىى الأرباح السحتجدة بعج خرع  8102عمى الأرباح السحتجدة فى أول يشايخ  IFRS 9أثخ تصبضق السعيار  -

بسا فى ذلظ الكياس والترشيف )تحػيل احتياشى  IFRS9الأرباح السقتخحة فى الدشة التى شبقت بيا معيار 
السخاشخ لمبشػك(، أثخ خدائخ الإتسان الستػقعة عمى ندبة حقػق ممكية السخحمة الأولى فى أول يشايخ 

ئتسان الستػقعة عمى السمكية فى القػائع السالية لمخبع الأول مغ ، إجسالى أثخ الضػم الأول لخدائخ الإ8102
بافتخاض عجم وجػد اضسحلال  – 8104ديدسبخ  30عمى الذخيحة الأولى لخأس السال فى  8102عام 

، ندبة حقػق ممكية السخحمة 8104ديدسبخ  30لخاس السال مقدػما عمى الأصػل السخجحة بالسخاشخ فى 
مارس  30وتع حداب ندب التغصية فى  8102مارس  30وندب التغصية فى  8102الأولى فى أول يشايخ 

التعخض لخدائخ الإتسان   عمى اجسالى expected credit lossبقدسة خدائخ الإتسان الستػقعة  8102
total   exposures subject to ECL  8102مارس  30فى . 

 قخيخ:وتتسثل الشتائج الخئيدية التى تع التػصل إلضيا فى الت 
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 بذكل عام فى ضػء تصبضق السعيار  زيادة مخررات خدائخ الائتسان الستػقعةIFRS 9 
 .IAS 39مقارنة بسعيار 

  إعادة ترشيف ندبة كبضخة مغ تذضخ التغضخات التى حجثت فى ترشيف وقياس الأدوات السالية إلى
لى زيادة تحبحب مغ خلال الخبح والخدارة وبالتا الأصػل السالية إلى ترشيف الكيسة العادلة

 السخكد السالى والأرباح والخدائخ.

  لتعخيفات السخاشخأصجرت الجيات التشطيسية ارشادات إلدامية لزسان الاتداق والتػافق الجاخمى 
ولكغ تختب عمى ذلظ اختلاف فى تصبضق بعس متصمبات حداب خدائخ الائتسان الستػقعة فى 

 البشػك السدجمة لجول مجمذ التعاون الخميجى.

 السجاخل والشساذج  مغنتيجة وجػد العجيج  عػبة إجخاء السقارنة وعجم الاتداق بضغ البشػكص
 والافتخاضات عشج تقجيخ نسػذج خدائخ الائتسان الستػقعة. 

تػحج بعس الجراسات التى تست فى البضئة السرخية التى تست بعج إصجار السعيار الجولى لإعجاد التقاريخ 
ومقارنة لأىع الجػانب فى كل مغ  IFRS 9( شخحا لسعيار 8104دراسة )محمد، حضث تشاولت  IFRS9السالية 
وأثخ تصبضق ىحا السعيار عمى البشػك سػاء فيسا يتعمق بأثخ تصبضق السعيار  IFRS9ومعيار  IAS 39معيار 

ث مغ عمى الترشيف والكياس للأدوات السالية أو ما يتعمق بالخدائخ الإئتسانية الستػقعة.  وقج أوصى الباح
بتصبضق مخاجعة شاممة لجسيع الأصػل السالية لزسان أنيا سػف ترشف وتقاس بصخيقة  دراستو الشطخية خلال

سميسة وتحجيث الشطع السحاسبية لزسان أنيا سػف تدتػعب السعمػمات التى يحتاجيا الترشيف والكياس مع 
( التحجيات 8102شاولت دراسة )نبضل، مخاعاة التغضخات فى السرصمحات التعاقجية أو نساذج الأعسال. بضشسا ت

الستعمقة  بالعخض أو الكياس أو الإفراح للأدوات   IFRS9التى تػاجو البشػك السرخية عشج تصبضق معيار 
السالية بالقػائع السالية والتى تتسثل فى جسع وحفع البيانات التاريخية الزخورية لػضع الشساذج الخاصة 

البشية التحتية والشطع الإلكتخونية وعجم وجػد نسػذج مػحج لحداب خدائخ بالخدائخ الستػقعة وتحجػ تحجيث 
الإئتسان الستػقعة وسضشاريػىات لمسدتقبل لحداب ىحه الخدائخ. كسا تشاول البحث  الآثار الستختبة عمضيا 
وأىسيا قياس مخرز خدائخ الإئتسان الستػقعة وليدت الفعمية مغ خلال نساذج الأعسال والحػ يؤثخ عمى 
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نتائج أعسال البشػك ومقتخحات علاج ىحه الآثار وأىسيا إجخاء تعجيلات عمى الشطسة السحاسبية لمبشػك وإعادة 
ترشيف بعس الأدوات السالية وشخائح ديػن الأوراق السالية وإعادة ترشيف مخحمة االئتسان والخدائخ الستػقعة 

البشظ ، وقج تست الجراسة التصبيكية عمى برفة مدتسخة لارتباشيا بالتغضخ فى قجرة السقتخض عمى الدجاد
( عمى بيان  مجػ التػافق بضغ تصبضق معايضخ التقاريخ 8102. وركدت دراسة )رمزان، الأىمى السرخػ 
لمخقابة السرخفية وتقجيع إشار مقتخح يجعع التػافق  3ومقخرات لجشة بازل  IFRS7&IFRS9السالية الجولية 

السرخفية التى تػاجو البشػك التجارية السرخية وذلظ مغ خلال إجخاء لمكياس والإفراح عغ مخاشخ الدضػلة 
لتحجيج  قائسة استقراءقصاع خاص( باستخجام  –دراسة مضجانية عمى عضشة مغ البشػك السرخية )قصاع عام 

مجػ وعى وإدراك مدئػلى إدارات السخاشخ وإدارة الأصػل / الإلتدامات والإدارة السالية لأىسية الكياس 
راح عغ مخاشخ الدضػلة السرخفية، والإلتدام بالستصمبات الكسية والشػعية لكياس وتقضيع ىحه السخاشخ. والإف

 (.8102)رمزان، 

وليدت  تطبيقيةوتختمف الجراسة الحالية عغ الجراسات الدابقة التى تست فى البضئة السرخية فى أنيا دراسة   
دت دراسة حالة عمى بشظ محجد مثل دراسة )نبضل، (، كسا أنيا لي8104دراسة نطخية مثل دراسة )محمد، 

(. كسا أن الجراسة الحالية تتشاول أثخ تصبضق 8102(، وليدت دراسة مضجانية مثل دراسة )رمزان، 8102
 (.   8102بعج التصبضق الإلدامى لمسعيار وليذ التجخيبى كسا فى دراسة )نبضل،  IFRS9السعيار 

الدابقة التى تع عخضيا، يسكغ صياغة فخض البحث عمى الشحػ وفى ضػء أىجاف البحث والجراسات    
وفقا لتعميسات البشك السخكدى السرخى  9لا يؤثخ تطبيق السعيار الجولى لمتقاريخ السالية رقم التالى: "

 ".8109مارس  10دلالة القهائم السالية لمبشهك السرخية الرادرة فى عمى  8109فبخايخ  88الرادرة فى 

لزهابط البشك السخكدى السرخى الستعمقة بتطبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية ثانيا: تحميل 
IFRS9. 

يمدم البشظ السخكدػ السرخػ البشػك السرخية السدجمة لجيو بتصبضق معايضخ السحاسبة السرخية والتى تتدق 
بقػاعج إعجاد وترػيخ إشار سسى مع معايضخ السحاسبة الجولية والسعايضخ الجولية لمتقاريخ السالية مغ خلال 
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السعتسجة مغ مجمذ إدارة البشظ السخكدػ بالجمدة السشعقجة فى  القػائع السالية لمبشػك وأسذ الإعتخاف والكياس
يػنضػ  84كبجيل لقػاعج إعجاد وترػيخ القػائع السالية الرادرة مغ البشظ السخكدػ فى  8112ديدسبخ 82

بضق ىحه السعايضخ عمى القػائع السالية لمبشػك، وبحضث يحقق ذلظ لتربح نسػذجاا يػضح كيفية تص 8118
مديجاا مغ الإفراح عغ ىحه القػائع ويتيح الذفافية الػاجبة عغ الأوضاع السالية لمبشػك ونتائج أعساليا 

(. وتقػم مجسػعة عسل دائسة مغ الدادة مخاقبى الحدابات 8112، البشظ السخكدػ السرخػ، 8104)حدغ،
شظ السخكدػ السرخػ مذكمة مغ مجمذ إدارة البشظ السخكدػ بإضافة ومتابعة أية تعجيلات تخد ومسثمى الب

بالشدبة لسعايضخ السحاسبة السرخية واقتخاح أسمػب إدخال آثارىا عمى القػاعج الرادرة عغ البشظ السخكدػ 
 السرخػ تسيضجاا لمعخض عمى مجمذ إدارتو للإعتساد.

بذأن تعميسات تصبضق السعيار  78ا رقع كتاباا دوريا ظ السخكدػ السرخػ أصجر البش  8102فبخايخ  82وفى 
والحػ يمدم جسيع البشػك وفخوع البشػك الأجشبية العاممة فى مرخ والخاضعة  (2الجولي لمتقاريخ السالية )

لخقابة وإشخاف البشظ السخكدػ السرخػ وكحا فخوع البشػك السرخية العاممة فى الخارج بإعجاد القػائع السالية 
بيجف رفع مدتػيات  8102إعتبارا مغ أول يشايخ  IFRS9السجسعة ليا وفقا لسعيار السشفخدة والسدتقمة و 

والإلتدامات لمالية  ول الأصن المالى عر ايرلتقدغ اضع مباالأمان لسػاجية السخاشخ السختمفة مغ خلال و
ية دنقلت افقادلتالمبالغ رھع يدلمالية فى تقم ائوالقامى دلمستخدة مفيوملائمة ت ماومعمرض لمالية لعا
(. 8102، 78)كتاب دورػ البشظ السخكدػ السرخػ رقع  8102دىا تأكدم عيتيا وقوتة، ولمستقبمية لممنشأا

( والتى تذسل: نصاق التصبضق، 2وجاء فى ىحا الكتاب تعميسات تصبضق السعيار الجولى لمتقاريخ السالية )
فيسا يتعمق بترشيف وقياس  IFRS 9وبعس الأحكام العامة، وأىع التعجيلات التى أحجثيا تصبضق معيار 

الأصػل والإلتدامات السالية، ومحاسبة التغصية، و كيفية قياس مخاشخ الإئتسان والخدارة الائتسانية الستػقعة، 
)كتاب دورػ  IFRS9بالإضافة إلى متصمبات الحػكسة والخقابة الجاخمية والإفراحات السصمػبة وفقا لسعيار 

(. وقج ورد فى الأحكام العامة أنو يتع تصبضق قػاعج وترػيخ القػائع 8102 ،78البشظ السخكدػ السرخػ رقع 
  8112ديدسبخ  02السالية لمبشػك وأسذ الإعتخاف والكياس الرادرة عغ البشظ السخكدػ السرخػ بتاريخ 

https://www.cbe.org.eg/_layouts/download.aspx?SourceUrl=%2Fen%2FBankingSupervision%2FCircularsDL%2FCircular%20no.%2042%20dated%2026%20Feb%202019%20regarding%20the%20regulation%20for%20(IFRS9)%20implementation.pdf
https://www.cbe.org.eg/_layouts/download.aspx?SourceUrl=%2Fen%2FBankingSupervision%2FCircularsDL%2FCircular%20no.%2042%20dated%2026%20Feb%202019%20regarding%20the%20regulation%20for%20(IFRS9)%20implementation.pdf
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ز فيسا عجا ما ىػ وارد بيحه التعميسات، ويتع الخجػع إلى معايضخ السحاسبة السرخية فيسا لع يخد بذانو ن
 (.8102، 78خاص بيحه القػاعج والتعميسات. )كتاب دورػ البشظ السخكدػ السرخػ رقع 

الأصػل السالية فإنو يتحجد فى ضػء نسػذج الأعسال وبسا يعكذ استخاتيجية  بترشيف وقياسوفيسا يتعمق 
. ويخاعى IFRS 9البشظ السػضػعة لإدارة الأصػل السالية وتجفقاتيا الشقجية كسا جاء فى متصمبات السعيار 

دراسة الآثار الستختبة عمى كل نسػذج أعسال مغ مختمف جػانب العسل لجػ البشظ والستصمبات الخقابية الأخخػ 
( وعسمية التقضيع الجاخمى لكفاية رأس السال. )كتاب دورػ البشظ 3مثل متصمبات إدارة الدضػلة وتصبيقات بازل )

ترشيفات رئيدية  ثلاثةػل السالية فإنو يتع ترشيفيا إلى (. وبالشدبو للأص8102، 78السخكدػ السرخػ رقع 
، وأصػل الجخل الذامل الأخخ، وأصػل مالية بالكيسة العادلة مغ خلال بالتكمفة السدتيمكةوىى: أصػل مالية 

. وكحلظ فيسا يتعمق بترشيف وقياس أدوات الجيغ / القخوض الأرباح/الخدائخمالية بالكيسة العادلة مغ خلال 
 لات فإنيا تدجل ضسغ أحج البشػد الثلاث التالية: والتديي

عشجما يكػن ىجف نسػذج الأعسال عشج اقتشاء الأدوات السجرجة ضسغ ىحا  السدتيمكةتدجل بالتكمفة  -1
البشج ىػ تحرضل التجفقات الشقجية التعاقجية الستسثمة فقط فى كل مغ أصل الجيغ والعائج عمى ذلظ 

خدائخ الاضسحلال ويدجل العائج الستحقق عمى ىحه الأدوات الأصل. وىشا تخزع لستصمبات قياس 
وكحا الخدارة الائتسانية الستػقعة فى قائسة الأرباح/الخدائخ، وفى حالة ارتفاع الكيسة يتع رد الخدارة 
إلى حداب الأرباح والخدائخ فى ضػء ما سبق تحسضمو فى فتخات مالية سابقة. )كتاب دورػ البشظ 

 (.8102، 78السخكدػ السرخػ رقع 
عشجما يكػن اليجف مغ نسػذج الأعسال  الجخل الذامل الآخختدجل بالكيسة العادلة مغ خلال  -2

الاحتفاظ بيحه الأدوات حتى مػعج الاستحقاق لتحرضل التجفقات الشقجية التعاقجية ليا والبيع ويدجل 
الأرباح/الخدائخ،  العائج الستحقق عمى ىحه الأدوات وكحا الخدارة الائتسانية الستػقعة فى قائسة

 (.8102، 78)محفطة لإدارة الدضػلة(. )كتاب دورػ البشظ السخكدػ السرخػ رقع 
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وفقا لشسػذج الأعسال السصبق لجػ البشظ بيحا  الأرباح والخدائختدجل بالكيسة العادلة مغ خلال  -3
قائسة الذأن ويدجل العائج الستحقق عمى ىحه الأدوات وكحا الخدارة الائتسانية الستػقعة فى 

 (.78الأرباح/الخدائخ. )كتاب دورػ البشظ السخكدػ السرخػ رقع 

. وإذا كان بالتكمفة السدتيمكةفإنو يتع تدجضل وقياس الإلتدامات السالية بذكل عام للإلتدامات السالية وبالشدبة 
الأرباح  ىجف  نسػذج  الأعسال لجؼ البشظ ىػ الاعتخاف بالإلتدامات السالية بالكيسة العادلة مغ  خلال

والخدائخ ففي ىحه الحالة يتع قياس ىحه الشػعية مغ الإلتدامات السالية بالكيسة العادلة وتدجل التغضخات 
اللاحقة فى الكيسة العادلة فى قائسة الأرباح والخدائخ أما التغضخات الشاتجة عغ  مخاشخ الائتسان السختبصة 

الجخل الذامل الآخخ ولا يعاد تخحضميا إلى قائسة الأرباح   بالبشظ ذاتو بتمظ الإلتدامات فضتع الاعتخاف بيا فى
(. وفيسا 8102والخدائخ حتى فى حال تحقق تمظ السبالغ أو التخمز مغ  تمظ الإلتدامات. )مخجع سابق، 

 بتغضضخترشيف الأصػل السالية فإنو لا يجػز ذلظ فى كافة الأحػال إلا فقط عشجما يقػم البشظ  بإعادةيتعمق 
لا يجػز إعادة ترشيف عسال وذلظ يحجث فى الحالات الشادرة غضخ الستكخرة. وفى جسيع الأحػال نسػذج الا

 (.8102، 78. )كتاب دورػ البشظ السخكدػ السرخػ رقع الإلتدامات السالية

مشيجية إحتداب الخدارة الائتسانية الستػقعة. ويذسل  IFRS9ومغ التعجيلات الجػىخية التى يتصمبيا السعيار 
عشج إحتداب الخدارة الإئتسانية الستػقعة ما يمى )كتاب دورػ البشظ   IFRS 9لتصبضق السعيار  0ر العامالإشا

 (:8102، 78السخكدػ السرخػ رقع 

 

 

 

                                                           
1
 جث مع كل إعجاد لمبيانات السالية.يح   
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 8102، 78السرجر: كتاب دورػ البشظ السخكدػ السرخػ رقع 

 الإطار العام

/ والتدييلات الإئتسانية القخوض 
 غضخ مشتطسة أداوات ديغ

/ والتدييلات الإئتسانية القخوض 
 مشتطسة أدوات ديغ

/ والتدييلات الإئتسانية القخوض 
مشتطسة مع حرػل  أداوات ديغ

اشخ الإئتسان ارتفاع جػىخػ فى مخ
 مشح الاعتخاف الأولى 

زيادة مؤثخة فى مخاشخ الإئتسان مشح 
 الإعتخاف الأولى

 حجوث تعثخ

 السخحمة الأولى

الخدارة الإئتسانية الستػقعة مخجحة 
 التعثخ القخوض والتدييلات الإئتسانية

 شيخ 08لأداة الجيغ خلال 

 السخحمة الثانية

الخدارة الإئتسانية الستػقعة لكامل 
عسخ القخض  والتدييلات 

 الجيغ  /أداة الإئتسانية

 السخحمة الثالثة

الخدارة الإئتسانية الستػقعة لكامل 
عسخ القخض  والتدييلات 

 /أداة الجيغ الإئتسانية

اجسالى يحتدب العائج عمى أساس 
/أداة القخوض والتدييلات الإئتسانية

  الجيغ

اجسالى القخوض يحتدب العائج عمى أساس 
  /أداة الجيغوالتدييلات الإئتسانية

 يعمق العائج

 التغضخ فى جػدة الإئتسان

 إرتفاع جػدة الإئتسان                                        تجىػر جػدة الإئتسان
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 ة السرخيةثالثا: دراسة تطبيقية عمى البشهك التجاري

عمى دلالة القػائع السالية بسا فى ذلظ الإحتياشيات والأرباح السحتجدة  IFRS 9تع تشاول أثخ تصبضق السعيار 
وحقػق السمكية ومخررات الائتسان مقدسة بالسخاحل وكحلظ محفطة القخوض والتدييلات مقدسة بالسخاحل 

 IFRS 9فة إلى دراسة أثخ تصبضق السعيار حدب درجة جػدة الجيغ وفقا لمترشيف الجاخمى لمبشظ، بالإضا
عمى ترشيف الأصػل والإلتدامات السالية. البشػك محل الجراسة شسمت البشظ التجارػ الجولى، وبشظ قصخ 
الػششى، وبشظ الإسكشجرية، وبشظ عػدة، وبشظ البخكة مرخ، وىى البشػك التى تتػافخ ليا قػائع مالية ربع 

وىى أول فتخة يرجر عشيا قػائع مالية مخحمية بعج تصبضق  8102مارس  30سشػية فى الخبع السشتيى فى 
  .8102فبخايخ  82وفقا لتعمسيات البشظ السخكدػ السرخػ الرادرة فى  IFRS 9السعيار 

 اجسالى الأصهل صافى الخبح البشك
 320223832111 8270214111 التجارػ الجولى -1
 872240228172843 8218822122714 قصخ الػششى الأىمى -2
 22112200111 238782111 الإسكشجرية -3
 41222431271 382224308 عػدة -4
 23282700200 822820224 البخكة مرخ -5

 230422323287 2022421312 (0بشهك محل الجراسة ) 5اجسالى 
 3412748111111 82827111111 (8أكبخ خسذ بشهك )

 7311021111111 33382111111 (1)   بشهك 01أكبخ 
 220402111111 7128111111 ( 8) –( 1=) (4الفخق )

 2222412111111 32820111111 (5الاجسالى لمقطاع السرخفى )
ندبة البشهك محل الجراسة من اجسالى 

 % 24,07 % 42,02 0/5القطاع = 
  %77,01 % 37,01ندبة البشهك العذخ الكبار بخلاف البشهك 
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 (5(/)4الخسدة الكبار=)
اجسالى القطاع ندبة اكبخ خسذ بشهك من 

 =8/5 72,47 % 78,22%  
 )مرجر البيانات: تقاريخ البشك السخكدى السرخى(

وبالتالى فإن ندبة ايخادات واجسالى أصػل البشػك محل الجراسة تسثل ندبة أكبخ مغ ندبة مجسػعة أكبخ 
خية وفقا بشػك مر 01عذخ بشػك بخلاف الخسدة الكبار فى مرخ، كسا أن البشػك محل الجراسة مغ أكبخ 

لمتقاريخ الرادرة مغ البشظ السخكدػ السرخػ والتى تذسل:  البشظ الأىمى السرخػ ، بشظ مرخ ، بشظ 
القاىخة، البشظ التجارػ الجولى ، البشظ العخبى الأفخيقى الجولى ، بشظ قصخ الػششى الأىمى ، بشظ الأسكشجرية ، 

سة تسثل ندبة أكبخ مغ ندبة البشػك العذخ وبشظ عػدة والبخكة مرخ. أػ أن البشػك محل الجرا SAIBبشظ
 .0الكبار بخلاف البشػك الخسدة الكبار

 : Stockholders’ Equityالأثخ عمى حقػق السمكية  -1
رصضج أول الفتخة فى  البشك

 8102ديدسبخ  30
أثخ تطبيق معيار 

IFRS 9  يشايخ  0فى
8109 

الخصضج الافتتاحى بعج التصبضق 
 8102ديدسبخ  30فى الأولى 

 32832242111 821142042111 37882322111 لتجارػ الجولىا -1
 82744211182 (042242270)  82232742222 قصخ الػششى الأىمى -2
 NA NA NA الإسكشجرية -3
 2211312221 41032002 2431043230 عػدة -4
 3310282282 (031082834) 3730222222 البخكة مرخ -5

                                                           

1 (https://www.cbe.org.eg/en/BankingSupervision/Pages/Reports.aspx) 
 

https://www.cbe.org.eg/en/BankingSupervision/Pages/Reports.aspx
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اح لجػ البشػك السرخية محل الجراسة حضث لع يتع ويتزح مغ الججول الدابق عجم اتداق الإفر

فى الأول مغ يشايخ  IFRS 9الإفراح فى التقاريخ السالية لبشظ الإسكشجرية عغ أثخ تصبضق السعيار 
. وججيخ بالحكخ أن ىحه السذكمة لا تتعمق بالبشػك السرخية فقط بل تع التقخيخ عشيا فى دراسة 8102

Deloitte لسعيار والخاصة  بأثخ تصبضق اIFRS 9   عمى البشػك الإنجمضدية وكحا ضيخت نفذ
عمى بشػك دول مجمذ التعاون الخميجى بػاسصة  IFRS 9السذكمة عشج دراسة اثخ تصبضق معيار 

KPMG ويتختب عمى ذلظ صعػبة إجخاء مقارنة بضغ البشػك محل الجراسة عمى الخغع مغ أن تػحضج ،
د التقاريخ السالية كان مغ أىع أىجافو الخئيدية سيػلة إجخاء السعايضخ وتصبضق السعايضخ الجولية لإعجا

السقارنات بضغ الذخكات، كسا أن خاصية القابمية لمسقارنة تسثل أحج الخرائز الشػعية لمسعمػمات 
 السحاسبية اليامة.

 
 عمى حقػق السمكية ذلظ مغ خلال الذكل التالى:  IFRS9ويسكغ عخض أثخ تصبضق السعيار 

 ( بالسمحق.0الذكل رقم )
 

 : general risk reserveالأثخ عمى احتياشى السخاشخ العام  -2

الخصيج الافتتاحى فى  البشك
 8109يشايخ  0

أثخ تطبيق معيار 
IFRS 9  يشايخ  0فى

8109 

الخصيج الافتتاحى 
السعجل بعج التطبيق 

 الأولى
 022722772111 022722772111 صفخ التجارػ الجولى -1
قصخ الػششى  -2

 الأىمى
 80723283 80723283 صفخ

 NA  (0321422) NA الإسكشجرية -3
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 321242287 (024247433) 232883024 عػدة مرخ -4
 37221282820 37221282820 صفخ البخكة مرخ -5

 

لايجػز فإنو  8102فبخايخ  82وتججر الإشارة إلى أنو وفقا لتعميسات البشظ السخكدػ السرخػ الرادرة فى     
تياشى حوا  IFRS9شخ العام )يذسل احتياشي خاص واحتياشي السخاشخ معيار التػزيع مغ  إحتياشى السخا

ائتسان ( إلا بعج الحرػل  عمى مػافقة  البشظ السخكدػ السرخػ، مع ملاحطة عجم اتداق  -مخاشخ بشكية 
 عمى إحتياشى السخاشخ العام. IFRS 9الإفراح أيزا عغ أثخ تصبضق السعيار 

 : ecial reservespالأثخ عمى الاحتياشى الخاص  -3

أثخ تطبيق معيار  رصيج أول الفتخة البشظ
IFRS 9  0فى 

 8109يشايخ 

السحهل إلى احتياطى 
 السخاطخ العام

الخصيج الافتتاحى 
بعج التطبيق 

 الأولى
 صفخ (812272111) صفخ  812272111 التجارػ الجولى -1
قصخ الػششى  -2

 الأىمى
043220222 02132820  (028882217) 32727722 

 NA NA NA NA سكشجريةالإ -3
  20122422 عػدة مرخ -4

(20122422) 
 صفخ صفخ

 (0022732)  (78712428)   70808384 البخكة مرخ -5
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  IFRS9 Risk Reserveنتيجة التصبضق: IFRS 9سعيار الأثخ عمى احتياشى مخاشخ ال -4

السحػل إلى احتياشى  رصضج أول الفتخة البشظ
 السخاشخ العام

الخصضج الافتتاحى 
 ج التصبضق الأولىبع

 صفخ ( 027002272111) 027002272111 التجارػ الجولى -1
 صفخ (0828282233) 0828282233 قصخ الػششى الأىمى -2
 صفخ (320232) 320232 الإسكشجرية -3
 صفخ (322188441) 322188441 عػدة مرخ -4
 0صفخ (834022201) 834022201 البخكة مرخ -5

 

مغ اجسالى السخاشخ الائتسانية السخجحة بـأوازن  %0ندبة    IFRS  9إحتياشي مخاشخ السعيار  يسثل
حضث ورد فى إعتبارات إعجاد القػائع السالية ، 8104السخاشخ وذلظ مغ صافى الخبح بعج الزخيبة عغ عام 

ائتسان،  وإحتياشى السخاشخ البشكية العام  -أنو فى الضػم الأول لمتصبضق يتع دمج كلا مغ الاحتياشى الخاص 
. كسا ورد فى تعميسات البشظ إحتياطى السخاطخ العامفى إحتياشى واحج بإسع   )2(شى مخاشخ السعياروإحتيا

أن يتع تكػيغ احتياشى مخاشخ السعيار الجولى التاسع لمتقاريخ السالية  82/8/8102السخكدػ الرادرة بتاريخ 
وتحػيل رصضجه إلى  30/08/8104بأوزان مخاشخ فى   % مغ اجسالى السخاشخ الائتسانية السخجحة0بشدبة 

)البشظ السخكدػ السرخػ، كتاب  82/8/8102رصضج احتياشى السخاشخ العام وفقا لمتعميسات الرادرة فى 
قيستو صفخاا  IFRS9(، ولحلظ فإن رصضج احتياشى مخاشخ خاص بعج التصبضق الأولى لسعيار 78دورػ رقع 

 فى كل البشػك.

 

 

                                                           
1
 صفر فى نهاٌة الفترة IFRS 9احتٌاطى مخاطر  ملٌون جنٌه من رصٌد الأرباح الامحتجزة لٌصبح رصٌد 41تم تحوٌل الفرق ولٌمته  



 المالٌة الأدوات( 9) لإعداد التمارٌر المالٌة الدولً المعٌار تطبٌك  أثر                                   الرشٌدي طارق – السٌد دالٌا
       المصرٌة دراسة تطبٌمٌة البنون فً المالٌة الموائمدلالة  على 

54 
  9109 – لثالثا العدد                                               العربٌة الجامعات لإتحاد المراجعة و المحاسبة مجلة

 : Earnings  Retainedالأثخ عمى الأرباح السحتجدة -5
  رصضج أول الفتخة البشك

ديدسبخ  30فى 
8102 

أثخ التغضخات 
الشاتجة عغ 
التصبضق الأولى 

  IFRS9لسعيار 

ديدسبخ  30الخصضج فى 
 بعج التصبضق الأولى 8102

 ندبة الديادة
 )الانخفاض( 

 222342123111 التجارػ الجولى -1
 

 222342123111 صفخ
 

 صفخ

قصخ الػششى  -2
 الأىمى

0173082220 82322777 0122202222 
2322,8 

  4224788111 322202111 4224213111 الإسكشجرية -3
212134 21 

 صفخ 3202321800 - 3202321800 عػدة مرخ -4
 233777,71 4827722233 21111111 088772233 البخكة مرخ -5
 

التجارػ الجولى ويتزح مغ الججول الدابق أن ندبة التغضخ فى الأرباح السحتجدة تخاوحت بضغ صفخ% لمبشظ 
 IFRS 9% لبشظ البخكة مرخ. ويسكغ تػضيح أثخ تصبضق معيار 71وبشظ عػدة مرخ إلى ندبة انخفاض 

 عمى الأرباح السحتجدة لمبشػك محل الجراسة مغ خلال الذكل التالى:

 ( بالسمحق8الذكل رقم )

 8102 ديدسبخ 30التى تست عمى بشػك دول مجمذ التعاون الخميجى فى  KPMG وفى دراسة 
إلى   IAS39لجراسة أثخ التحػل الأولى مغ معيار   IFRS 9بعج أول عام مغ تصبضق السعيار 

أن متػسط الديادة فى الأرباح السحتجدة نتيجة  الإمارات العخبية الستحجةوجج فى  IFRS 9معيار
ولع تحجث  RAKBANK% لبشظ 21.4إلى  ADIBالتحػل تخاوحت ما بضغ صفخ فى السائة لبشظ 
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. وفى IFRS 9 (KPMG, 2018)انخفاضات فى الأرباح السحتجدة نتيجة تصبضق السعيار أية 
%  لبشظ 8,3أن متػسط الديادة فى الأرباح السحتجدة نتيجة التحػل تخاوحت ما بضغ الدعػدية وجج 

BAB  لبشظ الخياض ولع تحجث أية انخفاضات فى الأرباح السحتجدة نتيجة تصبضق 2,22إلى %
IFRS9 (KPMG, 2018) أن متػسط الديادة فى الأرباح السحتجدة نتيجة التحػل قصخ وجج . وفى

% لبشظ ريان مع انخفاض رصضج الأرباح 7,24إلى  QNBفى السائة لبشظ  % .4,4تخاوحت ما بضغ 
. وفى  (KPMG, 2018, p.27)% 33.7بشدبة  IFRS 9نتيجة تصبضق  CBالسحتجدة لبشظ 

رصضج الخباح السحتجدة نتيجة التحػل بشدبة تخاوحت ما بضغ عانت معطع البشػك مغ انخفاض  عسان
% لمبشظ الأىمى مع ارتفاع الأرباح السحتجدة لبشظ  2,8إلى  Sohar% فى السائة لبشظ 0,8

HSBC  وبشظ 7,2بشدبة %NBO  نتيجة تصبضق السعيار 80بشدبة %IFRS 9  بشدبة
33.7%(KPMG, 2018)  فى الأرباح السحتجدة  نتيجة وجج أن متػسط الديادة  البحخيغ. وفى

الأرباح  انخفاضمع  BISB% لبشظ 022إلى  BBK% فى السائة لبشظ 0,4التحػل تخاوحت ما بضغ 
 . (KPMG, 2018)%7بشدبة  IFRS 9نتيجة تصبضق  NBBالسحتجدة لبشظ 

 0مقارنة  بخصيج  8108ديدسبخ  10أثخ إعادة قياس وترشيف الأصهل السالية فى  -6
 :8109يشايخ
فى  IAS 39ومعيار السحاسبة الجولى  8102( السعجل لدشة 82وفقا لمسعيار السرخػ رقع ) أولا:

 8102ديدسبخ  30
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 8102ديدسبخ  30فى  IAS 39ومعيار السحاسبة الجولى  8102( السعجل لدشة 82وفقا لمسعيار السرخػ رقع )

القخوض والحدابات  البشظ
 السدتحقة التحرضل

دلة بالكيسة العا متاحة لمبيع
مغ خلال 
 الأرباح/الخدائخ

السحتفع بيا حتى تاريخ 
 الاستحقاق

 38203 824342412 3228042221 82222282844 التجارػ الجولى
 111,541,185 الاجسالى

 32223328481 3422172 8231123212223 800217722222240 قصخ الػششى الأىمى
  849,918,508,589 الاجسالى

 48010 - 4,714,559 90,691,741 الإسكشجرية
 96,441,411 الاجسالى

 2227122122202 232228 8212220242342 22221028322222 عهدة
  61,818,880,018 الاجسالى

 00,049,598,480 - 68544195 89,715,418,956 البخكةمرخ
 41,981,545,478 الاجسالى
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والسعيار الجولى لإعجاد التقاريخ السالية  8102عام ل 74وفقا لسعيار السحاسبة السرخػ السعجل رقع  ثانيا:
IFRS9   (74وما يقابمو معيار السحاسبة السرخػ السعجل ) 8102يشايخ  0فى 

والسعيار الجولى لإعجاد التقاريخ السالية  8109لعام  47وفقا لسعيار السحاسبة السرخى السعجل رقم 
IFRS9   (47ة السرخى السعجل )وما يقابمو معيار السحاسب 8109يشايخ  0فى 

 التكمفة السدتيمكة 
 

من خلال الجخل  من خلال الخبح/الخدارة
 الذامل الآخخ

 2027222228 824342412 87422122738 التجارػ الجولى
 110,811,999 الاجسالى

 8222222222320 7220422422 872282228212272 قصخ الػششى الأىمى
 850,811,147,185 الاجسالى

 4,657,761 88,474 88,980,500 ريةالإسكشج
 91,667,745 الاجسالى
 03211222022821 8227412877 21212822712228 عهدة

 61,189,011,516 الاجسالى
 68544195 84565755 41,759,987,149 مرخ البخكة

                
 الاجسالى

41,851,087,899 

 

السالية بالتكمفة السدتيمكة يسثل الشدبة الأكبخ والتى  ويتزح مغ الججولضغ الدابقضغ أن ترشيف الأدوات
% لبشظ البخكة مرخ، 011% لبشظ قصخ الػششى الأىمى و22% لمبشظ التجارػ الجولى إلى 42تخاوحت بضغ 

وجاء فى التختضب الثانى ترشيف الأدوات السالية مغ خلال الجخل الذامل الآخخ حضث تخاوحت ندبتو ما بضغ 
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% قصخ الػششى الأىمى، وفى التختضب الثالث ترشيف الأدوات السالية مغ 0الجولى إلى  % لمبشظ التجارػ 87
% لمبشظ التجارػ الجولى 0% لبشظ الإسكشجرية إلى ندبة 2خلال الخبح/الخدارة حضث تخاوحت ندبتو ما بضغ 

 وبمغت صفخ% لباقى البشػك. 

دوات السالية أحج أىع التغضضخات التى عمى ترشيف وقياس الأ IFRS 9ويسكغ تػضيح أثخ تصبضق معيار    
 نتجت عغ تصبضق ىحا السعيار فى الذكل التالى:

 ( بالسمحق1شكل رقم )

 30ثخ إعادة قياس وترشيف الأصػل السالية فى ويسكغ مقارنة الشتائج التى تع التػصل إلضيا فيسا يتعمق بأ
فى الججول  KPMGل إلضيا فى دراسة بالشتائج التى تع التػص 8102يشايخ 0مقارنة  بخصضج  8102ديدسبخ 

 : (KPMG, 2019) التالى

 IFRS 9معيار  IAS 39معيار  
الستاحة 

 لمبيع
القخوض 
وحدبات 

 الكبس

حتى تاريخ 
 الاستحقاق

مغ خلال 
 الخبح/الخدارة

التكمفة  أخخػ 
 السدتيمكة

 مغ خلال

الخبح/  
 الخدارة

الجخل 
الذامل 
 الآخخ

 %00.3 %0.2 %24.0 - - %02.2 %28.8 %04.2  البحخيغ
 %2.7 %1.2 %21.2 %1.2 %8,7 %2,1 %24.7 %2.4   عسان
  %1 ,2 قصخ  

22% 
 
2% 

- - 0,23% 8,%. 2,2% 

 %2 %3,0 %2,21 %2,48 %2,1 - %81.7 %2.8 الدعػدية 
 %2.8 %8.8 %22.2 %0,0 %8 %0,0 % 2,22 %8,01 الإمارات 
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ىػ  IFRS9ختضب الأول لترشيف اقياس لأدوات السالية بعج تصبضق وكسا يتزح مغ الججول الدابق فإن الت
التكمفة السدتيمكة يمضيا فى السختبة الثانية الكيسة العادلة مغ خلال الجخل الذامل الأخخ وفى السختبة الثالثة 

 ث.الكيسة العادلة مغ خلال الخبح/الخدارة. وىحا يتذابو مع الشتائج التى تع التػصل إلضيا فى ىحا البح

 الأثخ عمى إجسالى القخوض والتدييلات لمعسلاء: -3

سضتع التخكضد فيسا يمى عمى اجسالى القخوض والتدييلات لمعسلاء لأنيا تديصخ عمى الشدبة الأكبخ مغ 
 مخررات الائتسان فى قائسة السخكد السالى لمبشػك.

ندبة الديادة /  8102ديدسبخ  30 8102مارس  30 البشك
 الانخفاض

 %5.59 000 205 309 106 000 470 253 112 ولىالتجارػ الج
 %0.38- 137,965,061,824 137,442,351,687 بشظ قصخ الػششى

 %0.19- 000 121 239 38 000 902 167 38 بشظ الإسكشجرية
 %4.79- 267 937 181 31 976 097 688 29 عػدة مرخ
 %1.97 160 156 746 15 839 181 056 16 البخكة مرخ

   

مغ الججول الدابق أنو لا تػجج ندبة زيادة أو إنخفاض ممحػضة فى إجسالى القخوض والتدييلات ويتزح  
% تقخيبا. وبالتالى فإن 2حضث بمغت أكبخ ندبة زيادة وإنخفاض  IFRS9السسشػحة لمعسلاء بعج تصبضق 

.  ويسكغ IFRS 9البشػك محل الجراسة لع تخذى مشح القخوض لمعسلاء فى ضػء الستصمبات الججيجة لسعيار 
 تػضيح ذلظ مغ خلال الذكل التالى:

 ( بالسمحق4الذكل  رقم )

ديمػيضت التى تست عمى البشػك الإنجمضدية فإن اجسالى الكيسة الجفتخية وبسقارنة ىحه الشتائج بشتائج دراسة  
اء بالشدبة سػ  IFRS 9وىى أول عام لتصبضق معيار  8102لمقخوض والتدييلات السشػحة لمعسلاء زاد خلال 
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نتيجة انخفاض  %1.1والحػ شيج انخفاضا بسقجار  RBSللأفخاد أو السؤسدات، والاستثشاء الػحضج بشظ 
بمضػن دولار. أما بالشدبو لباقى البشػك فقج شيجت ارتفاعا فى اجسالى  00القخوض السسشػحة لمسؤسدات بسبمغ 

 LBGزيادة القخوض التى مشحيا بشظ %، مع 2.0 -% 1.2الكيسة الجفتخية لمقخوض بشدبة تتخاوح بضغ 
 02للأفخاد بسبمغ   HSBCبمضػن دولار وقخوض الخىغ العقارػ التى مشحيا بشظ  84لمسؤسدات بسقجار 

. وىحه الشتائج لا تختمف عغ نتائج ىحه الجراسة حضث بمغت أكبخ ندبة Deloitte, 2019)ممضػن دولار )
 % تقخيبا.2إرتفاع 

 لمقخوض والتدييلات مقدسة وفق السخاحل للأفخاد والسؤسدات معا:الأثخ عمى إجسالى الأرصجة  -4
                

 السخحمة
 
 

  البشظ

 السخحمة الثالثة السخحمة الثانية السخحمة الأولى
 

 
 
 

 السجسهع
الخدائخ الائتسانية 

 08الستهقعة عمى مجى 
 شيخ

الخدائخ الائتسانية 
الستهقعة عمى مجى 
العسخ غيخ 

 نياالسزسحمة ائتسا

الخدائخ الائتسانية 
الستهقعة عمى مجى 
العسخ السزسحمة 

 ائتسانيا
 124962732000 6229842000 36533173000 82199717000 التجارػ الجولى

 144,533,399,204 3,951,532,947 7,205,458,863 133,376,407,394 بشظ القصخػ الػششى
 41185168000 2192433000 2728490000 35264245000 بشظ الإسكشجرية

 30,911,480,999 778,210,808 4,007,263,573 26,126,006,618 عػدة مرخ
 17453006417 1322868155 3133390138 12996748124 البخكة مرخ

 

( يتزح أن أكبخ ندبة 2( بالسمحق. ومغ الذكل رقع )2ويسكغ عخض نتائج الججول الدابق فى الذكل رقع )
% لبشظ قصخ الػششى 28قعة تتخكد فى السخحمة الأولى حضث تخاوحت ىحه الشدبة بضغ لمخدائخ الإئتسانية الستػ 

% لمبشظ التجارػ الجولى، تمضيا ندبة الخدائخ الإئتسانية الستػقعة لمسخحمة الثانية حضث تخاوحت 22الأىمى و
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تسانية % لبشظ قصخ الػششى الأىمى، وجاءت الخدائخ الإئ2% لمبشظ التجارػ الجولى و82ندبتيا بضغ 
% لبشظ 8% لبشظ البخكة مرخ و2الستػقعة لمسخحمة الثالثة فى السختبة الأخضخة حضث تخاوحت ندبتيا ما بضغ 

 عػدة مرخ. وىحا مؤشخ عمى إرتفاع جػدة الإئتسان.

أثخ الانتقال الأولى حػل  8102عام  KPMG( بالسمحق بشتائج دراسة شخكة 2وبسقارنة نتائج الذكل رقع )
فإن ندبة القخوض السسشػحة لمعسلاء  8102عمى البشػك فى مجمذ التعاون الخميجى عام  IFRS9لتصبضق 

% لبشظ خميجى إلى 41.0التى تتخاوح الخدائخ الإئتسانية ليا فى السخحمة الأولى ما بضغ  البحخيغفى 
% لبشظ خميخى ولمسخحمة  04.2إلى  NNB% لبشظ  0.2ولمسخحمة الثانية ما بضغ  NNB% لبشظ 21.2

. وىى ندب تقتخب (KPMG, 2018)  % لبشظ خميجى.08.0إلى و AUB% لبشظ 0.2ثالثة ما بضغ ال
كثضخا مغ الشدب الخاصة بالبشػك السرخية محل الجراسة مع تخكد خدائخ الإئتسان الستػقعة فى السخحمة 

 الأولى ثع السخحمة الثانية ثع السخحمة الثالثة.

 HSBC% لبشظ 40.0معسلاء فى السخحمة الأولى ما بضغ تخاوحت ندبة القخوض السسشػحة ل عسانوفى 
عسان فى السخحمة الثانية،  HSBC% لبشظ 82.0% لبشظ نضدوا إلى 7.2% لبشظ نضدوا، و 22.7عسان إلى 

وىى ندب تقتخب كثضخا مغ الشدب . (KPMG, 2018)عسان  HSBC% لبشظ 8.2% لبشظ نضدوا إلى 1و
يسا عجا الشدب الخاصة بالسخحمة الثالثة فيى مشخفزة ندبيا فى الخاصة بالبشػك السرخية محل الجراسة ف

عسان مقارنة بالبشػك السرخية محل الجراسة، مع تخكد خدائخ الإئتسان الستػقعة فى السخحمة الأولى ثع 
 السخحمة الثانية ثع السخحمة الثالثة.

الجوحة إلى % لبشظ 20.2 تخاوحت ندبة القخوض السسشػحة لمعسلاء فى السخحمة الأولى ما بضغ قصخوفى 
فى السخحمة  الجوحة% لبشظ 02.2% لمبشظ القصخػ الػششى الأىمى إلى 0.2% لمبشظ الأىمى، و 22.4

. وبسقارنة ىحه الشتائج CB .(KPMG, 2018, p.26)% لبشظ 3.3% لبشظ قصخ الجولى إلى 1.2الثانية، 
لسخحمة الأولى لمبشػك القصخية أعمى مغ السرخية بشتائج الجراسة الحالية فإن ندب خدائخ الإئتسان الستػقعة با

وندب خدائخ الإتسان الستػقعة فى السخحمة الثانية أعمى فى البشػك السرخية مقارنة بالبشػك القصخية محل 
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الجراسة وكحلظ ندب خدائخ الإتسان الستػقعة فى السخحمة الثالثة أعمى فى البشػك السرخية مقارنة بالبشػك 
 اسة.القصخية محل الجر 

 AAAL% لبشظ 2.71تخاوحت ندبة القخوض السسشػحة لمعسلاء فى السخحمة الأولى ما بضغ  الدعػديةوفى 
فى السخحمة  AAAL% لبشظ 2.25% لمبشظ القصخػ الػششى الأىمى إلى 5.5، و NCB% لبشظ 28.4إلى 

وىى ندب  .(KPMG, 2018)% لبشظ سايب فى السخحمة الثالثة. 2.0% لبشظ الخاجحى إلى 1.4الثانية، 
تقتخب كثضخا مغ الشدب الخاصة بالبشػك السرخية محل الجراسة مع تخكد خدائخ الإئتسان الستػقعة فى 

 السخحمة الأولى ثع السخحمة الثانية ثع السخحمة الثالثة.

% لبشظ 81تخاوحت ندبة القخوض السسشػحة لمعسلاء فى السخحمة الأولى ما بضغ الإمارات العخبية الستحجةوفى 
CBD  لبشظ 3.95إلى %SIB لبشكى 2.4، و %FAB و SIB  لبشظ 2.9إلى %CBD  فى السخحمة

. وبسقارنة ىحه الشتائج بشتائج الجراسة CBD (KPMG, 2018)% لبشظ 8.2إلى  SIB% لبشظ 1.2الثانية، 
ى مغ الحالية فإن ندب خدائخ الإئتسان الستػقعة بالسخحمة الأولى لمبشػك محل الجراسة فى الإمارات أعم

السرخية وندب خدائخ الإئتسان الستػقعة فى السخحمة الثانية أعمى فى البشػك السرخية مقارنة بالبشػك 
 القصخية محل الجراسة  وتقتخب ندب خدائخ الإئتسان الستػقعة فى السخحمة الثالثة لمسجسػعتضغ.

تدييلات لمسؤسدات والأفخاد قخوض و –ويسكغ إجخاء مديج مغ التحمضل عمى اجسالى خدائخ الائتسان الستػقعة 
قخوض -وخدائخ الائتسان الستػقعة  لمسؤسداتقخوض وتدييلات  –بتقديسيا إلى خدائخ الائتسان الستػقعة 

حضث تقل جػدة الإئتسان كمسا -لتحجيج الترشيف الحػ يػجج بو تجىػر فى جػدة الائتسان  للأفخادوتدييلات 
 كسا يمى: -ةاتجو الترشيف تجاه السخحمة الثانية والثالث
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 قخوض وتدييلات لمسؤسدات: –خدائخ الائتسان الستػقعة  -‌أ
 السخحمة       

 
 

 البشظ

  السخحمة الثالثة السخحمة الثانية السخحمة الأولى
 

 السجسػع
الخدائخ الائتسانية 

 08الستهقعة عمى مجى 
 شيخ

الخدائخ الائتسانية 
الستهقعة عمى مجى 
العسخ غيخ 

 السزسحمة ائتسانيا

خدائخ الائتسانية ال
الستهقعة عمى مجى 
العسخ السزسحمة 

 ائتسانيا
 011822183111 2122022111 32841242111 24210222111 التجارػ الجولى

 080221222222231 3272322122324 4207127072122 001224022212717 قصخ الػششى
 8822222812111 821282112111 328282282111 0422202242111 بشظ الإسكشجرية

 87304221112 222782824 3703477481 81812214118 بشظ عػدة
 02018282282 0822774221 3122227742 00401224724 بشظ البخكة

 
( أن البشػك تختمف مغ حضث جػدة 2( بالسمحق يتزح مغ الذكل رقع )2ويعخض الذكل رقع )

سيا بشظ قصخ الػششى الأىمى مغ يأتى عمى رأ لمسؤسداتإئتسان القخوض والتدييلات السسشػحة 
حضث إرتفاع جػدة الإئتسان وتقع أعمى ندبة لخدائخ الإئتسان الستػقعة بالسخحمة الثانية فى البشظ 
التجارػ الجولى ويحتل بشظ عػدة الشدبة الأعمى فى خدائخ الإئتسان الستػقعة بالسخحمة الثالثة. 

فى السخحمة الأولى لمقخوض السسشػحة  ( أن ندبة الخدائخ الستػقعة4ويتزح مغ الذكل رقع )
 % لمسخحمة الثالثة.2% لمسخحمة الثانية و02% ، و42لمسؤسدات 

( لمبشػك الإنجمضدية وجج أن معطع محفطة القخوض الخاصة (Deloitte, 2019وفى دراسة 
 والتى IFRS 9بالسؤسدات كانت فى السحمة الأولى والثانية فى نياية العام الأول لتصبضق معيار 

% مغ اجسالى محفطة القخوض لمبشػك. وتخواحت قيسة السخحمة الثانية 22.0 -% 22مثمت ما بضغ 
% 7 -% 0.2%، بضشسا كانت الشدبة الخاصة بالسخحمة الثالثة ما بضغ 01.2 -% 7.2ما بضغ 
 لمبشػك.
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 قخوض وتدييلات للأفخاد  -‌ب

 السخحمة      
 
 
 

 البشظ

 السخحمة الثانية السخحمة الأولى
 

  حمة الثالثةالسخ 
 
 

 السجسػع
الخدائخ الائتسانية 
الستهقعة عمى مجى 

 شيخ 08

الخدائخ الائتسانية 
الستهقعة عمى مجى 
العسخ غيخ 

 السزسحمة ائتسانيا

الخدائخ الائتسانية 
الستهقعة عمى مجى 
العسخ السزسحمة 

 ائتسانيا
 87417412111 077227111 828824111 87824482111 التجارػ الجولى

 83218422822347 72422842221 2221772427 88221722222221 خ الػششىقص
 02822222111 071784111 772222111 04408224111 بشظ الإسكشجرية

 2223211221 42428280 223202223 2281722202 بشظ عػدة
 0321042728 84781022 32412221 0822121234 بشظ البخكة مرخ

 

( لمبشػك الإنجمضدية وجج أن معطع إجسالى الكيسة الجفتخية لقخوض الأفخاد تقع (Deloitte, 2019وفى دراسة 
 -% 27.2وىى تسثل  IFRS 9العام الأول لتصبضق معيار  8102فى السخحمتضغ الأولى والثانية فى نياية 

ضغ % مغ إجسالى القخوض المسشػحة لمبشػك. وتخواحت ندبة القخوض التى تقع فى السحمة الثانية ما ب22.0
( أثخ تصبضق 2% لمسخحمة الثالثة. ويعخض الذكل رقع )2.8 -% 1.2% مقارنة بشدبة 07.2 -% 3.0

قخوض وتدييلات للأفخاد فقط وفق السخاحل الثلاثة. عمى الخدائخ الائتسانية الستػقعة ل IFRS9السعيار 
ة لمقخوض السسشػحة عمى الخدائخ الإئتسانية الستػقع IFRS9( أثخ تصبضق السعيار 2ويعخض الذكل رقع )

% 8% لمسخحمة الأولى و24للأفخاد فقط مقدسة وفق السخاحل لجسيع البشػك محل الجراسة معا بشدبة بمغت 
% لمسخحمة الثالثة . وىحا يجل عمى ارتفاع جػدة الإئتسان لمقخوض السسشػحة للأفخاد مقابل 0لمسخحمة الثانضػ و

% فى السخحمة 2% فى السخحمة الثانية و02خحمة الأولى و% فى الس42تمظ السسشػحة لمسؤسدات والتى تبمغ 
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الثالثة. وىحا عمى غضخ الستػقع حضث أنو عادة ما يكػن الإنصباع بأن جػدة الإئتسان أقل فى القخوض 
 السسشػحة للأفخاد مقابل القخوض السسشػحة فى لمسؤسدات.

ات( مقدسة وفق السخاحل مخرز اضسحلال خدائخ الائتسان )القخوض والتدييلات للأفخاد والذخك -5
 :8102مارس  30فى 

عمى الخدائخ الإئتسانية الستػقعة لإجسالى القخوض والتدييلات  (IFRS9)تع عخض أثخ تصبضق السعيار 
مقدسة وفق السخاحل سػاء بالشدبة لمسؤسدات أو الأفخاد، وفيسا يمى عخضا لمخدائخ الإئتسانية الستػقعة مقدسة 

 ل خدائخ الإئتسان وذلظ للأفخاد والذخكات معا.وفق السخاحل لسخررات اضسحلا

 السخحمة            
 

 الـــبشــــــــــــــــــــــك

  السخحمة الثالثة السخحمة الثانية السخحمة الأولى
 
 
 

 السجسهع

الخدائخ الائتسانية 
الستهقعة عمى مجى 

 شيخ 08

الخدائخ الائتسانية 
الستهقعة عمى مجى 
العسخ غيخ 

 ائتسانياالسزسحمة 

الخدائخ الائتسانية 
الستهقعة عمى مجى العسخ 

 السزسحمة ائتسانيا

 08322223111 221482221111 223272480111 2712228111 التجارػ الجولى
 2272700372 3277221412842 7223822032712 0222424842228 قصخ الػششى الأىمى

 8481228111 0700232111 2282082111 204002111 الإسكشجرية
 2070300478 2222232421 732742183 002022222 عػدة
 0322287242 242274228 322222004 27820222 البخكة
مقدسو وفق  8102مارس  30ويعخض الججول التالى ندب مخرز خدائخ الاضسحلال لمبشػك فى  

 السخاحل:
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 السخحمة الثالثة السخحمة الأولى والثانية البشظ
 %72 %20 التجارػ الجولى

 %32 %27 قصخ الػششى الأىمى
 %27 %72 الاسكشجرية

 %20 %2 عػدة مرخ
 %41 %31 البخكة مرخ

 %27 %72 متػسط البشػك 
السخحمة الثالثة فى بشظ عػدة  الحػ  -ويتزح مغ الججول الدابق ارتفاع ندب مخرز خدائخ الإضسحلال

% ثع البشظ التجارػ 41اء فى السختبة الثانية % ثع بشظ البخكة الحػ ج20جاء فى السختبة الأولى بشدبة 
% وىى مؤشخ لتجىػر جػدة الإئتسان فى ىحه البشػك وارتفاع 27الجولى الحػ جاء فى السخحمة الثالثة بشدبة 

 8102مارس  30ندبة مخاشخ الإئتسان بيا. وبمغت ندبة مخرز خدائخ الإضسحلال لمبشػك جسيعا فى 
% فى السخحمة الثالثة وذلظ يجل عمى 27مة الأولى والثانية معا وندبة % فى السخح27مقدع وفق السخاحل  

 تجىػر جػدة الإئتسان بذكل عام.   

مقدسو  8102مارس  30بالسمحق  مخرز خدائخ الاضسحلال لمبشػك فى   (10ويعخض الذكل رقع )
 وفق السخاحل وذلظ لكل بشظ عمى حجة ثع لمبشػك جسيعا.

مارس  30)القخوض والتدييلات للأفخاد( مقدع بالسخاحل فى  مخرز اضسحلال خدائخ الائتسان -6
8102 : 

يسكغ إجخاء مديج مغ التحمضل عمى مخررات اضسحلال خدائخ الإئتسان لمقخوض والتدييلات بتقديسيا 
لتحجيج الترشيف الحػ يػجج بو تجىػر فى  لمسؤسداتوقخوض وتدييلات  للأفخادإلى قخوض وتدييلات 

 كسا يمى: -قل جػدة الإئتسان كمسا اتجو الترشيف تجاه السخحمة الثانية والثالثةحضث ت-جػدة الائتسان 
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 السخحمة            
 

 
 

 الـــبشــــــــــــــــــــــك

  السخحمة الثالثة السخحمة الثانية السخحمة الأولى
 
 

 السجسهع

الخدائخ الائتسانية 
الستهقعة عمى مجى 

 شيخ 08

الخدائخ الائتسانية 
هقعة عمى مجى الست

العسخ غيخ 
 السزسحمة ائتسانيا

الخدائخ الائتسانية 
الستهقعة عمى مجى العسخ 

 السزسحمة ائتسانيا

 042222 011821111 08277111 22227111 التجارػ الجولى
 72120232227 32128222224 221822224 2322412371 قصخ الػششى الأىمى

 NA NA NA 300023111 الإسكشجرية
 27412221 02414104 33242020 7082328 البخكة
 2822302322 30277038 81828787 01487233 عػدة

     

( بالسمحق تػضيحا لشدب مخررات الإضسحلال مقدسة وفق السخاحل وذلظ حدب 00يعخض الذكل رقع )
ق أن ( بالسمح00كل مغ ترشيف الأفخاد والسؤسدات كل عمى حجة. ويتزح مغ الججول الدابق والذكل رقع )

بشظ قصخ الػششى يأتى فى السختبة الأولى مغ حضث ارتفاع ندبة خدائخ الإئتسان الستػقعة لسخرز 
% وىى ندبة مختفعة ججا، يميو البشظ التجارػ الجولى فى 21الإضسحلال فى السخحمة الثالثة بشدبة بمغت 

بضشسا جاء بشظ البخكة فى  %20% ، يميو بشظ عػدة فى السخحمة الثالثة بشدبة 22السختبة الثانية بشدبة 
السختبة الأولى مغ حضث ندبة مخررات اضسحلال خدائخ الإئتسان الستػقعة فى السخحمة الأولى بشدبة 

عام  Deloitte% وىحا مؤشخ جضج لجػدة الإئتسان بالبشظ. وبسقارنة ىحه الشتائج بشتائج دراسة 41بمغت 
مخررات الإضسحلال لمقخوض والتدييلات لمعسلاء عمى البشػك الإنجمضدية وجج تبايغ ندبة تػزيع  8102

. وتتسثل الشدبة الأكبخ مغ ىحه IFRS 9الأفخاد ما بضغ السخاحل الثلاث بضغ البشػك نتيجة تصبضق معيار 
فإن  SCBو  RBSالسخررات فى السخحمة الأولى والثانية لجسيع البشػك محل الجراسة فيسا عجا بشكى 

الثالثة. وكانت الشدبة الأكبخ لمسخحمة الأولى والثانية مغ السخررات والتى  الشدبة الأكبخ كانت فى السخحمة



 المالٌة الأدوات( 9) لإعداد التمارٌر المالٌة الدولً المعٌار تطبٌك  أثر                                   الرشٌدي طارق – السٌد دالٌا
       المصرٌة دراسة تطبٌمٌة البنون فً المالٌة الموائمدلالة  على 

99 
  9109 – لثالثا العدد                                               العربٌة الجامعات لإتحاد المراجعة و المحاسبة مجلة

وذلظ بدبب السداىسة السشخفزة ندبيا لسخررات السخحمة  LBGو بشظ  HSBC% لبشظ 21تعادل 
 .(Deloitte, 2019)% 27-%71الثالثة. وتخاوحت الشدبة لباقى البشػك ما بضغ 

 30ض والتدييلات لمسؤسدات( مقدع بالسخاحل فى مخرز اضسحلال خدائخ الائتسان )القخو  -7
 :8102مارس 

 السخحمة
 
 
 الـــبشــــــــــــــــــــــظ  

  السخحمة الثالثة السخحمة الثانية السخحمة الأولى
 
 
 

 السجسهع

الخدائخ الائتسانية 
الستهقعة عمى مجى 

 شيخ 08

الخدائخ الائتسانية 
الستهقعة عمى مجى 
العسخ غيخ 

 ائتسانياالسزسحمة 

الخدائخ الائتسانية 
الستهقعة عمى مجى 
العسخ السزسحمة 

 ائتسانيا
 08802242111 2248411111 2348044111 247222111 التجارػ الجولى

 2273424422424 8248422832233 8230822722477 0232428132281 قصخ الػششى الأىمى
 NA NA NA 81770202111 الإسكشجرية

 0378002222 222071272 338212232 21022814 البخكة مرخ
 2214224212323 2222127282 702803222 012748082 عػدة

 38024242224 04373277472 00774234273 3322222222 الاجسالى
( بالسمحق بيانات الججول الدابق ويتزح مغ الججول الدابق أن بشظ عػدة 00يعخض  الذكل رقع )

ػر درجة الإئتسان حضث بمغت ندبة مخررات اضسحلال السخحمة يحتل السخكد الأول مغ حضث تجى
%، يمضيا البشظ التجارػ مرخ 40% يمضيا بشظ البخكة مرخ فى السختبة الثانية بشدبة 20الثالثة 
% فى السخحمة الثالثة، بضشسا احتل البشظ التجارػ الجولى السختبة الأولى مغ حضث ارتفاع 72بشدبة 

% واحتل بشظ قصخ الػششى الأىمى السخكد 02لأولى بشدبة بمغت مخررات اضسحلال السخحمة ا
%. وبسقارنة نتائج ىحه الجراسة بشتائج دراسة 27الأول فى السخحمة الأولى والثانية معا بشدبة بمغت 

عمى البشػك الإنجمضدية تبضغ أن معطع مخررات الاضسحلال  8102عام  Deloitteشخكة 



 المالٌة الأدوات( 9) لإعداد التمارٌر المالٌة الدولً المعٌار تطبٌك  أثر                                   الرشٌدي طارق – السٌد دالٌا
       المصرٌة دراسة تطبٌمٌة البنون فً المالٌة الموائمدلالة  على 

011 
  9109 – لثالثا العدد                                               العربٌة الجامعات لإتحاد المراجعة و المحاسبة مجلة

ى السخحمة الأولى والثانية، مع اختلاف الشدب مغ بشظ لآخخ لمقخوض المسشػحة لمسؤسدات تتخكد ف
%. وبمغت أكبخ ندبة 21% إلى 22حضث تخاوحت ندبة السخررات لمسخحمة الثالثة ما بضغ 

% وذلظ نتيجة 71و بخكمضد والتى تجاوزت ندبة   Sanلسخررات السخحمة الأولى والثانية لبشكى 
% بضشسا 31السخحمة الثانية والتى تجاوزت ندبة  السداىسة السختفعة ندبيا لسخررات اضسحلال

 .(Deloitte, 2019)% 88% إلى 4تخاوحت الشدبة لباقى البشػك ما بضغ 

( والحػ يعخض إجسالى مخرز اضسحلال خدائخ الإئتسان لمقخوض 08ويتزح مغ الذكل رقع )
% فى السخحمة 32ولى و% فى السخحمة الأ01والتدييلات السسشػحة للأفخاد والسؤسدات معا والتى بمغت 

% فى السخحمة الثالثة أن جػدة إئتسان القخوض والتدييلات السسشػحة للأفخاد أكثخ خصػرة وأقل 27الثانية و
جػدة مغ القخوض والتدييلات السسشػحة لمسؤسدات حضث بمغ اجسالى مخرز إضسحلال خدائخ الإئتسان 

% للأفخاد أػ بفخق 22% لمسؤسدات مقابل 22ثة لمقخوض والتدييلات السسشػحة للأفخاد فى السخحمة الثال
% تقخيبا، وتسثل ندبة اجسالى مخرز إضسحلال خدائخ الإئتسان لمقخوض والتدييلات 02يعادل 

% لمسخحمة الثالثة فقط وىحا يذضخ 27% لمسخحمة الأولى والثانية معا و72السسشػحة للأفخاد والسؤسدات معا 
ييلات السسشػحة لمسؤسدات والأفخاد. وبسقاؤنة نتائج ىحه الجراسة إلى إرتفاع درجة مخاشخ القخوض والتد

عمى البشػك الإنجمضدية وجج أن انخفاض إجسالى مخررات الإضسحلال  8102بشتائج دراسة ديمػيضت عام
% إلى 8.3بشدب تتخاوح ما بضغ  IFRS 9أول عام لتصبضق معيار  8102لمقخوض السسشػحة لمعسلاء خلال 

حضث  LBGالانخفاض قصاعى الأفخاد والسؤسدات معا فيسا عجا بشكى بخكمضد و %. وشسل ىحا 37.2
ارتفعت بيسا مخررات اضسحلال القخوض السسشػحة للأفخاد قميلا، كسا كان الإنخفاض فى محفطة قخوض 

 .(Deloitte, 2019)قصاع السؤسدات أكثخ مغ الأفخاد.  
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 أرباح )خدائخ الائتسان( ن:رد/أرباح )عبء/خدائخ( الاضسحلال عغ خدائخ الائتسا -8

مارس  30فى  البشظ
8102 

سبتسبخ  31فى 
8102 

ديدسبخ  30فى 
8102 

مارس  30فى 
8102 

 8102يػنضػ  31

 (847342111) (281484111) (8482280111) (0208832111) (381838111) التجارػ الجولى

 (012828222) (22228432)  (82224722807) (078222012) (27122023)  قصخالػششى الأىمى
 NA 27772111 )0822222111( 88340111 013078111 الإسكشجرية

 NA NA 2227312 NA (37200232) عػدة مرخ
 NA (088333212) (87122282222) 2224232224 (001701322) البخكة مرخ

 

 30تيى فى ( بالسمحق رد )عبء( الاضسحلال بقائسة الجخل عغ الخبع الدشة السش03ويػضح الذكل رقع )
. واليجف مغ IAS 39مقارنة بشطضخه فى الفتخات الدابقة وفقا لسعيار  IFRS 9وفقا لسعيار  8102مارس 

إجخاء مثل ىحه السقارنة ىػ تػضيح جدء التغضخ فى اجسالى مخررات الاضسحلال فى قائسة السخكد السالى 
جر رئيدى كسرجر لخاس السال ذات التأثضخ السباشخ عمى خفس الأرباح السحتجدة والتى تدتخجم كسر

يعصى  IAS 39بشطضخه وفقا لسعيار  IFRS 9التشطيسى. وبالتالى فإن مقارنة عبء الاضسحلال وفقا لسعيار 
مؤشخا للأىسية الشدبية لسرادر رأس السال التشطيسى الشاتج عغ التغضخات فى مخاشخ الائتسان فى ضػء ىحه 

 . (Deloitte, 2019)السعايضخ السحاسبية 

( بالسحمق تحبحب الشتائج ما بضغ ارتفاع وانخفاض عبء 03لاحع مغ الججول الدابق والذكل رقع )وي
وىى اول فتخة لمتقخيخ بعج أصجار تعميسات البشظ السخكدػ السرخػ  8102مارس  30الاضسحلال قبل وبعج 

( لدشة 74)والحػ يتػافق معو معيار السحاسبة السرخػ السعجل رقع  IFRS 9بتصبضق متصمبات معيار 
 IFRS، فشجج أن عبء الاضسحلال قج تزاعف تقخيبا بالديادة بعج التصبضق الأولى لستصمبات معيار 8102

ثع انخفس مخة ثانية لمشرف تقخيبا، وذلظ عمى عكذ بشظ قصخ الػششى والحػ انخفس بو عبء  9
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خيبا فى ثانى فتخة ثع ارتفع مخة أخخػ مخة ونرف تق 8102مارس  30الاضسحلال أربع مخات تقخيبا فى 
 .8102يػنيو  31لمتقخيخ فى 

عمى البشػك السدجمة فى مجمذ  8102التى تست فى عام  KPMGوبسقارنة ىحه الشتائج بشتائج دراسة شخكة 
أن إجسالى صافى عبء الإضسحلال قج انخفس بجرجة كبضخة بشدبة  البحخيغالتعاون الخميجى وجج فى 

 2.2إلى  IFRS9أخخ عام قبل تصبضق معيار  8104ديدسبخ  30ممضػن دولار أمخيكى022.2% مغ 60.6
. وكانت أكبخ ندبة لانخفاض IFRSأول عام لتصبضق معيار  8102مارس  30ممضػن دولار أمخيكى فى 

%، وكان الارتفاع  22بشدبة  AUB% وأقل ندبة انخفاض لبشظ 22عبء الإضسحلال لبشظ خميجى بشدبة 
 ,KPMG, 2018)% عمى التػالى 24% و882ة ارتفاع بمغت بشدب BBKوبشظ  BISBالػحضج لبشكى 

p.47) 0 مغ 22وجج أن إجسالى صافى عبء الإضسحلال قج انخفس بجرجة كبضخة بشدبة  عسان.  وفى %
ممضػن  32.0إلى  IFRS9أخخ عام قبل تصبضق معيار  8104ديدسبخ  30ممضػن دولار أمخيكى 013.7

وكانت أكبخ ندبة لانخفاض عبء  IFRSلتصبضق معيار أول عام  8102مارس  30دولار أمخيكى فى 
%، بضشسا ارتفعت 7.53% وأقل ندبة انخفاض لبشظ خميجى بشدبة 24بشدبة  Dhofarالإضسحلال لبشظ 

% عمى التػالى 821% و 72% و 011بشدب  HSBCو  Nizwaو  Alizzأعباء الاضسحلال لبشػك 
(KPMG, 2018). 

 272.3% مغ 45.56لإضسحلال قج انخفس بجرجة كبضخة بشدبة وجج أن إجسالى صافى عبء ا قصخوفى 
ممضػن دولار أمخيكى  822إلى  IFRS9أخخ عام قبل تصبضق معيار  8104ديدسبخ  30ممضػن دولار أمخيكى

وكانت أكبخ ندبة لانخفاض عبء الإضسحلال لبشظ  IFRSأول عام لتصبضق معيار  8102مارس  30فى 
%، بضشسا ارتفع أعباء الاضسحلال لمبشظ 9.9بشدبة  CBخفاض لبشظ % وأقل ندبة ان90.4ريان بشدبة 

 .(KPMG, 2018)% 109.3القصخػ الجولى بشدبة 

% مغ 46.26وجج أن إجسالى صافى عبء الإضسحلال قج انخفس بجرجة كبضخة بشدبة  الدعػديةوفى 
ممضػن  9.444إلى  IFRS9أخخ عام قبل تصبضق معيار  8104ديدسبخ  30ممضػن دولار أمخيكى 9.827

                                                           
1
 . 9105عام  KPMGتم حساب هذه النسب فى ضوء البٌانات الممدمة فى دراسة   
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وكانت أكبخ ندبة لانخفاض عبء  IFRSأول عام لتصبضق معيار  8102مارس  30دولار أمخيكى فى 
%، بضشسا 79.10بشدبة  AAAL% وأقل ندبة انخفاض لبشظ 102.86بشدبة  NCBالإضسحلال لبشظ 

 ,KPMG)% عمى التػالى 027% و 82بشدبة  و بشظ الخاجحى SABBارتفعت أعباء الاضسحلال لبشظ 
2018). 

% مغ 83.83وجج أن إجسالى صافى عبء الإضسحلال قج انخفس بجرجة كبضخة بشدبة  الإماراتوفى 
ممضػن  4.670إلى  IFRS9أخخ عام قبل تصبضق معيار  8104ديدسبخ  30ممضػن دولار أمخيكى 3.873

عبء وكانت أكبخ ندبة لانخفاض  IFRSأول عام لتصبضق معيار  8102مارس  30دولار أمخيكى فى 
%، بضشسا ارتفعت أعباء 5بشدبة  RAK% وأقل ندبة انخفاض لبشظ 65بشدبة  SIBالإضسحلال لبشظ 
 .(KPMG, 2018)% 155بشدبة   CBDالاضسحلال لبشظ 

 084وبالشدبو لبشظ الإسكشجرية فقج زاد رد الإضسحلال بجرجة كبضخة مغ عبء اضسحلال تبمغ قيستو     
% تقخيبا. وكحا 21ممضػن جشيو تقخيبا أػ بشدبة  27حلال تبمغ قيستو ممضػن جشيو تقخيبا فى إلى رد اضس

بالشدبو لبشظ البخكة مرخ فإن عبء الاضسحلال قج انخفس لمشرف تقخيبا لمشرف. وبسقارنة ىحه الشتائج 
بشتائج الجراسة التى تست عمى البشػك الإنجمضدية فإن عبء الاضسحلال وفقا لسا تػصمت إليو ىحه الجراسة 

. ويلاحع أنو تع اجخاء LBGفيسا عجا بشظ  8102و 8104مقارنة بالفتختضغ الدابقتضغ 8102فى  انخفس
السقارنة عمى أساس الاضسحلال الدشػػ بضشسا تع فى ىحا البحث عمى أساس ربع سشػػ حضث أنو لع ترجر 

 . 8102دسبخ دي 30بالشدبو لمبشػك السرخية والتى سترجر فى  IFRS 9تقاريخ سشػية بعج تصبضق السعيار 

 :   لمقخوض والتدييلاتعمى مخرز خدارة الاضسحلال  IFRS 9أثخ تصبضق معيار  -9

تقديع مخررات إئتسان القخوض عمى  IFRS9أوضحشا فى البشػد الدابقة أثخ تصبضق السعيار    
غ والتدييلات السسشػحة لمسؤسدات والأفخاد وفقا لمسخاحل الثلاث حدب جػدة إئتسان كل مشيا. ولسديج م

عمى مخررات الإضسحلال بتػضيح  IFRS9التحمضل يػضح الججول التالى أثخ التصبضق الأولى لسعيار 
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مقابل ىحه الأرصجة فى  8102ديدسبخ  30فى  IAS 26أرصجة السخررات فى ضػء تصبضق السعيار 
 .IFRS9لتػضيح أثخ التصبضق الأولى لسعيار  IFRS9بعج تصبضق السعيار  8102مارس  30

 : لقخوض الأفخادعمى مخرز خدارة الاضسحلال  IFRS 9بضق الأولى لسعيار أثخ التص -‌أ

 30الخصضج فى  البشظ
وفقا  8102ديدسبخ 

لسعيار السحاسبة 
ومعيار  82السرخػ 
السحاسبة 

 IAS39الجولى

أثخ التغضخات نتيجة 
التصبضق الأولى 

 IFRS 9لسعيار 

الخصضج السعجل فى 
 8102يشايخ  0

بعج التصبضق الأولى 
 IFRS 9يار لسع

ندبة الديادة 
)الانخفاض( 

فى 
 السخرز

 %67 224311000 89725000 134586000 التجارػ الجولى -1
 %37 477 574 481 331 146 130 146 428 351 قصخ الػششى الأىمى -2
 ((%8 313000 357 ((000 377 31 000 690 388 الإسكشجرية -3
 %309 045 082 64 142 420 48 903 661 15 البخكة مرخ -4
 %57.5 85054173 122 039 31 051 015 54 عػدة مرخ -5

( بالسمحق بيانات الججول الدابق. ومغ الػاضح ارتفاع مخررات خدائخ 07يعخض الذكل رقع )
إلا بالشدبة  IFRS9الاضسحلال /الخدائخ الائتسانية الستػقعة لمبشػك محل الجراسة نتيجة تصبضق السعيار 

، وملاحطة  انخفاضا فى السخرز الخاص بو IFRS 9صبضق معيار لبشظ الإسكشجرية الحػ تختب عمى ت
%. وىحا يػضح تبايغ تأثضخ 312الديادة غضخ العادية فى مخرز بشظ البخكة مرخ والحػ وصل إلى 

 عمى مدتػػ مخررات الائتسانية لمبشػك السرخية محل الجراسة.  IFRS 9التصبضق اللأولى لسعيار 

 :لمسؤسداتخرز خدارة الاضسحلال لمقخوض والتدييلات عمى م  IFRS 9أثخ تصبضق معيار  -‌ب
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عمى مخرز خدارة الإضسحلال لمقخوض  IFRS9أوضحشا فى البشج )أ( أثخ التصبضق الأولى لسعيار 
عمى مخرز خدارة  IFRS9والتدييلات السسشػحة للأفخاد ونػضح ىشا أثخ التصبضق الأولى لسعيار 

 سؤسدات فى الججول التالى:الإضسحلال لمقخوض والتدييلات السسشػحة لم

ديدسبخ  30الخصضج فى  البشظ
وفقا لسعيار  8102

 82السحاسبة السرخػ 
ومعيار السحاسبة الجولى 

IAS 39 

أثخ التغضخات نتيجة 
التصبضق الأولى 

 IFRS 9لسعيار 

 0الخصضج السعجل فى 
بعج  8102يشايخ 

التصبضق الأولى لسعيار 
IFRS 9 

ندبة الديادة 
)الانخفاض( 

فى 
 لسخرزا

 ((%6.2 192000 100 12 ((050000 806 242000 906 12 التجارػ الجولى
 %20 975 457 476 6 857 524 072 1 118 933 403 5 قصخ الػششى الأىمى

 %23 604000 510 2 785000 468 819000 041 2 الإسكشجرية
 %0.13 955 870 250 1 072 631 1 883 239 249 1 البخكة مرخ

‌ 647 420 158 566 472 926 مرخ عػدة

1084893213 
17% 

 

( 02( بالسمحق بيانات الججول الدابق ويتزح مغ الججول الدابق والذكل رقع )02يعخض الذكل رقع )      
% 83% إلى 04لمبشػك محل الجراسة تخاوحت بضغ  الديادة فى مخررات الاضسحلالأن مدتػيات 

 خفاضا فى مدتػػ مخرز الائتسان السسشػح لمسؤسدات بسعجل باستثشاء البشظ التجارػ الجولى الحػ شيج ان
ولتقمضل %4.75 عمى الخغع مغ زيادة محفطة البشظ التجارػ الجولى فى القخوض والتدييلات بشدبة   %6.2

التعخض السحتسل لسخاشخ الائتسان يقػم البشظ بالتخكضد عمى التعامل مع السؤسدات الكبضخة أو بشػك أو أفخاد 
% 312مقارنة بسعجل  %0.13ائتسانية؛ وكحا بشظ البخكة مرخ الحػ شيج ارتفاعا قميلا بشدبة ذوػ ملاءة 

ارتفاعا فى مخرز ائتسان الأفخاد مسا يجل عمى تدايج مخاشخ التعامل مع العسلاء مغ الأفخاد مقارنة 
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ربات بالسؤسدات أخحا فى الاعتبار شبيعة البشظ فى السعاملات الإسلامية مغ السخابحات والسزا
 والسذاركات.

كل البشػك محل الجراسة شيجت ارتفاعا فى مدتػػ   بالبشػك الإنجمضدية فإنشا نجج أن وبسقارنة ىحه الشتائج    
وبخكمضد  LBGوكانت أكبخ ندبة زيادة لبشظ  IFRS9مخررات الاضسحلال نتيجة التحػل السبجئى لتصبضق 

تخاوحت ندبة الديادة لمبشػك الأخخػ ما بضغ  % عمى التػالى بضشسا24.2% و22.7بشدبة تتخاوح بضغ 
. وتججر الإشارة إلى أن ىحه الشتائج تتعمق بسخررات خدائخ (deloitte, 2019)% 31.8% إلى 02.0

 الائتسان الإجسالية بجون تقديسيا إلى مؤسدات وأفخاد. 

بمغ  8102ام ععمى البشػك التجارية السدجمة فى مجمذ التعاون الخميجى  KPMGأما فى دراسة     
% حضث تخاوحت ندبة الديادة فى مخررات الإضسحلال نتيجة 32.2متػسط ندبة الديادة فى البحخيغ 

. (KPMG,2018) % لبشظ خميج20.0إلى  BBK% لبشظ 07.8ما بضغ  IFRS 9التصبضق الأولى لسعيار 
ديادة والانخفاض فى % حضث تخاوحت ندبة التغضخ بال8.2 البحخيغمتػسط ندبة الديادة فى بمغ  وفى عسان

 % لبشظ دىػفخ 8) .(9ما بضغ  IFRS 9مخررات الإضسحلال نتيجة التصبضق الأولى لسعيار 
Dhofar لبشظ 7.23إلى %NBO  .(KPMG, 2018)  متػسط ندبة الديادة فى مخررات بمغ  قصخوفى

ة فى % حضث تخاوحت ندبة الدياد1.43كان  IFRS 9الاضسحلال نتيجة التصبضق الأولى لسعيار 
إلى  QNP% لبشظ 2.27ما بضغ  IFRS 9مخررات الإضسحلال نتيجة التصبضق الأولى لسعيار 

بمغ متػسط ندبة الديادة فى مخررات  الدعػديةوفى   (KPMG, 2018). % لبشظ ريان6.260
% حضث تخاوحت ندبة الديادة فى مخررات IFRS 9 77.0الإضسحلال نتيجة التصبضق الأولى لسعيار 

 % لبشظ سامبا084.2إلى  BAB% لبشظ 2.3ما بضغ  IFRS 9نتيجة التصبضق الأولى لسعيار الإضسحلال 
.(KPMG, 2018) بمغ متػسط ندبة الديادة فى مخررات الإضسحلال نتيجة التصبضق  الإماراتوأخضخا فى

% حضث تخاوحت ندبة الديادة فى مخررات الإضسحلال نتيجة التصبضق IFRS 9 77.0الأولى لسعيار 
 (KPMG, 2018). % لبشظ راك 24.2إلى  ADIB% لبشظ  1ما بضغ  IFRS 9لى لسعيار الأو 
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 الشتائج السقارنة: 

تبضغ مغ نتائج الجراسات التصبيكية عمى كل مغ البشػك الإنجمضدية مغ جية والبشػك الخميجية مغ جية    
عمى عشاصخ  IFRS9عيار أخخػ، وما قامت بو الباحثة مغ دراسة عمى البشػك السرخية عغ أثخ تصبضق م

 القػائع السالية بالبشػك السرخية محل الجراسة ما يمى: 

 ندب التغيخ فى العشرخ م

 البشهك السرخية البشهك الخميجية البشهك الإنجميدية

الأثخ عمى   -1
الأرباح 
 السحتجدة

 % زيادة024-صفخ  -
 %( انخفاض37)-%(2)

تخاوحت ندبة الديادة فى الأرباح 
% 8 -%  0بضغ  السحتجدة ما

زيادة، بضشسا كان الانخفاض الػحضج 
% فى بشظ البخكة 71بشدبة  

 مرخ.

الأثخ عمى   -2
القياس 

 والترشيف 

احتل ترشيف الأصػل السالية  -
بالتكمفة السدتيمكة الشدبة الأكبخ 

 -% البحخيغ 24تخاوحت بضغ 
% الدعػدية ثع الترشيف 21

بالكيسة العادلة مغ خلال الجخل 
خخ بشدبة تخاوحت بضغ الذامل الآ

% البحخيغ، وجاء 00 -% عسان 2
فى السختبة الثالثة الترشيف بالكيسة 
العادلة مغ خلال الخبح/ الخدارة 

 % البحخيغ.022 –% قصخ 1.8

احتل ترشيف الأصػل السالية 
بالتكمفة السدتيمكة الشدبة الأكبخ 

% ثع 011 -% 42تخاوحت بضغ 
الترشيف بالكيسة العادلة مغ خلال 

لجخل الذامل الآخخ بشدبة تخاوحت ا
%، وجاء فى 87 -بضغ صفخ% 

السختبة الثالثة الترشيف بالكيسة 
العادلة مغ خلال الخبح/ الخدارة 

% 0 –صفخ% جسيع البشػك 
 التجارػ الجولى.

وحت ندبة التغضخ ما بضغ تخا -                  تخاوحت ندبة التغضخ ما الأثخ عمى   -3
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إجسالى 
القخوض 

 والتدييلات

 %220-%( 020بضغ )
 

(128 )%- 2.% 

الأثخ عمى   -4
إجسالى 

القخوض 
والتدييلات 
 لمسؤسدات

تخاوحت  ندبة الخدائخ 
الستػقعة فى السخحمة 

%، 22- %22 الأولى
% 00 -% 2و

-% 8لمسخحمة الثانية و
 .% لمسخحمة الثالثة7

% بشظ 41بمغت الشدبة ما بضغ 
% بشظ 22 -خميجى )البحخيغ( 

 فى السخحمة الأولى. نضدوا )عسان(
% بشظ 8بمغت الشدبة ما بضغ 

NNP  )بشظ 26 -)البحخيغ %
HSBC  عسان( فى السخحمة(

الثانية، وبمغت الشدبة ما بضغ 
 -صفخ% بشظ نضدوا )عسان( ( 

% بشظ خميجى )البحخيغ( فى 08
 السخحمة الثالثة.              

بمغت ندبة الخدائخ الستػقعة فى 
% 02و %42 السخحمة الأولى

% لمسخحمة 2لمسخحمة الثانية و
 .الثالثة

الأثخ عمى   -5
إجسالى 

القخوض 
والتدييلات 

 للأفخاد

تخاوحت  ندبة الخدائخ 
الستػقعة فى السخحمة 

%، 22- %22 الأولى
% 02 -% 3و

-% 0لمسخحمة الثانية و
 .% لمسخحمة الثالثة2

بمغت ندبة الخدائخ الستػقعة فى  -
% 8% و22 السخحمة الأولى

% لمسخحمة 0ة الثانية ولمسخحم
 .الثالثة

الأثخ عمى   -6
مخرص 
القخوض 

والتدييلات 

تخاوحت ندبة مخرز خدائخ  - -
الاضسحلال فى السخحمة الأولى 

 –%بشظ عػدة 2والثانية ما بضغ 
% التجارػ الجولى، وفى السخحمة 20
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للأفخاد 
 والسؤسدات

 –% بشظ عػدة 20الثالثة ما بضغ 
 % قصخ الػششى.32

ى الأثخ عم  -7
مخرص 
القخوض 

والتدييلات 
 للأفخاد

تخاوحت ندبة مخرز اضسحلال   
% بشظ 2السخحمة الأولى ما بضغ

% التجارػ الجولى، 34 –عػدة 
وتخاوحت ندبة مخرز اضسحلال 

% بشظ 0السخحمة الثانية ما بضغ 
% بشظ البخكة، 28 –قصخ الػششى 

% 31وفى السخحمة الثالثة ما بضغ
 ى% قصخ الػشش21 –بشظ البخكة 

الأثخ عمى   -8
مخرص 
القخوض 

والتدييلات 
 لمسؤسدات

تخاوحت ندبة مخرز 
الإضسحلال فى 
السخحمة الأولى والثانية 

% 71-%4ما بضغ 
وفى السخحمة الثالثة ما 

 %.21 –%22بضغ 

تخاوحت ندبة مخرز الإضسحلال  -
% بشظ 8السخحمة الأولى ما بضغ 

% قصخ الػششى، 02 –عػدة
 وتخاوحت ندبة مخرز اضسحلال

% بشظ 8السخحمة الثانية ما بضغ 
% بشظ قصخ، وفى 72 –عػدة

% بشظ 32السخحمة الثالثة ما بضغ
 % بشظ عػدة.20 –قصخ الػششى 

الأثخ عمى   -9
عبء/خدائخ 
الاضسحلال 

عن خدائخ 
 الإئتسان 

انخفس عبء 
الاضسحلال لجسيع 

البشػك فيسا عجا بشظ 
LBG . 

تخاوحت ندبة انخفاض عبء 
% بشظ 013الإضسحلال ما بضغ 

NCB 2  -الدعػدية %RAK 
الإمارات  بضشسا تخاوحت ندبة ارتفاع 

% 82عبء الإضسحلال ما بضغ 

تخاوحت ندبة الانخفاض ما بضغ 
% بشظ 42 -% البخكة مرخ 21

% البشظ 28قصخ الػششى، ارتفاع 
التجارػ الجولى، مغ انخفاض الى 

% بشظ 042ارتفاع بشدبة 
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% 821  -بشظ الخاجحى الدعػدية
HSBC  .عسان 

 الإسكشجرية.

عمى الأثخ   -11
مخرز 

خدارة 
الاضسحلال 

 لمقخوض
 للأفخاد

% 312تخاوحت ندبة الديادة ما بضغ  ــــــ ــــــ
% قصخ 34البخكة مرخ إلى 

الػششى الأىمى، والانخفاض الػحضج 
 %.2بشظ الإسكشجرية ندبة 

عمى الأثخ   -11
مخرز 

خدارة 
الاضسحلال 

 لمقخوض
 لمسؤسدات

خاوحت ندبة الديادة ما بضغ ت ــــــ ــــــ
% 83-% بشظ البخكة1.03

الإسكشجرية، وكان الإنخفاض الػحضج 
 البشظ التجارػ الجولى.

عمى الأثخ   -12
إجسالى 

مخرز 
خدارة 

الاضسحلال 
 لمقخوض

تخاوحت ندبة الديادة ما 
-LBG% بشظ 58بضغ 
02.% 

% 2تخاوحت ندبة الديادة ما بضغ 
% 820البحخيغ إلى  Dhofarبشظ 

 يان قصخ.بشظ ر 

% 312تخاوحت ندبة الديادة ما بضغ 
% بشظ 02البخكة مرخ إلى 

 الإسكشجرية، ولا يػجج إنخفاض. 
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السالية  لمتقاريخ لا يؤثخ تصبضق السعيار الجولى"يتزح من نتائج الجراسة التطبيقية عجم صحة الفخض العجم: 
عمى دلالة القػائع السالية لمبشػك  8102ايخ فبخ  82وفقا لتعميسات البشظ السخكدػ السرخػ الرادرة فى  2رقع 

وفقا  2"، وأنو: "يؤثخ تصبضق السعيار الجولى لمتقاريخ السالية رقع 8102مارس  30السرخية الرادرة فى 
عمى دلالة القػائع السالية لمبشػك السرخية  8102فبخايخ  82لتعميسات البشظ السخكدػ السرخػ الرادرة فى 

 ". 8102مارس  30الرادرة فى 
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 الشتائج والتهصيات والجراسات السدتقبمية

 الشتائج: - أ

 من خلال كل من الجراسة الشظخية والعسمية لمسهضهع تبيشت الشتائج التالية:

 أولا: نتائج الجراسة السيجانية:

% وىى الشدبة الأعمى بضغ البشػك السرخية خلال 31.12بشدبة  البشك التجارى الجولىنسػ أرباح  -0
، وأيزا حققت محفطة القخوض بالبشظ 8102مقابل الفتخة السقارنة مغ   8102بع الأول مغ عام الخ 

مميار جشيو خلال نفذ الفتخة  008.82% عمى أساس سشػػ، حضث بمغت قيستيا 2.22نسػاا بـسقجار 
لى %، وارتفع السخكد السا8.2نتيجة تخفيس الفائجة، كسا حققت محفطة الػدائع بالبشظ زيادة بشدبة 

مميار  21.7مميار جشيو بشياية الخبع الأول مغ العام الجارػ، مقارنةا بـ 28.80لمبشظ ليرل إلى 
وىحه الشتائج تذضخ إلى عجم وجػد آثار سمبية نتيجة تصبضق معيار  .8102جشيو بشياية ديدسبخ 

IFRS9  .السخكد السالى أو نتيجة أعسال البشظ خلال الفتخة محل الجراسة 
، ارتفاع 8102، خلال الخبع الأول مغ لبشك قطخ الهطشى الأىمىالسالية السجسعة  ضيخت القػائع -8

محفطة قخوض البشظ،  وانخفزت، 8102% عمى أساس سشػػ بالفتخة السقارنة مغ 82أرباحو بشدبة 
ممياراا بشياية  812، مقابل 8102مميار جشيو فى نياية مارس  810وتخاجعت ودائع العسلاء إلى 

مميار جشيو بشياية الخبع الأول مغ  84.02وانخفس السخكد السالى لمبشظ ليرل إلى  العام الساضى.
. وىحه الشتائج تذضخ إلى وجػد آثار 8102مميار جشيو بشياية ديدسبخ  82.32العام الجارػ، مقارنة بــ

و سػاء بالشدبو لإجسالى القخوض السسشػحة أو ودائع العسلاء أ IFRS9سمبية نتيجة تصبضق السعيار 
 السخكد السالى، بضشسا كان الأثخ الإيجابى عمى الأرباح.

% خلال الخبع الأول مغ 37.23ارتفاع أرباحو بشدبة  لبشك البخكة مرخضيخت السؤشخات السالية  -3
. وشيجت ودائع العسلاء لجػ البشظ 8102عمى أساس سشػػ مقابل نفذ الفتخة مغ عام  8102عام 

%. وتخاجع 8الفتخة، كسا حققت صافى القخوض ارتفاعاا يُقجر بـمميار جشيو خلال نفذ  0.2ارتفاع بـ
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مميار جشيو بشياية الخبع الأول مغ العام الجارػ، مقارنة  2.22السخكد السالى لمبشظ ليرل إلى 
عمى  IFRS9مميار جشيو بشياية ديدسبخ الساضى. وىحا يذضخ إلى تبايغ أثخ تصبضق السعيار  2.72بـ

إيجابية عمى الأرباح والػدائع ومحفطة القخوض وآثار سمبية عمى السخكد بشظ البخكة ما بضغ آثار 
 السالى.

عغ زيادة الأرباح بسقجار  8102خلال الخبع السالي الأول لعام  بشك عهده مرخكذفت نتائج أعسال   -7
مميار جشيو  2، وكحلظ نسػ حقػق السمكية لترل إلى 8102% مقارنة بشفذ الفتخة مغ عام 87

% مسا 02كسا بمغ معجل كفاية رأس السال مدتػػ  .8102السالية السشتيية في مارس خلال الفتخة 
وبمغت مخررات  .يعكذ الكفاءة السالية لمبشظ وقجرتو عمى التػسع في الاستثسارات والتسػيل

مميار جشيو مسا يجعميا مغ أعمى ندب التغصية في  0،0محفطة الائتسان في نفذ الفتخة مبمغ 
 3مميار جشيو في خلال  8وسجمت محفطة ودائع العسلاء زيادة قجرىا  .لسرخؼ القصاع السرخفي ا

وحافع البشظ عمى حرتو الدػقية في مجال ائتسان الذخكات والأفخاد بسحفطة ائتسانية بمغت  .أشيخ
وىي تعج مغ الـقػػ في القصاع السرخفي حضث بمغت ندبة القخوض الغضخ مشتطسة  .مميار جشيو 30
 .8102بجاية مغ عام  IFRS 9  مغ أفزل الشدب في القصاع بعج تصبضق معيار% والتي تعج 822

 .IFRS9وىحه الشتائج تذضخ إلى الآثار الإيجابية السختمفة نتيجة تصبضق السعيار 
أن البشظ قج حقق  8102عغ الخبع الأول مغ عام  الإسكشجرية لبشك أضيخت القػائع السالية السجسعة -2

% مقارنة بشفذ الفتخة مغ العام الساضي. وسجل البشظ انخفاضا 02.8زيادة فى صافي الخبح بشدبة 
الساضي، مقابل مميار جشيو نياية مارس  32.0شفيفا في محفطة القخوض لترل السحفطو إلى 

% مقارنة بالدشة 8.8، فيسا شيجت الػدائع زيادة بمغت  8102مميار جشيو نياية ديدسبخ  32.8
ديدسبخ الساضي. وىحه الشتائج تذضخ إلى عجم وجػد آثار سمبية جػىخية  30السالية السشتيية فى 
  .IFRS9نتيجة تصبضق السعيار 

 
 

http://www.febgate.com/list.aspx?kw=269&ifr=1&kwn=%u0644%u0644%u0628%u0646%u0643&exp=24061
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 ثانيا: نتائج الجراسة السقارنة:

لححر عشج تفدضخ الشتائج الدابقة إذا ما أخح فى الاعتبار تػزيع إجسالى القخوض يجب تػخى ا -2
% فى الخحمة الثالثة فقط 21والتدييلات السسشػحة ما بضغ السخاحل الثلاث وارتفاعيا إلى أكثخ مغ 

 فى بعس البشػك.

 IFRS9 نتيجة التصبضق الأولى لسعيار IFRS9لاحتياشى مخاشخ السعيار بمغ الخصضج الافتتاحى  -4
لجسيع البشػك السرخية سػاء التى خزعت لمجراسة أم لا بدبب تحػيل رصضج احتياشى  صفخاا

إلى احتياشى السخاشخ العام وفقا لتعميسات البشظ السخكدػ السرخػ  IFRS9مخاشخ السعيار 
 .8102فبخايخ  82الرادرة فى 

حضث تخاوحت  IFRS9لى لسعيار لع يتأثخ رصضج الأرباح السحتجدة تأثخا كبضخا نتيجة التصبضق الأو  -13
% وىحه ندبة ضعيفة، بضشسا تأثخ رصضج الأرباح السحتجدة فى بشظ البخكة 8-0ندبة الإرتفاع ما بضغ 

 % انخفاض.71تأثخا كبضخ بمغ 
تأثخ رصضج الأرباح السحتجدة فى بشػك مجمذ التعاون الخميجى بجرجة أكبخ مغ البشػك السرخية  -14

% وذلظ عمى عكذ التػقعات والسخاوف مغ الأثخ 024دبة ارتفاع محل الجراسة حضث بمغت أكبخ ن
 %. 37عمى الأرباح السحتجدة، بضشسا كانت أكبخ ندبة إنخفاض  IFRS9الدمبى لتصبضق السعيار 

وذلظ فى جسيع البشػك سػاء  الأولاحتل ترشيف وقياس الأصػل السالية بالتكمفة السدتيمكة التختضب  -15
% ، أو فى بشػك دول مجمذ التعاون 011 -% 42ت ما بضغ البشػك السرخية بشدبة تخاوح
 % الدعػدية.21 -% البحخيغ 24الخميجى  بشدبة تخاوحت بضغ 

 الثانىاحتل ترشيف وقياس الأصػل السالية بالكيسة العادلة مغ خلال الجخل الذامل الآخخ التختضب  -16
%، أو فى بشػك 87 -خ % وذلظ فى جسيع البشػك سػاء البشػك السرخية بشدبة تخاوحت ما بضغ صف

 % البحخيغ.00 -% عسان 2دول مجمذ التعاون الخميجى  بشدبة تخاوحت بضغ 
 الثالثاحتل ترشيف وقياس الأصػل السالية بالكيسة العادلة مغ خلال الأرباح والخدائخ التختضب  -17

 %0-وذلظ فى جسيع البشػك سػاء البشػك السرخية بشدبة تخاوحت ما بضغ صفخ% جسيع البشػك 
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 –% قصخ 1.8البشظ التجارػ الجولى، أو فى بشػك دول مجمذ التعاون الخميجى  بشدبة تخاوحت بضغ 
 % البحخيغ. 022

تقاربت ندبة التغضخ فى إجسالى القخوض والتدييلات السسشػحة للأفخاد والسؤسدات ما بضغ البشػك  -18
ذضخ إلى عجم تخاجع %. وىحه الشدب ت2 -%( 128% والبشػك السرخية )220-%( 020الإنجمضدية )

 IFRS9البشػك عغ مشح الإئتسان حتى فى ضػء السخاوف مغ الآثار الستختبة عمى تصبضق السعيار 
 مغ تدايج القضػد عمى العسلاء عشج مشح القخوض والتدييلات.

 IFRS9ثالثا: نتائج مختبطة بأثخ تطبيق السعيار 

قخوض السختمفة ما بضغ السخاحل عمى تػزيع محفطة ال IFRS 9بالشدبة لأثخ تصبضق السعيار   -19
 %42 ندبة الخدائخ الستػقعة فى السخحمة الأولى الثلاثة لمبشػك السرخية محل الجراسة فقج بمغت

 % لمسخحمة الثالثة.2% لمسخحمة الثانية و02و

ما بضغ  السؤسداتعمى تػزيع محفطة القخوض السختمفة فى  IFRS 9بالشدبة لأثخ تصبضق السعيار   -22
لمبشػك الإنجمضدية حضث  السخحمة الأولىلمخدائخ الستػقعة فى  لاثة فقج كانت أعمى ندبةالسخاحل الث

%، ثع تأتى دول مجمذ التعاون الخميجى فى السختبة الثانية بشدبة 22- %22تخاوحت ما بضغ 
 % بشظ نضدوا )عسان(.  22 -% بشظ خميجى )البحخيغ( 41بضغ تخاوحت ما بضغ 

ما بضغ  السؤسداتعمى تػزيع محفطة القخوض السختمفة فى  IFRS 9ر  بالشدبة لأثخ تصبضق السعيا -21
بشػك دول مجمذ  السخحمة الثانية فىلمخدائخ الستػقعة فى  السخاحل الثلاثة فقج كانت أعمى ندبة

ثع )عسان(،  HSBCبشظ % 82-)البحخيغ( NNPبشظ  %8حضث تخاوحت ما بضغ  التعاون الخميجى
 -% بشظ خميجى )البحخيغ( 2بضغ سختبة الثانية بشدبة تخاوحت ما بضغ فى الالبشػك الإنجمضدية تأتى 
 % بشظ نضدوا )عسان(.  00

ما  السؤسداتعمى تػزيع محفطة القخوض السختمفة فى  IFRS 9بالشدبة لأثخ تصبضق السعيار   -22
مجمذ فى بشػك دول  السخحمة الثالثةلمخدائخ الستػقعة فى  بضغ السخاحل الثلاثة فقج كانت أعمى ندبة

% بشظ خميجى 08 -صفخ% بشظ نضدوا )عسان( (  حضث تخاوحت ما بضغ التعاون الخميجى
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% لمسخحمة 7-% 8البشػك الإنجمضدية فى السختبة الثانية بشدبة تخاوحت ما بضغ )البحخيغ(، ثع تأتى 
 الثالثة.

ما  لأفخادلعمى تػزيع محفطة القخوض السختمفة السسشػحة  IFRS 9بالشدبة لأثخ تصبضق السعيار   -23
لمبشػك الإنجمضدية والبشػك  السخحمة الأولىلمخدائخ الستػقعة فى  بضغ السخاحل الثلاثة فقج كانت ندبة

 % لمثانصة.22% للأولى و22- %22السرخية متقاربة حضث تخاوحت ما بضغ 
ما  للأفخادعمى تػزيع محفطة القخوض السختمفة السسشػحة  IFRS 9بالشدبة لأثخ تصبضق السعيار   -24

البشػك الإنجمضدية  السخحمة الثانية فىلمخدائخ الستػقعة فى  بضغ السخاحل الثلاثة فقج كانت أعمى ندبة
 % لمثانية.8% للأولى و02 -% 3أعمى مغ البشػك السرخية حضث تخاوحت ما بضغ 

ما  للأفخادعمى تػزيع محفطة القخوض السختمفة السسشػحة  IFRS 9بالشدبة لأثخ تصبضق السعيار   -25
البشػك الإنجمضدية  السخحمة الثالثة فىلمخدائخ الستػقعة فى  السخاحل الثلاثة فقج كانت أعمى ندبة بضغ

 % لمثانية. 0% للأولى و2 -% 0أعمى مغ البشػك السرخية حضث تخاوحت ما بضغ 
فقج  للأفخاد والسؤسداتعمى مخرز القخوض والتدييلات  IFRS9بالشدبة لأثخ تصبضق السعيار  -26

 –% بشظ عػدة 2مخرز خدائخ الاضسحلال فى السخحمة الأولى والثانية ما بضغ  تخاوحت ندبة
% قصخ الػششى. وىحه 32 –% بشظ عػدة 20% التجارػ الجولى، وفى السخحمة الثالثة ما بضغ 20

 الشتائج تذضخ إلى إرتفاع ندبة مخاشخ الإئتسان بجرجة جػىخية لبشظ عػدة.
فقج تخاوحت ندبة للأفخاد ى مخرز القخوض والتدييلات عم IFRS9بالشدبة لأثخ تصبضق السعيار  -27

 % التجارػ الجولى، وتخاوحت 34 –% بشظ عػدة 2مخرز اضسحلال السخحمة الأولى ما بضغ 
% بشظ البخكة، وفى 28 –% بشظ قصخ الػششى 0ندبة مخرز اضسحلال السخحمة الثانية ما بضغ  -28

لػششى. وىحه الشتائج تذضخ إلى إرتفاع ندبة % قصخ ا21 –% بشظ البخكة 31السخحمة الثالثة ما بضغ
 مخاشخ الإئتسان السسشػحة للأفخاد بجرجة جػىخية لبشظ قصخ الػششى الأىمى.
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فى البشػك لمسؤسدات عمى مخرز القخوض والتدييلات  IFRS9بالشدبة لأثخ تصبضق السعيار   -29
% للأولى 71-%4بضغ الإنجمضدية فقج تخاوحت ندبة مخرز اضسحلال السخحمة الأولى والثانية ما

%. وىحه الشتائج تذضخ إلى إرتفاع ندبة مخاشخ الإئتسان 21 –%22وفى السخحمة الثالثة ما بضغ 
 السسشػحة لمسؤسدات فى البشػك الإنجمضدية محل الجراسة.

فى البشػك لمسؤسدات عمى مخرز القخوض والتدييلات  IFRS9بالشدبة لأثخ تصبضق السعيار  -32
% 02 –% بشظ عػدة8بة مخرز الإضسحلال السخحمة الأولى ما بضغ السرخية فقج تخاوحت ند

% 72 –% بشظ عػدة8قصخ الػششى، وتخاوحت ندبة مخرز اضسحلال السخحمة الثانية ما بضغ 
% بشظ عػدة. وىحه الشتائج 20 –% بشظ قصخ الػششى 32بشظ قصخ، وفى السخحمة الثالثة ما بضغ

 سسشػحة لمسؤسدات فى بشظ عػدة. تذضخ إلى إرتفاع ندبة مخاشخ الإئتسان ال
عمى عبء/خدائخ الاضسحلال عغ خدائخ الإئتسان عمى  IFRS9لأثخ تصبضق السعيار بالشدبة   -31

البشػك الإنجمضدية  فقج شيجت البشػك الإنجمضدية محل دراسة ديمػيضت انخفاضا فى عبء الإضسحلال 
 .LBGلجسيع البشػك فيسا عجا بشظ 

عمى عبء/خدائخ الاضسحلال عغ خدائخ الإئتسان عمى  IFRS9 لأثخ تصبضق السعياربالشدبة  -32
بشػك دول مجمذ التعاون الخميجى فقج  تخاوحت فقج تبايشت ما بضغ ارتفاع وانخفاض حضث بمغت 

الإمارات   RAK% 2  -الدعػدية NCB% بشظ 013ندبة انخفاض عبء الإضسحلال ما بضغ 
% 821  -% بشظ الخاجحى الدعػدية82 بضشسا تخاوحت ندبة ارتفاع عبء الإضسحلال ما بضغ

HSBC  .عسان 
عمى عبء/خدائخ الاضسحلال عغ خدائخ الإئتسان عمى  IFRS9لأثخ تصبضق السعيار بالشدبة  -33

% 21تخاوحت ندبة الانخفاض ما بضغ البشػك السرخية فقج تبايشت ما بضغ ارتفاع وانخفاض حضث 
ظ التجارػ الجولى، مغ انخفاض الى % البش28% بشظ قصخ الػششى، ارتفاع 42 -البخكة مرخ 
 % بشظ الإسكشجرية. 042ارتفاع بشدبة 
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للأفخاد  عمى مخرز خدارة الاضسحلال لمقخوض  IFRS9لأثخ التصبضق الأولى لسعيار بالشدبة  -34
% قصخ الػششى 34% البخكة مرخ إلى 312فى البشػك السرخية فقج تخاوحت ندبة الديادة ما بضغ 

 %. 2ج بشظ الإسكشجرية ندبة الأىمى، والانخفاض الػحض
 عمى مخرز خدارة الاضسحلال لمقخوض  IFRS9لأثخ التصبضق الأولى لسعيار بالشدبة  -35

% الإسكشجرية، وكان 83-% بشظ البخكة1.03فقج تخاوحت ندبة الديادة ما بضغ  لمسؤسدات
 الإنخفاض الػحضج البشظ التجارػ الجولى.

إجسالى مخرز خدارة الاضسحلال لمقخوض فقج عمى   IFRS9لأثخ تصبضق السعيار بالشدبة   -36
 % وفقا لجراسة ديمػيضت عمى البشػك الإنجمضدية.LBG-02% بشظ 58تخاوحت ندبة الديادة ما بضغ 

عمى إجسالى مخرز خدارة الاضسحلال لمقخوض فقج   IFRS9لأثخ تصبضق السعيار بالشدبة  -37
% بشظ ريان قصخ وفقا لجراسة 820البحخيغ إلى  Dhofar% بشظ 2تخاوحت ندبة الديادة ما بضغ 

KPMG .عمى بشػك دول مجمذ التعاون الخميجى 
عمى إجسالى مخرز خدارة الاضسحلال لمقخوض فى   IFRS9لأثخ تصبضق السعيار بالشدبة  -38

% بشظ الإسكشجرية، 02% البخكة مرخ إلى 312البشػك السرخية فقج تخاوحت ندبة الديادة ما بضغ 
 ولا يػجج إنخفاض.  

 اتالتهصي - ب

خرػصا عمى  IFRS 9يحتاج الأمخ إلى الانتطار فتخات أشػل لتحمضل أثخ تصبضق معيار  -1
الفخصة لمبشػك  IFRS 9مخررات الائتسان وعبء الائتسان فى فتخات الأزمات حضث أعصى معيار

فى اختيار نسػذج حداب مخررات خدائخ الائتسان وتحجيج أفزل الصخق للإفراح عغ ىحه 
ئج السالية ليا، مسا أدػ إلى التبايغ وكحلظ الزعف فى التأثضخ عمى الشتائج السعمػمات ضسغ الشتا

 السالية ومكػنات رأس السال التشطيسى.
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 IFRSمخاعاة أن يحخص السجمذ الجولى لمسحاسبة الجولية عشج إصجار تعجيلات لاحقة عمى السعيار  -2
ػك بذكل خاص فى شخيقة أن يكػن مغ شأنيا الحج مغ الاختلاف بضغ السشذآت بذكل عام والبش 9

 حداب مخررات الاضسحلال حتى لا تكػن مجالاا لمتلاعب بالسخاكد السالية ونتائج الأعسال.
( 74ومعيار السحاسبة السرخػ السعجل رقع ) IFRS 9دراسة أوجو الاتفاق والإختلاف بضغ السعيار  -3

ية لمسشذآت والبشػك التى لمػقػف عمى مجػ تأثخ عشاصخ التقاريخ السال 8102الأدوات السالية لدشة 
 عمضيا. 8102السعجل لدشة  74تخزع لشصاق تصبضق ىحا السعيار مقارنة تصبضق معيار 

عشج قياس  IFRS9دراسة الأثخ الزخيبى الستختب عمى التعجيل الجػىخػ الحػ يتصمبو السعيار  -4
 ختبصة بيا. مخرز خدائخ الإئتسان الستػقعة وليدت الفعمية وما يتصمبو مغ تعجيلات تذخيعية م

إجخاء مديج مغ الجراسات التى تتعمق بجراسة وتحمضل أثخ تصبضق تعميسات البشظ السخكدػ السرخػ  -5
عمى التقاريخ الدشػية وليدت الفتخية ولأكثخ مغ فتخة خاصة فى  8102فبخايخ  82الرادرة فى 

 بذكل متكامل. IFRS9أوقات الأزمات والتغضخ حتى تبضغ جسيع الآثار الستختبة عمى تصبضق السعيار 

 يسكغ اجخاء مديج مغ الأبحاث السدتقبمية عغ: الجراسات السدتقبمية:

( عمى عشاصخ القػائع السالية لمبشػك الخسذ الكبار أو 2أثخ تصبضق معيار إعجاد التقاريخ السالية رقع ) -
أو  8102س مار  30لمبشػك العذخ الكبار لشفذ فتخة إعجاد التقاريخ الرادرة عغ الفتخة السشتيية فى 

 لعجد أكبخ مغ الفتخات  وكحا لمتقاريخ الدشػية  خاصة فى فتخات حجوث الأزمات. 
عمى الخرائز الشػعية لمسعمػمات السحاسبية وأثخ اختلاف خرائز  IFRS 9أثخ تصبضق السيعار  -

 .IFRS 9البشػك عمى تصبضق معيار 

عمى  8102لدشة  72 ومعيار السحاسبة السرخػ السعجل رقع  IFRS 9أثخ تصبضق معيار   -
قصاعات أخخػ بخلاف البشػك. ودراسة كيف يسكغ الإستفادة مغ نتائج الجراسة التصبيكية 

implications  بالشدبة لسدتخجمى التقاريخ السالية أو السحممضغ السالضضغ أو إدارات الذخكات والبشػك
لإئتسان عمى أساس السختمفة، ودراسة الآثار الزخيبية السختمفة نتيجة قياس مخرز خدائخ ا

 الخدائخ الستػقعة وليدت الفعمية.
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 أولا: السخاجع بالمغة العخبية:

عشج تصبضق ية رك المصىاجو البنىالتى ت(. التحجيات 8102ًف. )ؤرالذنبيل عب، ماىيراب
المجمة بيقية". طدراسة ت"امى ظر كفاية رأس المال النظىمن هتبة عميو مرًالآثار المت  IFRS9معيار
 .44 - 72(، 87) 8، رةىجامعة المنصة. كمية التجار راسات التجارية.ذية لمرالمص

"،  IFRS 9( 2(، "تعميسات تصبضق السعيار الجولي لمتقاريخ السالية )8102البشظ السخكدػ السرخػ، )
 ، إدارة التعميسات الخقابية. قصاع الخقابة والإشخاف

سرخفية فى ضػء (. الكياس والافراح عغ مخاشخ الدضػلو ال8102. )السضيي، رمزان عبجالحسضج
دراسة مضجانية عمى البشػك التجارية  :IFRS ومعايضخ التقاريخ السالية الجولية III مقخرات بازل

 .722 – 327  ( ، 91) 3 . كمية التجارة. جامعة عضغ شسذ،الفكخ السحاسبيالسرخية. 

ك التجارية ىعمى البن رثيتأ(. المعالجة المحاسبية للأدًات المالية ًال8104في. )طل ذمحم، نوىحس
الفكخ : دراسة مقارنة. 23 مًلي رقذًمعيار المحاسبة ال 2 مًلي رقذالمالية ال ربقا لمعيار التقاريط

 .72 – 01  ( ، 08) 7 . كمية التجارة. جامعة عضغ شسذ،السحاسبي

عمى  IFRS9 (. الآثار السحتسمة مغ تصبضق معيار التقاريخ السالية2019حسج، محمد السيجؼ الأمضخ. )
 .32 – 0( ،83) 8. كمية التجارة. جامعة عضغ شسذ،الفكخ السحاسبينطسة السعمػمات السرخفية. أ
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خسيذ، حدغ كامل فخج ، اختبار تأثضخ تصبضق معايضخ السحاسبة السرخية السعجلة وفقا لمسعايضخ 
مجمة ، الجولية لإعجاد التقاريخ السالبة عمى الشدب السالية الخئيدية )دلضل عسمى لمبشػك السرخية(

 .312-822(، 2) 8.ة. جامعة بشى سػيف كمية التجار .السحاسبة والسخاجعة

بتعجيل بعس أحكام معايضخ  8102لدشة  22(، "قخار رقع 8102وزارة الاستثسار والتعاون الجولى )
معيار السحاسبة السرخػ  – 8102لعام  001السحاسبة السرخية الرادرة بقخار وزيخ الاستثسار رقع 

 تابع "أ". 20، العجد الػقائع السرخيةالأدوات السالية"،   (74رقع )
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 ٌناٌر بعد التطبٌك الأولى 1الرصٌد فى  2018دٌسمبر  31رصٌد أول الفترة  فى 

 )0الذكل رقع ) 

 عمى حقػق السمكية IFRS9أثخ تصبضق السعيار     

 )8الذكل رقع )

عمى الأرباح السحتجدة    IFRS(9) يار أثخ تصبضق مع   
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 )3الذكل رقع )

عمى ترشيف وقياس الأدوات  السالية  FRS(9)  أثخ تصبضق معيار
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