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( عمااي مؤشاارات  IFRSsتااأثير تطبيااق معااايير التقااارير الماليااة الدوليااة ) اختبااار" 
  " أداء الشركات المساهمة الصناعية السعودية

  البحث ممخص
 المػالي الأداء مؤشػرات فػي اختلاؼ هناؾ كاف اذا ما معرفة في الدراسة ترغب : الدراسة من الغرض

 التقػارةر معػاةةر ايتمػاد قبػؿ الفتػرة خػلاؿ السػعكدةة الصػنايةة المساهمة مشركاتل كالسكقي المحاسبي
 منػذ تحسػف الشػركات أداء كاف إذا ما كتحدةد ،1/1/7112 في ايتمادها كبعد IFRS الدكلةة المالةة
 كمػػدل المالةػػة الأكراؽ سػػكؽ حركػػة يمػػ  IFRS معػػاةةر تطبةػػؽ تػػيرةر مػػدم كتقةػػةـ  ،؟ لا أـ تطبةقهػػا
 هػػػذ  سػػػتمأ ، كبالتػػػالي السػػػعكدم  المػػػاؿ رأس سػػػكؽ فػػػي الأيمػػػاؿ منظمػػػات كضػػػ  تحسػػػةف إمكانةػػػة
 السػعكدةة المساهمة الشركات أداء يمي IFRS معاةةر تطبةؽ تيرةر مجاؿ في البحرةة الفجكة الدراسة

  .كالسكقةة المحاسبةة المالةة ؤشراتالم بةف الجم  لاؿخ مف
 محاسػػػبةة مالةػػة لأداء لمؤشػػػرات تنقسػػـ رئةسػػػةة أداء مؤشػػرات أربعػػة اسػػػتخداـ تػػـ:  منهجيااة الدراساااة

،(ROA ROE)، سػكقةة أداء كمؤشرات (EPS، P/E) حةػث 7112ك  7112 المالةػة لمفتػرة كذلػؾ 
 العربةػػػة المممكػػػة فػػػي يمكمػػػا المقبكلػػػة المحاسػػػبة مبػػػادئ كفػػػؽ المعػػػدة المالةػػػة التقػػػارةر 7112 تمرػػػؿ

 المالةػػة التقػارةر معػاةةر كفػؽ المعػدة المالةػة التقػػارةر تمرػؿ 7112ك ،SOCPA GAAPs السػعكدةة
( لمشػػركات يةنػػة Comparability Indexكتػػـ حسػػاب مؤشػػر القابمةػػة لممقارنػػة ) ، IFRS الدكلةػػة

، كاسػتخداـ احصػائةات اختبػار  ة فػي كػؿ مترةػرلكػؿ شػرك Excel Spreadsheetالدراسة باستخداـ 
One Sample statistics  كاسػػػتخداـ المتكسػػػط لعجابػػػة يمػػػي الأسػػػئمة البحرةػػػة لمتحمةػػػؿ ،

 لاختبار الفركض.  One Sample T-testكاختبار
لهػػا قػػةـ أيمػػ  ( EPS ك ROA، ROE) لمؤشػػرات المتكسػػطة القةمػػة أف النتػػائ  أظهػػرت : الدراسااة نتااا  

، بةنمػػا SOCPA GAAPsقمػػةلان فػػي ظػػؿ مبػػادئ المحاسػػبة المقبكلػػة يمكمػػا فػػي المممكػػة العربةػػة السػػعكدةة 
-One Sample اختبػار كأشػار ،IFRS المالةػة لمتقػارةر الدكلةػة المعػاةةرفػي ظػؿ  قمػةلان ( P/E)مؤشر ارتف 
test الدكلةػة المعػاةةر تطبةػؽ أف إلػي الدراسػة كخمصػت كبةػر، تػيرةر لهػا كاف المترةرات مف أةنا أف حقةقة إلي 

 كمػػا ،7112 بعػػاـ مقارنػػة 7112 يػػاـ فػػي الشػػركات أداء يمػػي كبةػػر بشػػكؿ ةػػؤرر لػػـ IFRS المالةػػة لمتقػػارةر
 المالةػػػة لمتقػػػارةر الدكلةػػػة المعػػػاةةر أف يمػػػ  السػػػعكدةة لمشػػػركات الأداء لمؤشػػػرات المتدنةػػػة المالةػػػة النسػػػب تػػػدؿ

IFRS الأربػػاح إدارة مػػف الأدنػػ  الحػػد تعنػػي  Earning Management الكقػػت فػػي بالخسػػائر كالايتػػراؼ 
 .المناسب
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"Testing the impact of adopting International Financial 

Reporting Standards (IFRSs) on Saudi Industrial Shareholding 

Companies' Performance indicators" 

Abstract 
Purpose:The study aims to know whether there is a difference in the 

accounting and market performance indicators for Saudi industrial 

Shareholding companies during the period before the adoption of IFRS and 

after its adoption on 1/1/2017 and whether companies have improved their 

performance since applying IFRSs? And to assess the impact of applying IFRS 

on stock market movements and the extent to improve business organizations' 

position in the Saudi capital market; therefore, this study will fill the research 

gap in the field of the impact of applying IFRS to the performance of Saudi 

shareholding companies by combining accounting and market financial 

indicators. 

Methodology: Four main performance indicators divided into accounting 

financial performance indicators (ROA, ROE), and market performance 

indicators (EPS, P/E) were used which for 2016 and 2017, as 2016 represent 

financial reports in accordance with generally accepted accounting principles 

in the Saudi Arabia SOCPA GAAP, And 2017 represent the financial reports 

prepared according to the IFRS. The comparability index for each company of 

the study sample was calculated using Excel Spreadsheet for each variable, 

and using One Sample statistics for analysis, using the average to answer 

research questions and One Sample test to test research hypotheses. 

Findings: Study results revealed that the mean value of the indicators (ROA, 

ROE and EPS) has slightly higher values under the generally accepted 

accounting principles in Saudi Arabia SOCPA GAAP, Whereas, the (P/E) 

index increased slightly under the IFRS, One Sample-test pointed to the fact 

that any of the variables had a significant effect, The study concluded that 

applying of IFRS did not significantly affect companies' performance in 2017 

compared to 2016, The low financial ratios of Saudi companies performance 

indicators indicate that the IFRS means the minimum level of earning 

management and the recognition of losses in a timely manner. 

Key wards:Performance Indicators,Saudi Arabia SOCPA 

GAAPs,International Financial reporting Standards (IFRSs). 
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 الإطار العام لمبحث -1
 المقدمة وطبيعة المشكمة: -1/1

الةكـ تحدةات المنافسة التي أصػبحت يالمةػة بطبةعتهػا ، كالتػي نتجػت يػف  تكاجه الأسكاؽ المالةة
مجمكية مف الترةةرات في المشهد الدكلي مرؿ الاتجا  نحك تحرةر التجارة الدكلةػة ، كالاتجػا  نحػك 
اقتصػػاد السػػػكؽ كسةاسػػػة الانفتػػػاح الاقتصػػػادم  كمػػػا صػػاحبها مػػػف رفػػػ  القةػػػكد يمػػػي انتقػػػاؿ السػػػم  

مكاؿ ، هذ  المترةرات كغةرها هي أسباب الزةادة في حجـ كقةمة التداكؿ في كالخدمات كرؤكس الا
 البكرصات العالمةة.

كبالتػػػالي جعػػػؿ التعقةػػػد المتزاةػػػد لعممةػػػات الأيمػػػاؿ كيكلمػػػة أسػػػكاؽ المػػػاؿ الجهػػػات التنظةمةػػػة      
كالشػػػركات متعػػػددة الجنسػػػةات كمكاتػػػب المراجعػػػة كالمسػػػترمرةف كجمةػػػ  أصػػػحاب المصػػػمحة ةػػػركف 

 اجة إلي معاةةر مشتركة في جمة  مجالات التقارةر المالةة.الح
 International Financial Reportingكتعػػػػد المعػػػػاةةر الدكلةػػػػة لمتقػػػػارةر المالةػػػػة  

Standards(IFRS) معػػػػػػػػاةةر تػػػػػػػػـ كضػػػػػػػػعها بكاسػػػػػػػػطة مجمػػػػػػػػس المعػػػػػػػػاةةر الدكلةػػػػػػػػة لممحاسػػػػػػػػبة 
International Accounting Standards Board (IASB)  لتكػكف بمرابػة دلةػؿ لمشػركات

لإيػػداد القػػكائـ المالةػػة التػػي مػػف شػػينها تقػػدةـ معمكمػػات مالةػػة كغةػػر مالةػػة لممسػػترمرةف كأصػػحاب 
 المصمحة الأخرةف الذةف ةستخدمكنها في القرارات الاقتصادةة.

لائمػة ، كتتمرؿ الفمسفة الشاممة لممعاةةر فػي جعػؿ القػكائـ المالةػة مفهكمػة كقابمػة لممقارنػة ، كم    
كمكركقة في الأسكاؽ المالةة حكؿ العالـ ، حةث ةعمؿ تطبةقها يمي تحسةف الافصػاح كالشػفافةة ، 
كالقابمة لممقارنة ، كالقابمةة لمفهـ لمقكائـ المالةة مما ةؤدم الي تقمةؿ يدـ تمارؿ المعمكمات كخفض 

اءة سػػكقةة يالةػػة ، تكمفػػة رأس المػػاؿ ، كتخصػػةص المػػكارد بكفػػاءة ، كنمػػك اقتصػػادم أيمػػي ، ككفػػ
 كتحسةف تكقعات المحممةف.

عػػػد المممكػػػة العربةػػػة السػػػعكدةة كاحػػػدة مػػػف الػػػدكؿ التػػػي شػػػريت فػػػي صػػػةاغة معػػػاةةر المحاسػػػبة كت  
الكطنةػػة لتناسػػب البةئػػة العربةػػة كالاسػػلامةة ، ممػػا أدم الػػي تطػػكر مهنػػة المحاسػػبة فػػي المممكػػة ، 

 تػػدكةؿ لػػيإ، كالتػػي تسػػعي  7101ةػػة المممكػػة رؤ تمشػػةنا مػػ  متطمبػػات منظمػػة التجػػارة العالمةػػة ، ك 
السكؽ المالةة السػعكدةة مػف خػلاؿ تحسػةف شػفافةة المعمكمػات المحاسػبةة ، كبالتػالي أصػب  هنػاؾ 

 (IFRS).المعاةةر الدكلةة لمتقارةر المالةة حاجة لايتماد تطبةؽ 
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 تطبةؽ ايتماد ايتبار تـ ، 7112 ياـ في( G20)  العشرةف مجمكية إلي المممكة انضماـ كمنذ
 الاقتصػػػػادم التطػػػػكر فػػػػي هػػػػاـ كمعمػػػػـ حػػػػدث بمرابػػػػة (IFRS)المعػػػػاةةر الدكلةػػػػة لمتقػػػػارةر المالةػػػػة 

 .الحةف ذلؾ منذ الراةة هذ  تحقةؽ أجؿ مف العمؿ تـ فقد هنا كمف ، لمبلاد المستقبمي
 السػػػػعكدةة العربةػػػػة المممكػػػػة فػػػػي يمكمػػػػا المقبكلػػػػة المحاسػػػػبة مبػػػػادئ بػػػػةف التقػػػػارب كةػػػػيتي       

SOCPA GAAPs كمعػػػاةةر IFRS  لإيػػػداد معمكمػػػات مالةػػػة شػػػفافة كمتسػػػقة كقابمػػػة لممقارنػػػة
دكلػة  101حةث انضمت المممكة إلي ،  ف في اتخاذ القرارات الاسترمارةة المرميلتكجةه المسترمرة

، كبالتػػالي أصػػبحت كػػؿ الشػػركات السػػعكدةة تتبػػ  معػػاةةر  IFRSحػػكؿ العػػالـ فػػي تطبةػػؽ معػػاةةر 
IFRS   بما فةها البنكؾ كشركات التيمةف الخاضعة لمرقابة مف قبؿ مؤسسػة النقػد العربػي السػعكدم

.The Saudi Arabian Monetary Authority (SAMA) 
ةمعب دكران حةكةنا في زةادة كتحسةف قبكؿ كمكركقةػة  IFRSكمف هنا فإف التطبةؽ التاـ لمعاةةر    

اقتصػػادم ، حةػػث ةمرػػؿ أداء الشػػركات أهمةػػة قصػػكم الأداة المسػػتخدمة فػػي قةػػاس أداء أم كةػػاف 
، كأم طػػرؼ لػػػه  لممسػػاهمةف ، الإدارة ، المػػكظفةف ، المسػػػترمرةف ، الػػدائنةف ، كالسػػمطة الضػػػرةبةة

كةتػػراكح تركةػػز اهتمامػػاتهـ المختمفػػة يمػػي الأداء مػػف الربحةػػة ، المػػلاءة مصػػمحة مػػ  المؤسسػػة  ، 
ؿ ، كبالتالي ةمكف قةاس أداء الشركات مف خلاؿ تحمةؿ المالةة ، الكفاءة إلي أداء هةكؿ رأس الما

الرقػػػة لأصػػػحاب IFRS كتفسػػػةر المككنػػػات التػػػي تشػػػكؿ القػػػكائـ المالةػػػة ، حةػػػث ةمػػػن  ايتمػػػاد 
 المصمحة في الايتماد يمي البةانات المالةة لاتخاذ القرارات ذات الصمة.

يمػػي مؤشػػػرات أداء  IFRSمعػػػاةةر تطبةػػؽ اتكفػػي ضػػكء ذلػػػؾ تركػػز هػػػذ  الدراسػػة يمػػي تػػػيرةر     
التػي ( ، كتحدةد ما هػي الطرةقػة Tadawulشركات المدرجة في سكؽ الماؿ السعكدم ) ممختارة ل

السبب الرئةسي لكجكد أم  ربحةة الاسترمار التي هي اتلمؤشر IFRS ةسايد بها الامتراؿ لمعاةةر
صػكؿ الأمالةػة أك الاؽ كر الأيمػ  أنػه سػمكؾ  ة نظػر إلةػهكمؤشرات الأداء السػكقي ، كالػذم منظمة ،
دةها مةػزة البسػاطة الكاضػحة كمػا ةمكػف كهػي مقػاةةس لػ،  لةس مممػكس أداء ، كما أنه  في السكؽ

 .مقارنتها بةف الشركات
 ترغػػػب الدراسػػػة فػػػي معرفػػػة مػػػا اذا كػػػاف هنػػػاؾ اخػػػتلاؼ فػػػي مؤشػػػرات الأداء المػػػالي كبالتػػػالي    

، 1/1/7112في IFRS كبعد ايتماد  IFRSكالسكقي خلاؿ الفترة قبؿ ايتماد معاةةر  المحاسبي
، حةػػث تناكلػػت  7112منػػذ  IFRSكتحدةػػد مػػا إذا كػػاف أداء الشػػركات تحسػػف منػػذ تطبةػػؽ معػػاةةر 

دراسػػػػػػة فػػػػػػي المممكػػػػػػة العربةػػػػػػة السػػػػػػعكدةة مرػػػػػػؿ  IFRSمعػػػػػػاةةر  العدةػػػػػػد مػػػػػػف الدراسػػػػػػات تطبةػػػػػػؽ
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(Alsuhaibani, 2012) دراسػػػة ، ك (7112، )ممةجػػػي ، كدراسػػػةAlghamdi, 2014)  ) ،
 . (Razak, &Alqurashi, 2019)كدراسة ،(Hassan , 2019)كدراسة 

تقةػػةـ تػػيرةر معػػػاةةر التقػػارةر المالةػػة الدكلةػػة يمػػػ  حركػػة سػػكؽ الأكراؽ المالةػػة كمػػػدل كػػذلؾ ك     
  كبالتػػالي ، سػػتمأ هػػذ  سػػعكدمفػػي سػػكؽ رأس المػػاؿ ال منظمػػات الأيمػػاؿإمكانةػػة تحسػػةف كضػػ  

 أداء يمػي IFRS المالةػة لمتقػارةر الدكلةػة المعػاةةر تطبةػؽ تػيرةر مجػاؿ فػي البحرةػة الفجكةالدراسة 
 . كالسكقةة كالمحاسبةة المالةة ؤشراتالم بةف الجم  خلاؿ مف السعكدةة المساهمة الشركات

 : الآتي في تتمثل الدراسة تساؤلات فإن سبق ما عمي اتأسيسً و 
  IFRSالمالةػػة تقػػارةرمل الدكلةػػة ايتمادالمعػػاةةر بعػػد/  قبػػؿ مػػا بػػةف الفػػرؽ ةػػؤرر مػػدل أم إلػػ  -1

 .؟Return on Assets (ROA)  الأصكؿ يم  العائد معدؿ يم 
  IFRSالمالةػة متقػػارةرل الدكلةػة المعػػاةةر ايتمػاد بعػػد/  قبػؿ مػػا بػةف الفػػرؽ ةػؤرر مػػدل أم إلػ -7

 .؟Return on Equity (ROE)العائد يمي حقكؽ الممكةة  معدؿ يم 
 IFRS المالةػة متقػارةرل الدكلةػة المعػاةةر ايتمػاد بعػد/ قبػؿ مػا بػةف الفػرؽ ةػؤرر مػدل أم إلػ  -0

 .؟Earnings per share (EPS) ربحةةالسهـ يمى
 يم  IFRS المالةة متقارةرل الدكلةة المعاةةر ايتماد بعد/ قبؿ ما بةف الفرؽ ةؤرر مدل أم إل -2

 .؟Price earnings ratio (P/E)  ربحةة السهـإلي  السهـ رسع نسبة
 :البحث هدف -1/2

 الرئةسػي الهػدؼ يمػي التركةػزك  أيػلا ، مناقشػتها تمػت التػي البحرةػة كالأسػئمة المشػكلات يم  بناءن 
الشػركات المدرجػة أداء  يمػ  المالةػة متقػارةرل الدكلةػة المعػاةةر ايتمػاد تيرةر في النظر هكك  لمبحث

 :ةمي كما ،أهداف أربعة الدراسة هذ  تحدد،( Tadawulفي سكؽ الماؿ السعكدم ) 
 معػدؿ يمػ IFRS المالةػة متقػارةرل الدكلةػة المعػاةةر ايتماد بعد/ قبؿ ما تيرةر في الفرؽ تقةةـ .1

 (.ROA)الأصكؿ يم  العائد
 معػدؿ يمػ IFRS المالةػة متقػارةرل الدكلةػة المعػاةةر ايتماد بعد/ قبؿ ما تيرةر في الفرؽ تقةةـ .2

 (.ROE) الممكةة حقكؽ يم  العائد
 ربحةة يم  IFRS المالةة متقارةرل الدكلةة المعاةةر ايتماد بعد/ قبؿ ما تيرةر في الفرؽ تقةةـ .3

 . (EPS) السهـ
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 نسػبة يمػ IFRS  المالةػة متقػارةرل الدكلةػة المعاةةر ايتماد بعد/ قبؿ ما تيرةر في الفرؽ تقةةـ .4
 (.P/E) ربحةة السهـإلي  سعر السهـ

 : السابقة الدراسات – 1/3
 مػف بػالرغـ أنػه الباحػث ككجػد ، الدراسػة مكضكع بنفس المرتبطة السابقة الأدبةات مراجعة تـ     

أرػػػر تطبةػػػؽ  أظهػػػرت الدراسػػػات هػػػذ  نتػػػائ  معظػػػـ أف اتضػػػ  أنػػػه إلا البحرةػػػة المترةػػػرات اخػػػتلاؼ
العائػد يمػ  ، ك حةػث العائػد يمػ  الأصػكؿ مػف  شػركاتالأداء الدكلةػة يمػ   ةالمالة التقارةرمعاةةر 

جػػػكدة المعمكمػػػات ، ككػػػذلؾ تػػػداكؿنسػػػبة المرػػػؿ نسػػػبة السػػػةكلة ك المالةػػػة  النسػػػبك ، حقػػػكؽ الممكةػػػة 
إلػػػي أف تطبةػػػؽ المعػػػاةةر الدكلةػػػة  الدراسػػػات تكصػػػمتكمػػػا ، المالةػػػة  المحاسػػػبةة الػػػكاردة فػػػي القػػػكائـ

لنكيةػة لجػكدة لخصػائص المتقارةر المالةة كقكايػد الافصػاح الػكاردة بهػا ةػؤرر بشػكؿ اةجػابي يمػي ا
 الملائمة ، المكركقةة كالايتمادةة ، القابمةة لمفهـ ، كالقابمةة لممقارنة.: كهي  المعمكمات

( IFRS) المالةػػػة متقػػػارةرل الدكلةػػػة المعػػػاةةرتػػػيرةر تطبةػػػؽ  (Iatridis,2008) دراسػػػة بحرػػػتحةػػػث 
فصػاحات طكيةػة قبػؿ ايتمػاد كدكافعها لتقدةـ االمالةة الرئةسةة لمشركات البرةطانةة مقاةةس يم  ال

بمكجػب المعػاةةر المحتممػة إدارة الأربػاح  ، ككػذلؾ يممةػاتالمعاةةر الدكلةة لإيػداد التقػارةر المالةػة
لمعمكمػػات القػػكائـ المالةػػة المسػػتندة إلػػ  المعػػاةةر الدكلةػػة  الملائمػػة القةمػػةلمتقػػارةر المالةة،ك الدكلةػػة 

قػػػد أرػػػر بشػػػكؿ  لمتقػػػارةر المالةػػػةأف تطبةػػػؽ المعػػػاةةر الدكلةػػػة إلػػػي النتػػػائ   لمتقػػػارةر المالةػػػة، كتشػػػةر
كمػػػا تكضػػػ  الدراسػػػة أف  ،النمػػػك( لمشػػػركات حتمػػػالاتكاإةجػػابي يمػػػ  الأداء المػػػالي )مرػػػؿ الربحةػػػة 

نطاؽ إدارة الأرباح كةؤدم إل  قةمة ملائمة أكرر  ةقمؿ مف لمتقارةر المالةةايتماد المعاةةر الدكلةة 
 .لممقاةةس المحاسبةة

منتػػػائ  المبكػػػرة لمبحػػػكث الجارةػػػة المتعمقػػػة ل (Alsuhaibani,2012) كهػػػك مػػػا أكػػػدت يمةػػػه دراسػػػة
بالآرار المتكقعة لمعاةةر التقارةر المالةة الدكلةة يم  الشركات السعكدةة م  التركةز بشكؿ خػاص 

يمػػ  كجػػه الخصػػكص ، أحػػد  المتكقػػ  أف ةكػػكف قطػػاع الاتصػػالاتمػػف ، فيمػػ  قطػػاع الاتصػػالات
متػػػرابط لمراةػػػة مػػػ  الشػػػركات الدكلةػػػة قطػػػاع   بايتبػػػار  القطايػػػات الرئةسػػػةة التػػػي تتػػػيرر بهػػػذا التبنػػػي

تتمةػز شػػركات الاتصػػالات بحةػازة العدةػػد مػف الأصػػكؿ غةػػر المممكسػة. يػػلاكة يمػػ   ، كمػػاالأخػرل
ت باسػتمرار العدةػد مػف ذلؾ ، ترةػر الأنػكاع المتنكيػة مػف الخػدمات التػي تقػدمها شػركات الاتصػالا

يػػداد التقػػارةر المالةػػة التحػػدةات المحاسػػبةة هنػػاؾ حاجػػة  ، كبالإضػػافة إلػػ  ذلػػؾفػػي هػػذا القطػػاع  كا 
 .لدراسة آرار تطبةؽ المعاةةر الدكلةة لعبلاغ المالي في قطاع الاتصالات بشكؿ تجرةبي
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أرػػر تطبةػػؽ معػػاةةر  (7110كالصػػمادم ،،  العةسػػيالسػػعةد ،  ) دراسػػةكفػػي السػػةاؽ نفسػػه تناكلػػت 
المالةػػػة لمشػػػركات  الإبػػػلاغ المػػػالي الدكلةػػػة يمػػػ  جػػػكدة المعمكمػػػات المحاسػػػبةة الػػػكاردة فػػػي القػػػكائـ

، كتكصػمت إلػي أف تطبةػؽ المعػاةةر الدكلةػة لمتقػارةر  الاسترمارةة المدرجة فػي سػكؽ يمػاف المػالي
لنكيةػػػػة لجػػػػػكدة المالةػػػػة كقكايػػػػد الافصػػػػاح الػػػػكاردة بهػػػػا ةػػػػػؤرر بشػػػػكؿ اةجػػػػابي يمػػػػي الخصػػػػائص ا

 المعمكمات ، كهي الملائمة ، المكركقةة كالايتمادةة ، القابمةة لمفهـ ، كالقابمةة لممقارنة.
اختبػػار أرػػر التحػػكؿ إلػػ  معػػاةةر التقػػارةر  (7112،ممةجػػي )دراسػػة  كمػػف نفػػس المنظػػكر اسػػتهدفت

ناحةػػػة كتحمةػػػؿ المحاسػػػبةة كقةمػػػة الشػػػركات المسػػػجمة مػػػف  المالةػػػة الدكلةػػػة يمػػػ  جػػػكدة المعمكمػػػات
تكصػػمت ، ك  الأيماؿ السػػعكدةة مػػف ناحةػػة أ خػػرلانعكاسػات ذلػػؾ يمػػ  قػػرارات المسػػترمرةف فػػي بةئػة

المحاسػبةة  الدراسة إل  كجكد تيرةر إةجابي لمعاةةر التقػارةر المالةػة الدكلةػة يمػ  جػكدة المعمكمػات
 ةةر يمػػػ  قةمػػػةككػػػذلؾ كجػػػكد تػػػيرةر إةجػػػابي لهػػػذ  المعػػػا ممرمػػػة فػػػي تخفػػػةض المسػػػتحقات الكمةػػػة ،
الدراسػة إلػ  أف معػاةةر كمػا تكصػمت ، ( Tobin’s Qالشػركات المسػجمة ممرمػة فػي زةػادة قةمػة )

المالةػػة الدكلةػػة تػػؤرر يمػػ  قػػرارات المسػػترمرةف كتكجهػػاتهـ المسػػتقبمةة حةػػث تعطػػي إشػػارة التقػػارةر 
 لمشركة. لممسترمرةف يف الأداء المالي إةجابةة
ر ر النسب المالةة الرئةسةة لمبنكؾ المِصرةة اختبار مدل تَيَ  ( 7112) خمةس ، بَحث استهدؼكما 

 IFRSsة المِصرةة الم عَدلة كفقان لممعاةةر الد كَلةِة لإيداد التقػارةر المالةػبةةبِتطبةؽ المعاةةر الم حاس
ؿ ذاؾ التػيرةر ك حػ ي المصرم ، كلمكصكؿ إل  دلةؿ يممػي تطبةقػيرفالم طَبقة حالةان بالقطاع المص

َـ ا  S F-Y")"  نػؾ أ طمػؽ يمةػه مَػدخؿ نفػس السػنة كنفػس البر لباحػث بِتطبةػؽ مَػدخؿ معاصػقػا
“same firm-year”) جتمػ  الدراسػة كمككنػة مػف يػدد أربعػة ة لِميةنة يشكائةة م مَرِم  كذلؾ يم

( ، ككانػت نتػائ  التحمةػؿ الاحصػائي قػد 7112 – 7110يشر بنكا مصػرةا ، ترطػي مػف فتػرة ) 
المعاةةر محؿ الدراسة يمي بعض النسب المالةػة كػاف تػيرةران سػمبةان ، غةػر أف ذلػؾ أكدت أف تيرةر 

 %.2التيرةر لـ ةكف تيرةران جكهرةان يند مستكم معنكةة 
فػي  (Abdul-Baki, Uthman, &    Sannia,2014)دراسػة كتتكافؽ النتائ  السػابقة مػ      

 يممةػػة حالػػةالمالةػػة يمػػ  تقةػػةـ أداء إحػػدم الشػػركة كر أرػػر ايتمػػاد المعػػاةةر الدكلةػػة لإيػػداد التقػػارة
باسػػتخداـ بعػػض النسػػب المالةػػة المختػػارة مػػف أربػػ  فئػػات رئةسػػةة مػػف النسػػب المالةػػة. كقػػد أجرةػػت 
الدراسػػػة مػػػف خػػػلاؿ مقارنػػػة النسػػػب التػػػي تػػػـ حسػػػابها مػػػف البةانػػػات المالةػػػة المسػػػتندة إلػػػ  المعػػػاةةر 

ات المالةة المستندة إل  مبادئ المحاسػبة المقبكلػة يمكمػا فػي الدكلةة لإيداد التقارةر المالةة كالبةان
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أنػػه لا ةكجػػد فػػرؽ كبةػػر بػػةف النسػػب ينػػد   Mann- Whitneyأظهرت نتةجػػة اختبػػار ،ك نةجةرةػػا
تػػـ التكصػػؿ إلػػ  أف الإفصػػاح يػػف مجمكيػػة البةانػػات المالةػػة المتكافقػػة مػػ  ،ك 3 2 معنكةػػةمسػػتكل 

ةػة لا ةعػزل إلػ  تقةػةـ أداء أيمػ   مػف خػلاؿ النسػب  لشػركة المعاةةر الدكلةة لإيداد التقػارةر المال
 رأس الماؿ.لحتةاجات الا فصاحةككف الداف  كراء هذا الاكالذم قد الحالة ، 

مػدل أهمةػة المعػاةةر الدكلةػة لعبػلاغ ( (Alghamdi, 2014دراسػة خر تناكلػت كمف جانب آ    
. صػعكباتالسػعكدةة( كاستكشػاؼ المزاةػا كالعةػكب كالالمالي فػي الأسػكاؽ الناشػئة )المممكػة العربةػة 

ا استقرائةنا ، تـ إجػراء ك  مقػابلات شػبه منظمػة لمكشػؼ يػف أم  11نظرنا لأف هذ  الدراسة تتب  نهجن
   رػلاث مجمكيػات مػف المجةبػةف ، كهػـتـ تكزةػ  اسػتبةاف يمػ كلتكممة النتائ  ،قضاةا ذات صمة 

أظهرت النتائ  أف معظـ المشاركةف ك  ،الخارجةةفالمدققةف ك أكادةمةي المحاسبة كالمدةرةف المالةةف 
المحاسػػػبة  يهنػػػمتاحتةاجػػػات كػػػؿ مػػػف م لأنػػػه سػػػةخدـ IFRSكػػػانكا ةؤةػػػدكف التقػػػارب الفػػػكرم مػػػ  

 . كمستخدمي التقارةر المالةة في المممكة العربةة السعكدةة أفضؿ مف المعاةةر المحاسبةة الحالةة
تػيرةر المعػاةةر الدكلةػة   (Voulgaris, Stathopoulos, & Walker,2014)كما تناكلػت دراسػة

( يم  نكع مقاةةس الأداء التػي تسػتخدمها الشػركات لتقةػةـ كمكافػية IFRSلإيداد التقارةر المالةة )
شػركات بعػد المعػاةةر الدكلةػة لإيػداد التقػارةر المالةػة تقمػؿ مػف كزف الأف النتػائ  كض  كت ،مدةرةها

شػػةر ، كتالتنفةػذةةف مػدةرةف( فػي يقػكد دفػػ  الEPSإلػػ  العائػد لكػؿ سػػهـ ) مقػاةةس الأداء المسػتندة
اسػبةة أكرػر إل  أنه في ظػؿ المعػاةةر الدكلةػة لعبػلاغ المػالي  قػد تكػكف الأربػاح المحالنتائ  أةضا 

 . إفادة لأغراض التقةةـ
مراجعػة شػاممة لمبحػػث (Jang, Lee, Seo, & Cheung, 2016)  كمػا قػدمت دراسػة   

( فػي ككرةػا. IFRSمتقارةر المالةة )يتماد المعاةةر الدكلةة لالأكادةمي حكؿ التبعات الاقتصادةة لا
المعاةةر الدكلةة لمتقارةر دراسة تجرةبةة حكؿ التبعات الاقتصادةة لايتماد  11ض استعر حةث تـ ا
نػػات المالةػػػة فػػػي ككرةػػا كنصػػػنفها فػػي سػػػتة مجػػالات: )أ( جػػػكدة الأربػػاح ، )ب( قابمةػػػة البةاالمالةػػة 

المعمكمػػػات ، ك )ك(  مارػػػؿ، )د( سػػػمكؾ المحممػػػةف ، )هػػػػ( ( يػػػدـ ت الملائمػػػة لممقارنػػة ، )ج( القةمػػػة
ر إلػػ  أف ايتمػػاد المعػػاةةر الدكلةػػة لإيػػداد التقػػارة النتػػائ تشػػةر ، ك تكمفػػة رأس المػػاؿ كقةمػػة الشػػركة

ا تبعات  اقتصادةة إةجابةة. المالةة في ككرةا أتاح يمكمن
ف تبنػي تحمةػؿ النسػب لمعرفػة العلاقػة بػة(Akinleye, 2016)دراسػة اسػتخدمت كمػف جهػة أخػرم 
( بنكؾ مف أصؿ 11تـ اختةار يشرة )ك بنكؾ في نةجةرةا. المتقارةر المالةة كأداء المعاةةر الدكلةة ل
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،  7112إلػػػػ   7112الفتػػػػرة التػػػػي ترطػػػػي  كاحػػػػد كيشػػػػرةف بنكػػػػا بشػػػػكؿ يشػػػػكائي لمتحمةػػػػؿ خػػػػلاؿ
مػف بنػكؾ المتقػارةر المالةػة لػه تػيرةر إةجػابي يمػ  أداء ف تبنػي المعػاةةر الدكلةػة لتػائ  أأظهػرت النك 

ا أف النسب، العائد يم  حقكؽ الممكةة ، ك حةث العائد يم  الأصكؿ  المالةة  ككشفت النتةجة أةضن
 تيرةرنا كبةرنا يم  أداء البنكؾ . كنسبة الاسترمار لها تداكؿنسبة المرؿ نسبة السةكلة ك 

التحقةؽ فةمػػا إذا كػػاف ايتمػػاد المعػػاةةر الدكلةػػة بػػ (Özcan, 2016)دراسػػة المقابػػؿ قامػػت كفػػي 
لإيػػػداد التقػػػارةر المالةػػػة ةعػػػزز النمػػػك الاقتصػػػادم لمبمػػػداف. كتكمػػػف فرضػػػةة البحػػػث فػػػي أف تنفةػػػذ 

، كتشػةر المعاةةر الدكلةة لإيداد التقارةر المالةػة ةحسػف بشػكؿ كبةػر مػف معػدؿ النمػك الاقتصػادم 
أف ايتمػػاد المعػػاةةر الدكلةػػة لعبػػلاغ المػػالي لػػةس هػػك العامػػؿ الكحةػػد الػػذم ةػػؤرر يمػػ   النتػػائ  إلػػي

لبشػرم هناؾ يكامؿ أخرل مرؿ سةاسة التعمةـ كرأس الماؿ ا، ك معدؿ النمك الاقتصادم في البمداف 
 السةاسةة تؤرر يم  معدؿ التنمةة الاقتصادةة. كالعكامؿ الجررافةة كالنظـ

أرػر  (Abdullahi, Abubakar, & Ahmad, 2017) دراسػةرػر تركةػزان بحرػت كمػف جانػب أك
تبني المعاةةر الدكلةة لإيداد التقارةر المالةػة يمػ  أداء شػركات تسػكةؽ الػنفط كالرػاز فػي نةجةرةػا. 

( ROA( ، العائػػد يمػػ  الأصػػػكؿ )PMكقػػد تػػـ تحسػػةف أداء الشػػركات مػػف خػػػلاؿ هػػامش الػػرب  )
الدراسػػة أف تبنػػي المعػػاةةر الدكلةػػة لإيػػداد التقػػارةر  تكشػػفك (. ROE)كالعائػػد يمػػ  حقػػكؽ الممكةػػة 

أكصت بيف تستمر شركات النفط  ، إلا أنهاالمالةة لـ ةحسف أداء النفط كشركات الراز في نةجةرةا
كالراز في الامتراؿ لأحكاـ المعاةةر الدكلةة لعبلاغ المػالي لأنهػا ستحسػف مػف جػكدة تقارةرهػا ممػا 

القابمةػػػة نتةجػػػة لزةػػػادة تػػػدفؽ الاسػػػترمارات كسػػػهكلة الكصػػػكؿ إلػػػ  رأس المػػػاؿ ك قػػػد ةحسػػػف أداءهػػػا 
 ممقارنة.ل

تيرةر ايتماد المعاةةر الدكلةة لإيداد التقارةر  (Hoshino,2017)دراسة  تناكلت آخركمف جانب 
مةػة المالةة يم  المحاسبة الإدارةػة. كبشػكؿ أكرػر تحدةػدنا ، تبحػث هػذ  الدراسػة فػي الفػركؽ فػي أه

تشػػػةر نتػػػائ  ،ك المالةػػػة كغةػػػر المالةػػػة التػػػي ترةػػػرت بعػػػد ايتمادها هػػػداؼ الاسػػػتراتةجةة كالمقػػػاةةسالأ
هػػػداؼ الأاختلافػػػات كبةػػػرة فػػػي أهمةػػػة  كجػػػكداسػػػتبةاف أجػػػرم يمػػػ  شػػػركات التصػػػنة  الةابانةػػػة إلػػػ  

المالةػػة المالةػػة كغةػػر المالةػػة قبػػؿ ايتمػػاد المعػػاةةر الدكلةػػة لإيػػداد التقػػارةر لمقػػاةةس الاسػػتراتةجةة كا
 كبعد .

دراسػة القػكائـ المالةػة السػنكةة فػي  (7111جاسػـ ، ،ك )ةعقكب  كلمكصكؿ لنتائ  أكرر دقة استهدؼ
لػػأكراؽ المالةػػة بعػد التحػػكؿ مػػف الممارسػػات  القطػاع المصػػرفي الخػػاص المدرجػة فػػي سػػكؽ العػراؽ



  السعودية الشركات أداء مؤشرات على  IFRSs تطبيق                                      عبدالعزيز أحمد محمد. د

055 
  0505 – الثاني العدد                                           العربية الجامعات لإتحاد المراجعة و المحاسبة مجلة

الممارسػػػػات التػػػػيمةف إلػػػػ   لممصػػػػارؼ كشػػػػركات يمػػػػ  كفػػػػؽ النظػػػػاـ المحاسػػػػبي المكحػػػػد المحاسػػػػبةة
المحاسػػػػبةة يمػػػػ  كفػػػػؽ معػػػػاةةر التقػػػػارةر المالةػػػػة الدكلةػػػػة كمػػػػف خػػػػلاؿ تكظةػػػػؼ النمػػػػاذج الرةاضػػػػةة 

 كمقةػاس  جكدة المعمكمػة المحاسػبةة كالأسالةب الإحصائةة الملائمة لتحقةؽ الهدؼ كمنها مقةاس
Tobin’s Q  لةخػػرج البحػػث بالعدةػػد مػػف الاسػػتنتاجات مػػف أبرزهػػا أف، لقةػػاس قةمػػة المصػػارؼ 

ةفسػػر يلاقػػة الارتبػػاط  الإحصػػائةة المعنكةػػة المكجبػػة مػػ  الخصػػائص  IFRSالتحػػكؿ إلػػ  معػػاةةر 
النكيةة لممعمكمة المحاسبةة ممرمة بانخفاض المستحقات غةرالطبةعةة فضلان يػف التػيرةر الاةجػابي 

سػة ما أظهرته نتائ  الدرا يم  قةمة المصارؼ المدرجة في سكؽ العراؽ لأكراؽ المالةة مف خلاؿ
 .Tobin’s Q مف زةادة قةمة
حػػكؿ  (Aggreh, Malgwi, Enyi-Igbokwe,& Aggreh,2018) لدراسػة كبنتػائ  مختمفػػة

مبنكؾ المدرجػة ( يم  الأداء المػالي لػػIFRSتيرةر ايتماد المعاةةر الدكلةة لإيداد التقارةر المالةة )
، تكصػػمت  7112فػػي يػػاـ  Nigerian Stock Exchange (NSE)فػػي بكرصػػة نةجةرةػػا 
ةؤرر بشكؿ معنػكم كاةجابةػا يمػي ربحةػة البنػكؾ ، كمػا ةػؤرر بشػكؿ   IFRSالدراسة الي أف تطبةؽ

 . سمبي يمي السةكلة كالرافعة المالةة
التحقةػػؽ فػػي ممارسػػات (Ofoegbu, &Odoemelam, 2018)دراسػػة أخػػرم هػػدفت  ةكبطرةقػػ

التقػػػػارةر المالةػػػػة حػػػػكؿ أداء الشػػػػركات المدرجػػػػة فػػػػي الإفصػػػػاح بمكجػػػػب المعػػػػاةةر الدكلةػػػػة لإيػػػػداد 
إفصاح لكؿ . كقامت بتطكةر مؤشر 7112إل   7117البكرصة النةجةرةة لمدة ست سنكات  مف 

أسػالةب مف خلاؿ تطبةؽ تحمةػؿ المحتػكل ك  الطكيةةك  الإلزامةةمف المعاةةر الدكلةة لعبلاغ المالي 
فصػاح كأداء الشػركات المعبػر ينهػا بالعائػد يمػ  رأس كتحمةؿ الارتباط بػةف الإ ،الانحدار المتعددة
ا العلاقة بةف الأداء السكق، ك ( كمؤشر لأداءROCEالماؿ المستخدـ ) ، كسمات الشركة ،  يأةضن
لا ةرتبط بػالأداء المػالي لمشػركات  شامؿإل  أف مدل الإفصاح ال ،كتشةر النتائ كالإفصاح الشامؿ
بشػػكؿ كبةػػػر  حجػػـ مكتػػػب المراجعػػة ةػػػرتبطكة كحجمهػػػا ك سػػػهـ الشػػر  ، كأف سػػعرالنةجةرةػػة المدرجػػػة

ةجابي بالإفصاح ال  .لمشركات شامؿكا 
طػرؽ الاقتصػاد القةاسػي  (Yeboah,&Takacs ,2018) دراسػةت سػتخدمكبنتائ  غةر متكافقة ا

المختمفة في تقدةر نماذج الانحدار لتكسة  فهمنػا لتطبةػؽ المعػاةةر الدكلةػة لإيػداد التقػارةر المالةػة 
تظهػػر نتػػائ  تحمةػػؿ الانحػػدار أف ايتمػػاد المعػػاةةر الدكلةػػة لإيػػداد التقػػارةر ك  ،داء الشػػركاتيمػػ  أ
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، لكنه كشؼ يػف تػيرةر  MKTBOOKك  ROEك  ROAالمالةة كاف له تيرةر سمبي كبةر يم  
 يم  كجه الخصكص. إةجابي يم  ربحةة السهـ

 , Hassan)دراسػة العربةػة السػعكدةة هػدفت لمهةئػات التنظةمةػة فػي المممكػة كبنتائ  ذات أهمةػة 
قابمةػة التقػارةر المالةػة  إل  تحمةؿ تيرةر تبني المعاةةر الدكلةة لإيػداد التقػارةر المالةػة يمػ (2019
لعةنػػة مػػف الشػػركات المدرجػػة فػػي السػػكؽ المالةػػة السػػعكدةة كالتػػي مػػف المتكقػػ  أف تختمػػؼ لممقارنػػة 

ػا فػي المممكػة العربةػة السػعكدةة اختلافنا كبةرنا يف المعػاةةر المحاسػبةة . لتحقةػؽ هػذا المقبكلػة يمكمن
الهدؼ ، قامت الدراسة بقةاس التيرةر الكمي لتطبةؽ المعاةةر الدكلةة لإيداد التقػارةر المالةػة يمػ  

تشػػةر نتػػائ  الدراسػػة إلػػ  كجػػكد فػػركؽ ذات دلالػػة إحصػػائةة بػػةف ك أرقػػاـ الػػدخؿ كالمراكػػز المالةػػة. 
الدكلةػػػة لإيػػػداد التقػػػارةر تطبةػػػؽ مجمػػػكيتةف مػػػف المعػػػاةةر كهمػػػا المعػػػاةةر  ة يػػػفالمترةػػػرات الناتجػػػ

مبػػادئ  ) السػػعكدةة كالمعػػاةةر المممكػػة العربةػػة السػػعكدةةكالتػػي تػػـ ايتمادهػػا فػػي IFRS المالةػػة 
تعػد نتػائ  هػذ  الدراسػة ذات أهمةػة كبةػرة ك  ،The Saudi (GAAPs) المحاسبة المقبكلة يمكما(

مجاؿ الانتقاؿ إل  المعاةةر الدكلةة لإيداد التقارةر المالةة ، ككذلؾ لمهةئػات لممهتمةف بالبحث في 
 .التنظةمةة في المممكة

مػػا إذا كػػاف ايتمػػاد المعػػاةةر الدكلةػػة لإيػػداد  ((Lee, 2019دراسػػة كمػػف منظػػكر أخػػر تناكلػػت 
 التحدةػػد ئة، يمػػ  كجػػهالتقػػارةر المالةػػة ةحسػػف اسػػتدامة الأربػػاح  مػػ  التركةػػز يمػػ  الأسػػكاؽ الناشػػ

ةختبػػر تػػيرةر المعػػاةةر الدكلةػػة لإيػػداد التقػػارةر المالةػػة يمػػ  جػػكدة الأربػػاح مػػف خػػلاؿ مقارنػػة إدارة 
لمشػػػركات المدرجػػػة فػػػي ككرةػػػا لفتػػػرات مػػػا قبػػػؿ كمػػػا بعػػػد  لممقارنػػػة الأربػػػاح كقابمةػػػة البةانػػػات المالةػػػة

في فترة مػا بعػد  إدارة أرباح بالتقرةر يفتظهر النتائ  أف الشركات تقكـ ك المعاةةر المالةة الدكلةة. 
يلاكة يم  ذلؾ ، تشةر ،ك إيداد التقارةر المالةة ينها في فترة ما قبؿ إيداد التقارةر المالةة الدكلةة

النتػػائ  إلػػ  تعزةػػز قابمةػػة مقارنػػة البةانػػات المالةػػة فػػي فتػػرة مػػا بعػػد إيػػداد التقػػارةر المالةػػة الدكلةػػة 
بشػػكؿ يػػاـ ، كجػػدت هػػذ  الدراسػػة أف ايتمػػاد ،ك مالةػػة الدكلةةمقارنػػة بفتػػرة مػػا قبػػؿ إيػػداد التقػػارةر ال

 .المعاةةر الدكلةة لإيداد التقارةر المالةة في ككرةا ةحسف الاستدامة الشاممة لممعمكمات المحاسبةة
فػي أرػر التحكةػؿ الإلزامػي (Razak, &Alqurashi, 2019) دراسػةكبنتػائ  غةػر متكافقػة بحرػت 

 ؿتسػػػكةات صػػػافي الػػػدخلمعػػػاةةر التقػػػارةر المالةػػػة الدكلةػػػة يمػػػ  صػػػافي الػػػدخؿ مػػػف خػػػلاؿ تحمةػػػؿ 
لمعػػاةةر المحاسػػبة الدكلةػػة / المعػػاةةر الدكلةػػة لإيػػداد التقػػارةر المالةػػة لجمةػػ  الشػػركات السػػعكدةة 

نه  تحمةػػؿ المحتػػكل لفحػػص مػػالدراسػػة  تسػػتخدم،كاالمدرجػػة فػػي السػػكؽ المالةػػة السػػعكدةة )تداكؿ(
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مؤشػػر  مػػف خػػلاؿ 7112جمةػػ  الشػػركات المدرجػػة فػػي تػػداكؿ فػػي يػػاـ  أيػػدتهاالمعمكمػػات التػػي 
تظهر نتػائ  الدراسػة أف ،ك يمػ  صػافي الػدخؿ لمتقارةر المالةةالمقارنة لتقةةـ تيرةر المعاةةر الدكلةة 

نات التسكةة كالأرر يم  هناؾ يلاقة سمبةة بةف يمؽ الإفصاح الانتقالي المنصكص يمةه في بةا
يػػلاكة يمػػ  ذلػػؾ ، تشػػةر النتػػائ  إلػ  أف التحكةػػؿ إلػػ  المعػػاةةر الدكلةػػة لإيػػداد التقػػارةر ،ك الأربػاح 

لمػا ةقػرب  7112المالةة ةؤدم إل  انخفاض كبةر مف الناحةة الإحصائةة في صافي الػدخؿ لعػاـ 
 3. 2 معنكةة مستكل الدراسة يند 3 مف الشركات يةنة 22.22مف 
  السابقة الدراسات عمي الباحث قيبتع

 :الآتي السابقة الدراسات عمي الباحث يلاحظ      
 الأداء يمػػي (IFRS) المالةػػة لمتقػػارةر الدكلةػػة المعػػاةةر تػػيرةر تحدةػػد فػػي المسػػتخدمة المقػػاةةس تنػػكع مػػف بػػالرغـ .1

 كمقػاةةس سػكقةة كمقػاةةس مالةػة كنسػب محاسػبةة مقاةةس بةف ما المعاةةر تطبةؽ يمي المترتبة التبعات كقةاس
 المحاسػػػػبةة المقػػػػاةةس بػػػػةف تجمػػػػ  دراسػػػػات تكجػػػػد لا أنػػػػه إلا ، المحاسػػػػبةة المعمكمػػػػات بجػػػػكدة مرتبطػػػػة نكيةػػػػة

 . السكقةة كالمقاةةس
 مػا ، المختمفػة البمػداف كفػي المختمفػة القطايػات بػةف المختمفػة الدراسػات  إلةهػا تكصػمت التي النتائ  تكافؽ يدـ .7

 لػػةس المالةػة لمتقػػارةر الدكلةػة المعػػاةةر ايتمػاد أف إلػي شػػةرت كأخػرم الشػػركات، أداء لتحسػف تشػػةر دراسػات بػةف
 مرػؿ أخػرل يكامػؿ كهنػاؾ ، البمػداف في الاقتصادم النمك معدؿك  الشركات أداء يم  ةؤرر الذم الكحةد العامؿ
 .الاقتصادةة التنمةة معدؿ يم  تؤرر السةاسةة كالنظـ الجررافةة كالعكامؿ البشرم الماؿ كرأس التعمةـ سةاسة

 لتحدةػػد محاكلػػة فػػي( IFRS) المالةػػة لمتقػػارةر الدكلةػػة لممعػػاةةر الفعمػػي التطبةػػؽ قبػػؿ تمػػت الدراسػػات مػػف كرةػػر .0
 كأداء المالةػػػة التقػػػارةر يمػػػي المالةػػػة لمتقػػػارةر الدكلةػػػة المعػػػاةةر لايتمػػػاد المتكقعػػػة كالآرػػػار الاقتصػػػادةة التبعػػػات

 مػػف مجمكيػػة لهػػا كالتػػي المصػػارؼ يمػػي تمػػت الدراسػػات مػػف كرةػػر أف كمػػا ، لمػػاؿا كأسػػكاؽ الشػػركات
  .إطارها في ةتعمؿ الت الخاصة كالنظـ كالمكائ  القكايد

 : الدراسة هذه يميز ما
 الدكلةػػػػة المعػػػػاةةر تطبةػػػؽ تػػػػيرةر مجػػػاؿ فػػػػي كالسػػػكقةة المحاسػػػػبةة ؤشػػػراتالم بػػػػةف  الػػػدم  -

لدةها مةزة البساطة الكاضحة كما ةمكف  ؤشراتكهي مالشركات، أداء يمي IFRS  المالةة لمتقارةر
 .المجاؿ هذا في البحرةة الفجكة الدراسة هذ  ستمأ كبالتالي ،مقارنتها بةف الشركات

 يمػػػي ةسػػػايد( Comparability Index) لممقارنػػػة القابمةػػػة مؤشػػػر المسػػػتخدـ النمػػػكذج -
 كفػؽ المعػدة المالةػة التقػارةر بػةف المقارنػة إمكانةة لمدم كمي مقةاس كتكفةر دقةقة لنتائ  الكصكؿ
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 &Elosiuba) دراسة في استخدامه تـ كالذم ،IFRS معاةةر ككفؽ SOCPA GAAPs معاةةر
Okoye,2018) المحاسبةة الممارسات بةف للاختلافات كمي ،ككمقةاس. 

 ةشػةر مػا كهػك ،( IFRS) المالةػة لمتقارةر الدكلةة لممعاةةر الفعمي التطبةؽ بعد الدراسة تـ -
 Exo-Post-Facto  مػنه  يمي الايتماد تـ حةث ، إلةها التكصؿ سةتـ التي النتائ  لكاقعةة

 .( Tadawul) تداكؿ بكرصة في بالفعؿ مكجكدة المستخدمة البةانات لأف
 : الدراسة فرضيات -1/4

 :التالةة العدـ فرضةات اختبار سةتـ فإنه الدراسة تساؤلات إلي بالنظر
 الدكلةػػة المعػػاةةر ايتمػػاد بعػػد/ قبػػؿ مػػا تػػيرةر فػػي معنكةػػة فػػركؽ تكجػػد لا:  الأول الصاافري الفاارض .1

 (.ROA) الأصكؿ يم  العائد يم  المالةة متقارةرل
 الدكلةػة المعػاةةر ايتمػاد بعػد/ قبػؿ مػا تػيرةر فػي معنكةػة فػركؽ تكجػد لا:  الثااني الصفري الفرض .2

 (.ROE) الممكةة حقكؽ يم  العائد يم  المالةة متقارةرل
 الدكلةػة المعػاةةر ايتمػاد بعػد/ قبػؿ مػا تػيرةر فػي معنكةػة فػركؽ تكجػد لا:  الثالاث الصفري الفرض .3

 (.EPS) السهـ يم  العائد يم  المالةة متقارةرل
 الدكلةػػة المعػاةةر ايتمػاد بعػػد/ قبػؿ مػا تػيرةر فػػي معنكةػة فػركؽ تكجػد لا:  الراباا  الصافري الفارض .4

 (.P/E) السهـربحةة إلي  سعر السهـ نسبة يم  المالةة متقارةرل
 :الدراسة منهجية -1/5
اتبعت الدراسة المنه  الكصفي التحمةمي ، كايتمدت في الجانب النظػرم يمػي الكتػب كالمراجػ     

المعتمػػدة كالدراسػػات السػػابقة كالبحػػكث ، كفػػي الجانػػب العممػػي فقػػد قػػاـ الباحػػث فػػي ضػػكء الهػػدؼ 
الرئةسػػي لمبحػػث كفركضػػه بجمػػ  البةانػػات مػػف الشػػركات يةنػػة الدراسػػة مػػف خػػلاؿ الايتمػػاد يمػػي 

لأف البةانػػػػػػػػػػات المسػػػػػػػػػػتخدمة مكجػػػػػػػػػػكدة بالفعػػػػػػػػػػؿ فػػػػػػػػػػي بكرصػػػػػػػػػػة  Exo-Post-Factoمػػػػػػػػػػنه   
حةػػػػػػث تػػػػػػـ اسػػػػػػتخداـ مػػػػػػنه  تحمةػػػػػػؿ  Tadawul( )https://www.tadawul.com.saتػػػػػػداكؿ)

( لمقػػػكائـ كالتقػػػارةر المالةػػػة كالقةمػػػة السػػػكقةة مػػػف مكقػػػ  مباشػػػر Content Analysisالمحتػػػكم )
كةتكػكف مجتمػ  الدراسػة  https://www.mubasher.info/countries/sa البكرصة السػعكدةة

 (.Tadawulمف الشركات المساهمة الصنايةة المدرجة في بكرصة )
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، كمؤشػػرات أداء بةة تػػـ اسػػتخداـ أربعػػة مؤشػػرات أداء رئةسػػةة تنقسػػـ لمؤشػػرات لأداء محاسػػحةػػث  
التقارةر المالةة  7112حةث تمرؿ  7112ك  7112سكقةة ) القةمة السكقةة( كذلؾ لمفترة المالةة  

كتػػػـ حسػػػاب مؤشػػػر ،  IFRSكفػػػؽ معػػاةةر  7112ك SOCPA GAAPsالمعػػدة كفػػػؽ معػػػاةةر 
 Excel( لمشػػػػركات يةنػػػة الدراسػػػػة باسػػػتخداـ Comparability Indexالقابمةػػػة لممقارنػػػػة )
Spreadsheet   لكػػػػؿ شػػػػركة فػػػػي كػػػػؿ مترةػػػػر ، كاسػػػػتخداـ احصػػػػائةات اختبػػػػارSample 

Statistics  One لمتحمةػؿ ، كاسػتخداـ المتكسػط لعجابػة يمػي الأسػئمة البحرةػة ك اختبػارOne 
Sample T-test  .لاختبار الفركض 

 خطة البحث: -1/6
  دؼ البحث ةقترح الباحث تقسةـ باقي أجزاء البحث كما ةمي :لهتحقةقا  

 الدراسة النظرية  -2
 المالية لمتقارير الدولية بالمعايير تعريفي مدخل -2/1
 تبني وتطبيق المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية في المممكة العربية السعودية  -2/2

 خطة التحول -2/2/1
 مراحل التطبيق – 2/2/2
 الفروق الجوهرية بين المعايير السعودية والدولية -2/2/3
 صعوبات ومتطمبات التطبيق -2/2/4

 تطبيق المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية آثار  -2/3
 أداء الشركاتمؤشرات العلاقة بين المعايير و   -2/4

 المحاسبية( ؤشرات)الم الأداء المالي والمحاسبي -2/4/1
 السوقية( ؤشراتالأداء السوقي ) الم -2/4/2

 اشتقاق فروض الدراسةمتغيرات نموذج   -2/5
 التطبيقية  التحميل والدراسة -3
 النتا   والتوصيات   -4

 
 : النظرية الدراسة -2 
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 :المالية لمتقارير الدولية بالمعايير تعريفي مدخل -2/1
، مف المهـ بشكؿ متزاةد كجكد لرة مكحػدة لأيمػاؿ فػي تصادات العالـم  ازدةاد مستكل يكلمة اق

الأكركبةػػػة طمػػػب الاتحػػػاد الأكركبػػػي مػػػف جمةػػػ  الشػػػركات   7117جمةػػػ  أنحػػػاء العػػػالـ. فػػػي يػػػاـ 
المدرجػػػػػػػػػػػة فػػػػػػػػػػػي البكرصػػػػػػػػػػػة اسػػػػػػػػػػػتخداـ المعػػػػػػػػػػػاةةر الدكلةػػػػػػػػػػػة لعبػػػػػػػػػػػلاغ المػػػػػػػػػػػالي بحمػػػػػػػػػػػكؿ يػػػػػػػػػػػاـ 

7112(Alsuhaibani, 2012). 
مػف قبػؿ مجمػس معػاةةر المحاسػبة صػادرة معػاةةر  (IFRS) معػاةةر التقػارةر المالةػة الدكلةػةعػد ته ك 

التي مف شينها تقدةـ معمكمات المالةة قكائـ لتككف بمرابة دلةؿ لمشركات لإيداد ال (IASB) الدكلةة
مالةة كغةػر مالةػة حقةقةػة )تقػارةر مالةػة متكاممػة( لممسػترمرةف كأصػحاب المصػمحة الآخػرةف الػذةف 

ذا أهمةػػة يالمةػػة بسػػبب زةػػادة التجػػارة أصػػب  تطبةقهػػا ك  ،ةسػػتخدمكنها لاتخػػاذ القػػرارات الاقتصػػادةة
فقنػػػا ك ك . (Ofoegbu,&Odoemelam, 2018)الدكلةػػػة كيكلمػػػة سػػػكؽ رأس المػػػاؿ فػػػي العػػػالـ

هػػك  المالةػػة قػػكائـ، فػػإف الهػػدؼ مػػف الIASBة الصػػادر يػػف مجمػػس المالةػػ لعطػػار الفكػػرم لمتقػػارةر
تػػػكفةر المعمكمػػػات المالةػػػة لممسػػػترمرةف كالمقرضػػػةف الحػػػالةةف كالمحتممػػػةف كالػػػدائنةف الآخػػػرةف الػػػذةف 

مبػادئ تضػ    (IFRS)متقػارةر المالةػة الدكلةػة لمعاةةر ال كحدة الاقتصادةة ، فإفةقدمكف المكارد لم
مالةػة بطرةقػة تعكػس الكاقػ  عػرض كالإفصػاح ، كبالتػالي إيػداد تقػارةر بشيف الايتػراؼ كالقةػاس كال

 يػػػػػػف السػػػػػػلامة المالةػػػػػػة لمكحػػػػػػدات الاقتصػػػػػػادةة كفر رؤةػػػػػػة حقةقةػػػػػػة كيادلػػػػػػةبمػػػػػػا ةػػػػػػالاقتصػػػػػػادم ك 
Nijam&Jahfer, 2016).) 

كالارشػادات  راءالآالإصػدارات ك سمسػمة مػف لمتقػارةر المالةػة بينهػا لمعػاةةر الدكلةػة كت عرؼ ا
لممسػايدة فػي إيػداد  (IASB) المحاسبةة التي نشرها مجمس معاةةر المحاسػبة الدكلةػةكالتكجةهات 

 المالةة في جمة  أنحاء العالـ ، لتقدةـ معمكمات مالةة يالةة الجكدة كشػفافة كقابمػة لممقارنػة قكائـال
، كمعػاةةر التقػارةر المالةػة  (IASs) بمرابة مزة  مف معاةةر المحاسػبة الدكلةػة (IFRS) تعتبر، ك 

صػدارات ، (IFRSs) الدكلةة رشػادات لجنػة تفسػةر التقػارةر ك  ، (SIC) لجنػة التفسػةرات الدائمػة كا  ا 
 .(IFRICs) المالةة الدكلةة

تباةف الأرباح كتحسةف جكدة متقارةر المالةة إل  تقمةؿ م تطبةؽ المعاةةر الدكلةة لم  تكق  أف ةؤدك 
المعمكمػػػػات ممػػػػا سػػػػةؤدم فػػػػي كقػػػػت لاحػػػػؽ إلػػػػ  تسػػػػهةؿ  مارػػػػؿالمحاسػػػػبة ، ممػػػػا ةقمػػػػؿ مػػػػف يػػػػدـ ت

ة الأخػػرل ، كتخفػػةض تكػػالةؼ الاتصػػالات بػػةف المػػدةرةف كالمسػػاهمةف كالػػدائنةف كالأطػػراؼ المعنةػػ
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لمػػػػػػاؿ ت الأقػػػػػػؿ إلػػػػػػ  انخفػػػػػػاض تكمفػػػػػػة رأس االمعمكمػػػػػػا تمارػػػػػػؿ، ةػػػػػػؤدم يػػػػػػدـ كبالمرػػػػػػؿ، الككالػػػػػػة
(Pavtar,2017). 

الآخر  البةانات المالةة لمقرارات ، كالبعدبجكدة التقارةر المالةة كفائدة  IFRSمعاةةر تطبةؽ ةتعمؽك 
مقارنػة ، بمػا ةعنػي إمكانةػة لمتقارةر المالةة هك تحسةف قابمةة البةانات المالةػة لممقارنػة يبػر الحػدكد

، كبالتالي تمكةف المشاركةف في الممارمة الأخرل م  أداء الشركات  لمشركةالمالي كالمكقؼ الأداء 
أسػكاؽ المػػاؿ فػػي جمةػػ  أنحػػاء العػالـ مػػف أف ةكػػكف لػػدةهـ نفػػس الفهػـ لمبةانػػات المالةػػة المعػػدة كفػػؽ 

لتحقةؽ ستة جكانب  IFRSمف كض  معاةةر  IASB، كمف هنا فقد هدؼ مجمس  IFRSمعاةةر 
 : (Nijam&Jahfer,2016)أساسةة ، هي 

: بمػػػػػا ةحقػػػػػؽ المصػػػػػمحة العامػػػػػة مػػػػػف كجػػػػػكد Common-Standardsة معػػػػػاةةر مشػػػػػترك -1
 مجمكية كاحدة مف المعاةةر يالةة الجكدة ، كالقابمة لمفهـ ، كالقابمة لمتنفةذ. 

 : ككجكد معمكمات ذات شفافةة كجكدة يالةة بالقكائـ المالةة. Credibilityالمصداقةة  -2
: قابمةػػػة المعمكمػػػات لممقارنػػػة يمػػػي نطػػػاؽ كاسػػػ  يبػػػر  Comparabilityالقابمةػػػة لممقارنػػػة  -3

 الحدكد.
: لتطبةػػػؽ المعػػػاةةر بايتبارهػػػا معػػػاةةر قائمػػػة يمػػػي  Conformanceالمطابقػػػة كالانسػػػجاـ  -4

 . المبادئ كلةس القكايد
: كالأخػػػذ فػػػي الايتبػػػار الاحتةاجػػػات الخاصػػػة بالكةانػػػات  Customizationالتخصػػػةص   -5

 الناشئة. الصرةرة كالمتكسطة كالاقتصادةات
: لتحقةػػػػؽ التقػػػػارب بػػػػةف المعػػػػاةةر الكطنةػػػػة كمعػػػػاةةر Convergenceالتكافػػػػؽ كالتقػػػػارب   -6

IFRS .لمكصكؿ الي حمكؿ يالةة الجكدة لمقضاةا كالمشاكؿ المحاسبةة 
القائمػػػة يمػػػي أسػػػاس مجمكيػػػة مػػػف معػػػاةةر المحاسػػػبة العالمةػػػة  IFRSعػػػد معػػػاةةر كبالتػػػالي ت  

د كاسعة كتممي معالجات محددة ، م  متطمبات افصاح مجمكية مف المبادئ التي تض  قكاي
خدمةف لاتخػػػاذ القػػػرارات الاقتصػػػادةة فػػػي سػػػتككف مفةػػػدة لمجمكيػػػة كاسػػػعة مػػػف المسػػػتتفصػػػةمةة 

مكيػة كاحػدة مػف ، خاصة في ظؿ كجكد مجمختمؼ أسكاؽ رأس الماؿ في جمة  أنحاء العالـ 
كالتػػي تتطمػػب معمكمػػات شػػفافة كقابمػػة معػػاةةر المحاسػػبة يالةػػة الجػػكدة مفهكمػػة كقابمػػة لمتنفةػػذ 

 .المالةة قكائـلممقارنة في ال
 :السعودية العربية المممكة في المالية التقارير لإعداد الدولية المعايير وتطبيق تبني  -2/2
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إصدار معاةةر محاسبة  كتطكةرها بما رائدة في المممكة العربةة السعكدةة مف الدكؿ العربةة ال عدت   
 لممحاسػػػػبةف السػػػػعكدةة الهةئػػػػة تعتبػػػػرالتطػػػػكرات كالترةػػػػرات فػػػػي البةئػػػػة المحةطػػػػة ، ك ةناسػػػػب 
 The Saudi Organization for Certified Public Accountants (SOCPA)القانكنةةف
لػػػكزارة التجػػػارة الجهػػػة المنػػػكط لهػػػا إصػػػدار كتطػػػكةر معػػػاةةر المحاسػػػبة كالمراجعػػػة منػػػذ يػػػاـ  التابعػػة
) ةكسػؼ ا كتفسػةران ا مهنةنػرأةنػ 11ا كمحاسبةن  معةاران  77درت الهةئة ـ( ، فقد أص1221ق ) 1217

 ،7110). 
 خطة التحول -2/2/1

       ق  1200فػػػي يػػػاـ  (SOCPA) ةة لممحاسػػػبةف القػػػانكنةةفايتمػػد مجمػػػس إدارة الهةئػػػة السػػعكد
خطة لمتحكؿ إل  معاةةرالمحاسبة كمعػاةةر المراجعػة الدكلةػة، كالتػي ةسػتديي تنفةػذها  (ـ 7117 )

التطبةؽ كمدل الحاجة لإجراء أم  تبني منهجةة مناسبة لدراسة المعاةةر الدكلةة كالنظر في مراحؿ
 بطرةقةصحةحة.ةمات الحالةة لةتـ تطبةقها تعدةلات لازمة يمةها أك يم  الأنظمة كالتعم

شػكمها المجمػس  Steering Committee ايتمػاد الخطػة كفقػان لتكصػةة لجنػة تكجةهةػةكقػد جػاء  
كرئةسػػػي لجنتػػػي معػػػاةةر المحاسػػػبة كمعػػػاةةر  لهػػػذا الرػػػرض تككنػػػت مػػػف كػػػؿ مػػػف أمػػػةف يػػػاـ الهةئػػػة

، Saudi Stock Exchange المراجعػة كنائبةهمػا، كممرػؿ لػكزارة المالةػة، كهةئػة السػكؽ المالةػة
 نتةجػة ، كالتي بنت بدكرها تكصةاتها في هذا الشػيف يمػ SAMA السعكدم كمؤسسة النقد العربي

الدراسػػػات كالتكصػػػةات التػػػػي قامػػػت بهػػػا كػػػػؿ مػػػف لجنتػػػي معاةةرالمحاسػػػػبة كمعػػػاةةر المراجعػػػة فػػػػي 
 .( (Razak& Alqurashi,2019الهةئة
كفقػػان لقػػرار مجمػػس الإدارة فػػإف تطبةػػؽ المعػػاةةر الدكلةػػة المعتمػػدة مػػف الهةئػػة بنسػػختها الكاممػػة  ك    

IFRS   ـ كذلػؾ يمػ  المنشػات المدرجػة فػي السػكؽ المالةػة.  7112سةككف ايتباران مػف بداةػةياـ
 ـ، مػ  السػماح 7111 أما بالنسبة لممنشات الأخػرل، فػإف التطبةػؽ سػةككف ايتبػاران مػف بداةػة يػاـ

 ـ. 7112بالتطبةؽ ايتباران مف بداةة ياـ  الأخرللتمؾ المنشات 
كقػػد اختػػارت الهةئػػة هػػذا التكقةػػت المسػػتقبمي لمتطبةػػؽ تنفةػػذان لمػػا تضػػمنته خطػػة التحػػكؿ مػػف تقػػدةر 

للاسػػتعداد الكػػافي لتطبةػػؽ المعػػاةةر الدكلةػػة، حةػػث نصػػت الخطػػة المعتمػػدة  لحاجػػة البةئػػة المحمةػػة
إل  المعاةةر الدكلةة ةرتبط بمراياة البةئة  كلةة يم  أف نجاح خطة التحكؿلمتحكؿ إل  المعاةةر الد

متطمبػات تمػػؾ  التػي سػتطبؽ فةهػا، كالتفػاكت بػةف القطايػات الاقتصػادةة فػي قػدرتها يمػ  اسػتةعاب
المعاةةر كتكفر الكفاءات المهنةة القادرة يم  تطبةػؽ متطمبػات تمػؾ المعػاةةر كالتيكػد مػف تطبةقهػا. 
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لمراؿ،قػد تتػكفر لػدل المنشػات المالةػة القػدرة يمػ  تطبةػؽ المعػاةةر الدكلةػة فػي الكقػت فعم  سبةؿ ا
 نةة لككادرها قبؿ الإلزاـ بتطبةػؽفنةة كمه الحالي، في حةف أف قطايات أخرل قد تحتاج إل  تهةئة

الأخػرل  متطمبػات المعػاةةر الدكلةػة دفعػة كاحػدة، كلػذلؾ فإنػه مػف غةػر المناسػب تحمةػؿ القطايػات
 لتمػػػػؾ القطايػػػات للاسػػػتعداد الكػػػػافي.التحػػػكؿ إلػػػػ  المعػػػاةةر الدكلةػػػة بػػػػدكف إتاحػػػة الفرصػػػة يػػػبء 

يم  إيطاء كقت كاؼ لدراسة المعاةةر الدكلةة مف كافػة النػكاحي  كةضاؼ إل  ذلؾ حرص الهةئة
لمتطمبات المعاةةر، حةث نصت  ذات العلاقة بالبةئة المحمةة متضمنة الجكانب الشريةة كالنظامةة

شػراؾ نخػبحكؿ يم  إجراءات تنفةذةة ركزت يمػ  الدراسػة المخطة الت  تعمقػة لكػؿ معةػار دكلػي كا 
المجتمػػػ  مػػػف ذكم الاهتمػػػاـ بمهنػػػة المحاسػػػبة كالمراجعػػػة مرػػػؿ معػػػدم القػػػكائـ المالةػػػة كالمػػػراجعةف 

فةض لضػماف الإشرافةة لمناقشة متطمبات المعاةةر بشكؿ مست كالمستخدمةف كالأكادةمةةف كالهةئات
 .(ـ7112ق/أبرةؿ 1201رجب ،لقانكنةةف)الهةئة السعكدةة لممحاسبةف االهدؼ مف تطبةقهاتحقؽ 
 مراحل التطبيق – 2/2/2

 خطػػػة الانتقػػػاؿ إلػػػ  معػػػاةةر المحاسػػػبة SOCPAالهةئػػػة السػػػعكدةة لممحاسػػػبةف القػػػانكنةةف ايتمػػػدت
مناسػػب لدراسػػة المعػػاةةر الدكلةػػة  كمػػنه مػػدخؿ ةتطمػػب تنفةػػذ الخطػػة اتبػػاع ، ك الدكلةػػة  كالمراجعػػة

لهػػذا السػػبب ، تػػـ تصػػنةؼ المعػػاةةر ، ك  كالتعػػرؼ يمػػ  المكػػاف الػػذم ةكػػكف فةػػه التعػػدةؿ ضػػركرةنا
الدكلةة في مجمكيات مترابطػة لدراسػة صػلاحةتها مػف حةػث الجكانػب القانكنةػة كالتنظةمةػة كالتقنةػة 

أف "الانتقػػػاؿ ةجػػػب تطبةقػػػه ة يػػػف الهةئػػػكفقنػػػا لػػػذلؾ  كشػػػفت ك مػػػف خػػػلاؿ مرايػػػاة العكامػػػؿ المحمةػػػة 
نتقػػػاؿ أكرػػػر كفنةنػػػا لا مصػػػمحة للاسػػػتعداد مهنةنػػػالإتاحػػػة الكقػػػت الكػػػافي لجمةػػػ  أصػػػحاب ال تػػػدرةجةنا
 ،حقةػػؽ تقػػارةر مالةػػة يالةػػة الجػػػكدة، كمػػف أجػػؿ تحقةػػؽ أفضػػؿ النتػػائ  كبالتػػالي تكسػػهكلة سلاسػػة

 ,Herath)لمتقارةر المالةة الدكلةة معاةةرالتحتكم الخطة المقترحة يم  الخطكات التالةة لايتماد ك 
&Alsulmi, 2017) : 
 أولًا: إجراءات التحول:

معػػاةةر المراجعػػة( بدراسػػة المعةػػار  كلجنػػة المحاسػػبة معػػاةةر المختصػػة )لجنػػة الفنةػػة المجنػػة تقػػكـ -
الػػدكلي كمػػا ةػػرتبط بػػه مػػف تفسػػةرات لمنظػػر فػػي إمكانةػػة تطبةقػػه كمػػا صػػدر أك ضػػركرة إجػػراء أم 

الأنظمػػة أك التعمةمػػات المحمةػػة مػػ  الأخػػذ فػػي الايتبػػار مػػدل   بسػػبب متطمبػػات يمةػػه  تعػػدةلات
  .الاستعداد الفني كالتقني في البةئة المحمةة لممممكة
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تنظػػةـ اجتمايػػات مائػػدة مسػػتدةرة تضػػـ نخبػػة مػػف المهتمػػةف كالمتخصصػػةف تشػػمؿ معػػدم القػػكائـ  -
لهةئػػات الإشػػرافةة لمناقشػػة مشػػركع المالةػػة كالمػػراجعةف كالمسػػتخدمةف كالأكػػادةمةةف كممرمػػةف يػػف ا

  .المعةار بشكؿ مستفةض
تقكـ المجنة الفنةة المختصة بمناقشة ملاحظات اجتمايات المائدة المستدةرة لمناقشة أم إضافات  -

  .أك تعدةلات ضركرةة يم  المعةار لةتسني تطبةقه بصكرة صحةحة في المممكة
ر لمعمػػكـ يمػػ  مكقػػ  الهةئػػة لإبػػداء نشػػر تكصػػةات المجػػاف الفنةػػة المختصػػة بخصػػكص كػػؿ معةػػا -

  .ملاحظاتهـ إف كجدت
 المممكػة فػي لمتطبةػؽ المعةػار لايتمػاد ةمػزـ مػا كتعػدةؿ العمػكـ مػف ملاحظػات مػف ةػرد ما مناقشة -

 .السعكدةة العربةة
 :ثانياً: مراحل الانتقال

المعاةةر تتناكؿ هذ  المراحؿ مراحؿ تكتمؿ في غضكف خمس سنكات ، ك  ةنقسـ المشركع إل  أرب 
بالإضػػافة إلػػ  معػػاةةر IASB مجمػػس آراء ؿ زمنػػي محػػدد بمػػا فػػي ذلػػؾ مراجعػػة بنػػاءن يمػػ  جػػدك 

لتجنػب أم خمػط يمػ  التطبةػؽ ،  " SOCPA مهةئةكفقنػا لػػ ، كم  ذلؾ الدكلةة المراجعة كالتصدةؽ
بالمعػػاةةر الدكلةػػة التػػي لا ة تكقػػ  أف تخضػػ  لتعػػدةلات كبةػػرة فػػي المسػػتقبؿ القرةػػب ،  الهةئػػة سػػتبدأ 

 .م  الأخذ في الايتبار الأكلكةة استنادنا إل  الحاجة الحالةة لممعاةةر المتقاربة
 

 ثالثاً: مراحل التطبيق:
المالةػػػة  بسػػػكؽ الأكراؽ  المدرجػػػة العامػػػة ةتعػػػةف يمػػػ  الشػػػركات السػػػعكدةةإلػػػي أنػػػه  هةئػػػةأشػػػارت ال

قػانكنةةف ةتعةف يم  المحاسػبةف الكما ، 7112تطبةؽ المعاةةر الدكلةة لمتقارةر المالةة بحمكؿ ياـ 
ةتعةف بالنسبة لمشركات غةر الحككمةة ، ك 7112ممعاةةر الدكلةة بحمكؿ ياـ إجراء تدقةقاتهـ كفقنا ل

 أبعد تقدةر.  يم  7111متقارةر المالةة بحمكؿ ياـ لمعاةةر الدكلةة لايتماد ايمةها 
شارةن إل  قػرار مجمػس إدارة الهةئػة السػعكدةة لممحاسػبةف القػانكنةةف المتضػمف تطبةػؽ معػاةةر هذا ك  ا 

ـ، 1/1/7112المحاسػػبة الدكلةػػة يمػػ  الشػػركات المدرجػػة فػػي السػػكؽ المالةػػة الرئةسػػةة ابتػػداءن مػػف 
السػكؽ المالةػة الرئةسػةة ، أكضحت هةئة السكؽ المالةة )"الهةئة"( أف جمة  الشركات المدرجػة فػي 

ـ ، 7112كالممزمة بنشر قكائمها المالةة بناءن يم  معاةةر المحاسػبة الدكلةػة لمربػ  الأكؿ مػف يػاـ 
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عربةػػة السػػعكدةة، فػػي الكقػػت المحػػدد تمكنػػت مػػف إيػػلاف نتائجهػػا المالةػػة، كلأكؿ مػػرة فػػي المممكػػة ال
جاذبةتهػػا لاسػػتقطاب رؤكس الأمػػكاؿ  الرقػػة بالسػػكؽ المالةػػة السػػعكدةة كةزةػػد مػػف مػػفسػػةعزز  كالػػذم

 المحمةة كالعالمةة لديـ الاقتصاد الكطني.
 

 الفروق الجوهرية بين المعايير السعودية والدولية -2/2/3
 المعاةةرالمحاسبةةالسػػػعكدةةتناكلػػػت العدةػػػد مػػػف الدراسػػػات أهػػػـ الفػػػركؽ الجكهرةػػػة كالأساسػػػةة بػػػةف 

 Razak&Alqurashi ,2019))كمعػػػػاةةر المحاسػػػػبة الدكلةػػػػة ، كمػػػػف أهػػػػـ تمػػػػؾ الفػػػػركؽ 
(Herath&Alsulmi, 2017)&( ، 7112يسةرم&)(  ، 7110ةكسؼ )ما ةمي: 

كاسػػتندت إلػػ  المعػػاةةر الدكلةػػة  SOCPAالسػػعكدةة مػػف قبػػؿ  المحاسػػبةة المعػػاةةر إصػػدار تػػـ -
ػا بالقػانكف  لممحاسبة كالمبادئ المحاسبةة المقبكلة يمكمان فػي الكلاةػات المتحػدة ، كالتػي تػيررت أةضن

 .الإسلامي كالشرةعة الإسلامةة ، مرؿ تطبةؽ معاةةر الزكاة كضرةبة الدخؿ
 مقابػػؿ فػػي المعػػاةةريػػف الهةئػػة السػػعكدةة لممحاسػػبةف القػػانكنةف لػػةس لهػػا ة تكجػػد معػػاةةر صػػادر  -

 . ( الدخؿالزكاة كضرةبة كمعةار  ، كالتسكةقةة الإدارةة معةارالمصركفات)  الدكلةة المحاسبةة
 معةػػار مرػػؿ لمعػػاةةر المحاسػػبة الدكلةػػة تػػـ إلرائهػػا أك معالجتهػػا فػػي معػػاةةر محاسػػبةة أخػػر  بعػػض -

 معةػػػار بنػػػكد مػػػف كبنػػػد معالجتػػػه كتػػػـ مسػػػتقؿ كمعةػػػار إلرائػػػه تػػػـ مالػػػذ كالتطػػػكةر البحػػػث تكػػػالةؼ
الاسػترمارات  الأدكات يػف المحاسػبة معةػار إلرػاء كتػـ ، المممكسػة ةػرغ الأصػكؿ الدكلي المحاسبة
 . بةنمػػػاالإفصػػػاح -الأدكات المالةػػػة IFRS7مف محتكةػػػات ضػػػالأدكات المالةػػػة كدمجهػػػـ  كمعةػػػارم

معةػػار تكػػالةؼ )  مرػػؿ لازالػػت تكجػػد معػػاةةر محاسػػبة سػػعكدةة مسػػتقمة لمعالجػػة العممةػػات السػػابقة
الاسترمار كفؽ طرةقة  البحث كالتطكةر، معةار الاسترمار في الأكراؽ المالةة، معةار المحاسبةيف

 (. حقكؽ الممكةة
، كػاف يمػػ  الشػركات الايتػػراؼ بالممتمكػات كالأصػػكؿ الممارمػة الأخػػرل  SOCPAمعػػاةةر بمكجػب -

لةػػة لإيػػداد التقػػارةر المالةػػة ، ةمكػػف يمػ  أسػػاس تكمفتهػػا التارةخةػػة ، بةنمػػا مػػ  ايتمػػاد المعػػاةةر الدك 
لمشركات الإبلاغ يف هذ  العناصر بقةمتها العادلة. يم  هذا النحك ، فإف ايتماد المعاةةر الدكلةة 
لإيػػداد التقػػارةر المالةػػة ةسػػم  لمشػػركات بإظهػػار مركػػز مػػالي أكرػػر حدارػػة كربمػػا إنشػػاء احتةاطةػػات 

 .ؾقابمة لمتكزة  كالتي لف تككف مكجكدة لكلا ذل
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قةاس ةكفر  كيسمكبالقةمة العادلة  (21، 21،  02الدكلةة ) مرؿ المعةار  المعاةةر بعض تستخدـ -
القةمػػة  ج التكمفػػة التارةخةػػة كنمػػكذجنمػػكذ بػػةف ختةػػارلاا الهةئػػة ،بةنمػػاأقرتملائمػػة  معمكمػػات أكرػػر

 كجػكد كةفضػؿ، الحةكةػة كالأصػكؿ العقارةػة سػترماراتلاا مرػؿ المتداكلػةغةر  الأصكؿ لتقةةـ العادلة
 نمػػكذج سػػتخداـلاا قةػػكد تعتبػػر التػػي كابطضػػال مػػف ذلػػؾكغةػػر  العادلػػة، القةمػػة لتحدةػػد نشػػطة سػػكؽ

 .العادلة قةمةلا
- IAS 1 vs. SAS 1  تتعمؽ هذ  المعاةةر بعرض البةانات المالةة. كفقنا لممقارنة ، ةتطمب المعةار

الدكلي لعبلاغ المالي الإفصػاح يػف الػرب  كالخسػارة فػي بةػاف كاحػد لمػدخؿ الشػامؿ أك ةػتـ الإبػلاغ 
يف هذ  المككنات الفردةة )الرب  / الخسػارة كالػدخؿ الشػامؿ( فػي بةػانةف منفصػمةف. لا تنطبػؽ هػذ  

 .SASبات بمكجب المتطم
- IAS 2 vs. SAS 3   تقػدـ هػذ  المعػاةةر إرشػادات بشػيف الإبػلاغ يػف المخػزكف. تسػمSAS 

ينػػػد محاسػػبة المخػػػزكف بةنمػػا لا ةسػػػم  المعةػػار الػػػدكلي لإيػػداد التقػػػارةر بتحدةػػػد  LIFOباسػػتخداـ 
 .LIFOتكمفة المخزكف باستخداـ طرةقة 

- IAS 12 vs. SAS 11 لػدخؿ كالزكػاة. الزكػاة غةػر معتػرؼ بهػا تتعمػؽ هػذ  المعػاةةر بضػرائب ا
بالإضػػافة نكيهػػا فػػي الرقافػػة السػػعكدةة،  ، لأنهػػا فرةػػدة مػػفالمعػػاةةر الدكلةػػة لمتقػػارةر المالةػػةبمكجػػب 

 الأنشػػطة )أربػػاح يمػػ  الضػػرةبة مكجهػػه لحسػػاب إرشػػادات بشػػيف ضػػرائب الػػدخؿ SAS، تقػػدـ لػػذلؾ
 .كالدخؿ الزكاة مصمحة مف صادر نظاـ كفؽ السعكدةة العربةة المممكة في لممنشات  ( الأنشطة

- IAS 24 vs. SAS 4 حػدد المعةػار الػدكلي ، حةػث    المعػاةةر بػالأطراؼ ذكم العلاقػةتتعمػؽ هػذ
 الطػرؼ قػرارات يمػ  فعػاؿ تػيرةر ممارسػة يم  المقدرة " المقصكد بذكم العلاقة بينه مف تكافرت له

 قػرارات يمػ  تػيرةر لهػـف الػذة العلاقػة ذكم السػعكدم المعةار حدد ". بةنما كالتشرةمةة المالةة الآخر
لمنشػػػػية ذات الحػػػػؽ فػػػػي ا أسػػػػهـ مػػػػف مػػػػؤررة حصػػػػةؾ المنشػػػػية مرػػػػؿ الشػػػػخص الطبةعػػػػي الػػػػذم ةممػػػػ

 الإدارةػػػةمػػػدراء المراكػػػز كػػػذلؾ  ،التػػػي تممػػػؾ حصػػػة مػػػؤررة فػػػي منشػػػية أخػػػرل المنشػػػيةالتصػػػكةت، ك 
 المنشية. حسابات كمراج  المنشية مكظفي لمناف  الخاصة كالصنادةؽ التابعة كالمنشات الرئةسةة

- IAS 16 Vs. SAS 13: تنػاقش هػذ  المعػاةةر الإرشػادات المحاسػبةة المتعمقػة بالأصػكؿ الرابتػة، 
بمكجػػػب المعػػػاةةر الدكلةػػػة لإيػػػداد التقػػػارةر المالةػػػة ، ةمكػػػف لمشػػػركة اسػػػتخداـ التكمفػػػة التارةخةػػػة أك ك 
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إيػػادة تقةػػةـ   SASإيػػادة تقةػػةـ الأصػػكؿ باسػػتخداـ تعػػدةلات القةمػػة العادلػػة. كمػػ  ذلػػؾ ، بمكجػػب 
 الأصكؿ الرابتة غةر مسمكح به.

- IAS 38 Vs. SAS 17 :  ةسػم   ، حةػثؿ غةػر المممكسػةتتعمػؽ هػذ  المعػاةةر بمحاسػبة الأصػك
المعةػػار الػػدكلي لإيػػداد التقػػارةر المالةػػة برسػػممة أك إيػػادة تقةػػةـ الأصػػكؿ غةػػر المممكسػػة فػػي حالػػة 

مصػػػارةؼ ةػػػتـ إنفاقهػػػا ينػػػد ايتبارهػػػا  SASيمػػػ  يكػػػس ذلػػػؾ ، تتطمػػػب ك  ،اسػػػتةفاء معػػػاةةر معةنػػػة
 تكبدها كلا تسم  بإيادة التقةةـ.

- IFRS 9 Vs. SAS 9فػإف  بشػكؿ يػاـ،ك ةةر إرشادات فةما ةتعمؽ بالأدكات المالةة:تقدـ هذ  المعا
أكرػػر شػػمكلان كتفصػػةلان  لمتقػػارةر المالةػػةالمعػػاةةر المتعمقػػة بػػالأدكات المالةػػة بمكجػػب المعػػاةةر الدكلةػػة 

 .SASمما كانت يمةه بمكجب 
 صعوبات ومتطمبات التطبيق -2/2/4

عد تكحةد المعاةةر خطكة هامة نحك فهـ القكائـ المالةة لمختمؼ البمداف ، كم  ذلؾ لا ةعد التكحةد ة  
، IFRSدكف التفكةػر فػي كةفةػة تطبةػؽ كحد  حلان كافةنا لتحقةؽ قابمةػة تمػؾ القػكائـ لممقارنػة الدكلةػة 

كالمرػػة كالأبعػػاد العكامػػؿ البةئةػػة بمػػا فػػي ذلػػؾ ممارسػػات المحاسػػبة الكطنةػػة حةػػث ةكجػػد العدةػػد مػػف 
مػػػ  طرةقػػػة تطبةػػػؽ المعػػػاةةر مدكلػػػة تػػػؤرر يالحالػػػة الاقتصػػػادةة لالرقافةػػػة المحمةػػػة كالػػػنظـ القانكنةػػػة ك 

 .الدكلةة
فػي حالػػة المممكػػة العربةػة السػػعكدةة ، هنػػاؾ العدةػد مػػف العكامػػؿ البةئةػة التػػي تمعػػب أدكارنا حاسػػمة ك 

متقارةر المالةة كتؤرر يم  الطرةقة التي ةتـ بها تطبةؽ المعاةةر ايتماد المعاةةر الدكلةة لفي مدل 
المحاسػػػػػػػػػػبي  تيهةػػػػػػػػػػؿ المهنػػػػػػػػػػي كالتعمػػػػػػػػػػةـ، كال الاسػػػػػػػػػػلامةة الرقافػػػػػػػػػػة ، الشػػػػػػػػػػرةعة ، كمػػػػػػػػػػف أهمهػػػػػػػػػػا

(Herath&.Alsulmi,2017) 
أهػػـ معكقػػات تطبةػػؽ معػػاةةر المحاسػػبةة الدكلةػػة  كالتػػي إلػػي (  7111)المحمػػادم ، تشػػةر دراسػػة ك 

 :  الآتيتتمرؿ في 

 السائدة  الكطنةة كالقكانةف كالتشرةعات معاةةرالمحاسبةالدكلةة بةف التضارب .1
 بها، كالمتعمقة غالبا المعدلة التفسةرات بسبب كذلؾ الترةةر دائمة الدكلةة ةمعاةةرالمحاسب إف .2
 بالاسػػػػػترمارات المرتبطػػػػػة المعػػػػػاةةر مرػػػػػؿ المعػػػػػاةةر بعػػػػػض بهػػػػػا تصػػػػػاغ التػػػػػي المعقػػػػػدة الطبةعػػػػػة .3

 .كالمعاةةر المرتبطة بالقةمة العادلة يمكمان  المالةة كالأدكات كالمشتقات
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 .اختلاؼ المرة كالرقافة كالتقالةد كمستكل التعمةـ كدرجة التنمةة الاقتصادةة كالاجتمايةة .4
أنػػه ةكجػػد العدةػػد مػػف المتطمبػػات لتطبةػػؽ معػػاةةر المحاسػػبة (  7111)المحمػػادم ، كتػػرم الباحرػػة 

ةنبرػػي لهػا أف تهةػب البةئػػة  الػػدكؿ مػف صػعكبة تطبةػػؽ معػاةةر المحاسػبة الدكلةػةحتػ  تقمػؿ  الدكلةػة
 :المعاةةر ، كأهـ المتطمبات التي ةنبري مراياتها لقبكؿ هذ 

تػػػكفةر بةئػػػة معكلمػػػة مػػػف خػػػلاؿ الانضػػػماـ إلػػػ  المنظمػػػات الدكلةػػػة ، كمنظمػػػة التجػػػارة العالمةػػػة  -
(WTO)  العالمةةكمنظمة البكرصات(IOSCO ).كغةرها 
بمػػا ةتكافػػؽ مػػ  المتطمبػػات الدكلةػػة كةسػػهؿ تطبةػػؽ  تكةةػػؼ القػػكانةف كالقػػكانةف كالأنظمػػة كتعػػدةمها -

 المعاةةر الدكلةة.
 ي لمكاطني البمد.التكةةؼ الفني كالنفس -
 بحةث تككف منسجمة م  المناه  الدراسةة الدكلةة. إيادة النظر في المناه  الدراسةة -
لجمعةات المهنةػة فػي كةفةػة تطبةػؽ معػاةةر المحاسػبة الدكلةػة إقامة دكرات متخصصة مف قبؿ ا -

 ، بالإضافة إل  نشر كمما ةتعمؽ بمعاةةر المحاسبة الدكلةة كتطبةقها.
قةػػاـ مكاتػػب المحاسػػبة كالتػػدقةؽ بإشػػراؾ العػػاممةف فػػي دكرات تطكةرةػػة باسػػتخداـ بكةفةػػة تطبةػػؽ  -

 معاةةر المحاسبةالدكلةة كماذا بها.
كالمؤسسػػػات التػػػي سػػػتطبؽ معػػػاةةر المحاسػػػبة الدكلةػػػة بإشػػػراؾ المحاسػػػبةف لػػػدةها قةػػػاـ الشػػػركات  -

 المجاؿ. بدكرات تخصصةة في هذا
إلػػػزاـ هةئػػػة الأكراؽ المالةػػػة الشػػػركات التػػػي تعػػػد أكراقهػػػا المالةػػػة فػػػي البكرصػػػة بتطبةػػػؽ معػػػاةةر  -

 نهائي لذلؾ. المحاسبة الدكلةة ككض  تارةخ
مػػػف متطمبػػػات كترتةبػػػات ةجػػػب مراياتهػػػا ينػػػد تطبةػػػؽ  (7110) يابػػػدةف ، كهػػػك مػػػا أكدتػػػه دراسػػػة 

 المعاةةر الدكلةة ، كمنها:
 التيهةؿ العممي كالعممي لممحاسب كهك المعني بتطبةؽ المعاةةر الدكلةة. -1
 الأنظمة كالقكانةف الخاصة بمهنة المحاسبة.  -2
 دكر مجالس كجمعةات المحاسبةف . -3
 .كنظامها المالي بما ةتكافؽ م  تطبةؽ المعاةةردكر الشركات في تعدةؿ أنظمتها الداخمةة  -4
 دكر الايلاـ في نشر الكيي كالرقافة. -5
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مػػػف أف تطبةػػػؽ  (Razak&Alqurashi, 2019) كهػػك مػػػا ةتكافػػػؽ مػػػ  مػػا تكصػػػمت إلةػػػه دراسػػػة
IFRS  الصػػعكبات كالتكػػالةؼ لعػػدد مػػف الشػػركات فػػي سػػكؽ الأسػػهـ السػػعكدم بعػػض تقابمػػهسػػكؼ 

 Bigخاصػة لمشػركات الصػرةرة ، كشػركات المحاسػبة العامػة المحمةػة مقارنػة بشػركات المحاسػبة 
Four  يػػدـ معرفػػة المحاسػػبةف باسػػتخداـ الأحكػػاـ المهنةػػة ، خاصػػة فةمػػا ، كمػػف هػػذ  الصػػعكبات
مػف المعػاةةر الدكلةػة لممحاسػبة  02، ك 07المعاةةر بشكؿ خاص ، مرػؿ المعةػارةف بعض ةتعمؽ ب
نشػي مشػكمة أخػرل مػف اسػتخداـ قةاسػات القةمػة العادلػة فػي المممكػة العربةػة السػعكدةة ، قػد ت، كما 

حةث ةكجد حالةنا نقص في السكؽ النشط ، كندرة الأفراد المؤهمةف بشكؿ مناسب كالهةئة التنظةمةة 
ا كجكد معرفة م، ك  الضعةفة ي متقارةر المالةة مف جانب المحاسبةف فحدكدة بالمعاةةر الدكلةة لأةضن

أف تػدرةب  نقػص التعمػةـ كالتػدرةب المناسػبةف، كمػا المممكة العربةة السعكدةة ، كالتي قد تعػزل إلػ 
سػالةب ، بالإضافة الي الأالتي تتحممها الشركاتمف التكالةؼ الإضافةة مكظفي المحاسبة سةككف 

 دةدة.فصاحات الجالإالترةةرات في النظـ كالبرام  لتتكافؽ م  متطمبات ، ك IFRSالبدةمة في 
انطلاقػان مػف حرصػها يمػ  حماةػة المسػترمرةف  -إلػ  أف هةئػة السػكؽ المالةػة  كهنا تجػدر الاشػارة 

سبؽ أف شكمت لجنػة تكجةهةػة يمةػا لعشػراؼ يمػ  تحػكؿ  -كالتيكد مف الإفصاح الملائـ كالشفافةة
الشػػػركات المدرجػػػة لتطبةػػػؽ معػػػاةةر المحاسػػػبة الدكلةػػػة كذلػػػؾ لمتابعػػػة جاهزةػػػة الشػػػركات المدرجػػػة 

كمعالجة التحدةات كالصعكبات التي قػد تكاجههػا قبػؿ حمػكؿ مكيػد التطبةػؽ،  لمتحكؿ لهذ  المعاةةر
كضمت المجنة أيضاء مف ذكم الخبػرة كالاختصػاص مػف داخػؿ الهةئػة كخارجهػا. كمػف الخطػكات 
الأساسةة التي اتخذتها المجنة التكصةة بإلزاـ الشركات المدرجػة فػي السػكؽ المالةػة بالإفصػاح يػف 

المحاسػػبة الدكلةػػة يمػػ  رلارػػة مراحػػؿ  لمتحقػػؽ مػػف قػػدرة الشػػركات يمػػ  تطػػكرات التحػػكؿ لمعػػاةةر 
إيػػداد القػػكائـ المالةػػة كفقػػان لمعػػاةةر المحاسػػبة الدكلةػػة فػػي الكقػػت المحػػدد، كتكمةػػؼ فػػرؽ يمػػؿ مػػف 
المختصةف بتقةةـ قدرة الشركات المدرجة كالمكاتب الاستشارةة المعةنة مف قبمهػا يمػ  تقػدةـ الػديـ 

المتطمبػات كالمكايةػد النظامةػة لمشػركع التحػكؿ لممعػاةةر الدكلةػة، كهػك الأمػر الػذم اللازـ للالتزاـ ب
كػػػػاف مػػػػف شػػػػينه حػػػػث الشػػػػركات المدرجػػػػة يمػػػػ  الإسػػػػراع فػػػػي تحقةػػػػؽ متطمبػػػػات التحػػػػكؿ لمعػػػػاةةر 
المحاسبة الدكلةة لتحقةؽ اشتراطات السػكؽ كمصػال  المسػاهمةف. أةضػان يقػدت الهةئػة كرش يمػؿ 

تصاص بمشاركة المدةرةف المالةةف كالمحاسػبةف لػدل الشػركات المدرجػة ةقدمها مستشاركف ذكك اخ
 مساهمةن منها في رف  مستكل استعداد الشركات المدرجة.

 ثار تطبيق المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية: آ  -2/3
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مبػادئ فػي ايتبارهػا مجمكيػة مػف   (IFRS) متقػارةر المالةػةلممعاةةر الدكلةػة ل تتمرؿ القكة الرئةسةة
، كمػػا يػػداد كتقػػدةـ بةانػػات مالةػػة يالةػػة الجػػكدة كشػػفافة كقابمػػة لممقارنػػةلإ يالمةنػػاالمحاسػػبة المقبكلػػة 

تكحةػد البةانػػات سػػهكلة أنهػا تقػدـ الكرةػػر مػف الفكائػػد لمشػركات كالهةئػػات العامػة مػف حةػػث التكمفػة   
  تحسةف الكصكؿ إل  أسكاؽ رأس متقارةرؽ الداخمي لالمالةة   تحسةف الرقابة الإدارةة يم  الاتسا

الماؿ المالةة العالمةػة   قػدرة المسػترمرةف الػدكلةةف يمػ  إجػراء مقارنػات مجدةػة لمحػافظ الاسػترمار 
 .(Matthew, 2015)في مختمؼ البمداف كتعزةز التجارة داخؿ المجمكيات الاقتصادةة الإقمةمةة

ـ التقارةر الحاجة كالجدكل لإطار يالمي مكحد لتقدة ارستمر لاالعكامؿ الدايمة كهناؾ العدةد مف 
 :(Matthew, 2015)ها ن، م المالةة لسنكات يدةدة

 زةادة الترابط بةف الأسكاؽ المالةة الدكلةةك  ( التكامؿ المستمر للاقتصاد العالمي  1)
 ( يدـ كجكد حكاجز أماـ تدفقات رأس الماؿ يبر الحدكد الكطنةة  7)
 تنقؿ رأس الماؿ يبر الحدكد الكطنةة  ( زةادة 0)
 اؿ داخؿ كخارج كلاةتها القضائةة الإدراج المتعدد مف جانب الشركات في أسكاؽ رأس الم (2)
( الطمػػػػب المسػػػػتمر مػػػػف جانػػػػب أصػػػػحاب المصػػػػمحة لمحصػػػػكؿ يمػػػػ  معمكمػػػػات جةػػػػدة كزةػػػػادة 2)

 الإفصاح.
ايتمػػػاد المعػػػاةةر الدكلةػػػة  المممكػػػة بعػػػد  لفكائػػػد المحتممػػػة التػػػي ستسػػػتفةد منهػػػاكةكجػػػد العدةػػػد مػػػف ا

 :((Matthew, 2015(& 7112، د. الهادم  ، كأ. يمي (هامنمتقارةر المالةة ، ل
كةانػػات يمػػ  الصػػعةدةف العػػاـ كالخػػاص ، ممػػا اليػػف أداء مختمػػؼ  فةػػدة( تشػػجة  تجمةػػ  بةانػػات م1)

 كمكركقةتها.ةشج  يم  مقارنة التقارةر المالةة في كشفافةتها ككفاءتها 
سترلاؿ محافظ مالةة أكرػر تنكيػا ك أفضؿ، بشكؿ ة إسترمارة قراراتف مف إتخاذ المسترمرة تمكةف( 7) ا 

مكانةػػةالمالةػػ ة فػػي التقػػارةرممػػا ةقمػػؿ نسػػبة المخػػاطر، كمػػا تزةػػد مػػف الشػػػفافة مقارنتهػػا فػػي جمةػػػ   ة كا 
 ة.الأسكاؽ المالة

( جذب الاسترمار الأجنبي المباشر. تجتذب البمداف الاسترمار مف خػلاؿ شػفافةة أكبػر كتكمفػة أقػؿ 0)
 لرأس الماؿ لممسترمرةف المحتممةف. 

 ( ضماف سهكلة الكصكؿ إل  رأس الماؿ الخارجي لمشركات المحمةة.2)
 لةة لمتقارةر المالةة.تكحةد حسابات الشركات التابعة الأجنبةة أسهؿ كخفض التكمفة الإجما تجعؿ( 2)
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ات الإنػػػػػدماج لػػػػدل الشػػػػػركات فةمػػػػػا ةخػػػػص يممةػػػػػ القػػػػػرارات الاسػػػػػتراتةجةةة إتخػػػػاذ ف يممةػػػػػةتحسػػػػ( 2)
 .كالاستحكاذ

 العالمةة مف جانب مؤسسات التعمةـ العالي. ةالمالة التقارةر( تعزةز المعرفة بمعاةةر 2)
 الإشرافةة.( معمكمات مالةة إضافةة كأفضؿ جكدة لممساهمةف كالهةئات 1)
( أف تككف الحككمة قادرة يمػ  الكصػكؿ بشػكؿ أفضػؿ إلػ  الالتزامػات الضػرةبةة لمشػركات متعػددة 2)

 الجنسةات.
مممكة العربةة في ال IFRSإلي  أف فكائد تطبةؽ معاةةر  (Nurunnabi,2018)كما تشةر دراسة 

، المسػاءلة، الشػفافةة ،  الاسترمار الأجنبػي المباشػر كالايتمػاد أقػؿ يمػ  الػنفطالسعكدةة تمرؿ في 
 الكفاءة الاقتصادةة.ك 

فػي المممكػة العربةػة  IFRSكما أشارت الدراسة الي بعػض الصػعكبات التػي تعػكؽ تطبةػؽ معػاةةر 
 : (Nurunnabi, 2018)السعكدةة تمرؿ في 

 .كالمعرفة بالمعاةةر  قمة الكيي -
 الشركات الكبةرة الحجـ فقط. ةفةدمتقارةر المالةة مكمفنا كقد لةعد تطبةؽ المعاةةر الدكلةة -
 الشفافةة ك نقص -
 يدـ مشاركة أصحاب المصمحة في يممةة كض  المعاةةر. -

أف آرػار إلػي (Jang, Lee, Seo, & Cheung, 2016)ةاؽ نفسػه أشػارت دراسػة كفػي السػ
 :ما ةميبػػػػػ ةمكف أف تتيرر لمتقارةر المالةة تطبةؽ المعاةةر الدكلةة 

 العكامؿ الرقافةة ،  -
 (. GAAPكالمبادئ المحاسبةة المقبكلة يمكمنا ) لمتقارةر المالةةالفجكة بةف المعاةةر الدكلةة  -
 ، كالتطبةؽ كمستكةات الإنفاذ  -
 كالشفافةة كالجكدة المحاسبةة لكؿ بمد.  -

 ف تطبةػػؽ المعػػاةةر الدكلةػػةأ (Houqe, Monem& van Zijl, 2016)كمػػا أكضػػحت دراسػػة
قابمةػة التقػارةر المالةػة لممقارنػة يبػر الحػػدكد ،  مرػؿ مػف الفكائػد المحتممػػةمتقػارةر المالةػة لػه العدةػد ل

المعمكمػػات كمػػا  تمارػػؿكزةػػادة شػػفافةة التقػػارةر ، كانخفػػاض تكػػالةؼ المعمكمػػات ، كانخفػػاض يػػدـ 
 .ةترتب يم  ذلؾ مف انخفاض في تكمفة رأس الماؿ
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لسػتة التػي ةمكػف مػف الأبعاد ا إلي(Jang, Lee, Seo, & Cheung, 2016)كأكضحت دراسة 
 يتماد المعاةةر الدكلةة لمتقارةر المالةة ، كهي :خلالها تقةةـ التبعات الاقتصادةة لا

 مقارنة البةانات المالةة ،( جكدة الأرباح ، ك 1)
 ، القةمة الملاءمة( 0)
 ( سمكؾ المحممةف ،2)
 تكمفة رأس الماؿ كقةمة الشركة.المعمكمات، ك  مارؿ( يدـ ت2)

ايتمػػاد أف (Razak&Alqurashi, 2019) كهػػذ  النتػػائ  تتكافػػؽ مػػ  مػػا تكصػػمت إلةػػه دراسػػة 
ستتحسػػف التقػػارةر حةػػث متقػػارةر المالةػػة سػػةككف مفةػػدان لممممكػػة العربةػػة السػػعكدةة المعػػاةةر الدكلةػػة ل

المالةػػػة مػػػف حةػػػث الملاءمػػػة كالمكركقةػػػة كقابمةػػػة المقارنػػػة كالفهػػػـ. نتةجػػػة لػػػذلؾ ، سػػػتزةد كػػػؿ مػػػف 
كقػػػت إلػػػ  كجػػػكد مزاةػػػا أخػػػرل  مرػػػؿ تػػػكفةر  بالإضػػػافة ف ،الاسػػػترمارات الأجنبةػػػة كرقػػػة المسػػػترمرة

ميلكفػة بالنسػبة لممسػترمرةف الأجانػب  قد تكػكف غةػرالتي ك  معاةةر محاسبة سعكدةةإصدار  كنفقات
ا أكرػر مػف السػابؽ  مػ   تكافػؽبمػا ة، يلاكة يم  ذلؾ  تكفر معاةةر التقارةر المالةة الدكلةة إفصػاحن

 .الكامؿ لافصاحمتطمبات الشرةعة كالتي تتطمب ا
كبةنت الهةئة أف مف ممةزات تطبةؽ معػاةةر المحاسػبة الدكلةػة رفػ  مسػتكل الشػفافةة كالإفصػاح هذا

كالمسػػػاءلة كالفايمةػػػة الاقتصػػػادةة فػػػي السػػػكؽ المالةػػػة  إذ ت عػػػدث المعػػػاةةر الدكلةػػػة أكرػػػر شػػػمكلةة فػػػي 
كمػان  تػؤرر فػي المركػز المػالي لمشػركة كنتػائ  أيمالهػا كتتطمػب ترطةتها لممعاملات كالأحداث التػي

فصػػػاحات حػػػكؿ القػػػكائـ المالةػػػة، كػػػذلؾ سةسػػػاهـ تطبةػػػؽ المعػػػاةةر الدكلةػػػة فػػػي تةسػػػةر أكبػػػر مػػػف الا
مقارنة القكائـ المالةػة لمشػركات المدرجػة فػي السػكؽ المالةػة السػعكدةة بقػكائـ الشػركات المدرجػة فػي 

 رل التي تطبؽ معاةةر المحاسبة الدكلةة.معظـ الأسكاؽ المالةة الأخ
مػف أف أهمةػة كأرػر تطبةػؽ المعػاةةر الدكلةػة ةنبػ   (7110) يابػدةف ،  دت يمةػه دراسػةكػكهك مػا أ

 : الآتيمف 
.زةادة رقة المسترمرةف كالقدر  -1  ة يمي الحصكؿ يمي التمكةؿ اللازـ
 القرار.الكصكؿ لقكائـ مالةة كاضحة الأسس كتمرؿ الكاق  كمفهكمة لمتخذم  -2
 سهكلة إجراء التحمةؿ المالةة كالمقارنة م  الشركات المحمةة كالدكلةة. -3
كالمركػز تقمةؿ الفركقات القائمة في الأسالةب كالممارسات المحاسبةة فةما ةتعمؽ بقةػاس الأربػاح  -4

 المالي.
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 سكاؽ المحمةة يمي الأسكاؽ الدكلةة.الشركات في البكرصات كانفتاح الأ لادراجمطمب أساسي  -5
خطكة هامة نحك التعاكف كالتنسةؽ كالتكحةد المحاسبي بةف الدكؿ المختمفة كبالتالي تطكةر مهنة  -6

 المحاسبة.
أف تطبةػؽ  (De George, Li, &Shivakumar, 2016)كفػي نفػس السػةاؽ أكضػحت دراسػة 

( زةػػػادة 7تحسػػػةف الشػػػفافةة ، ) (1):كالبمداف مف حةثالمعاةةر الدكلةة مفةد بشكؿ كبةر لمشركات 
( مقارنػة 2( تحسػةف التبػادؿ الاسػترمارم يبػر البمػداف ، )0السةكلة كانخفاض تكمفة رأس المػاؿ ، )

 ( تكقعات أفضؿ لممحممةف .2أفضؿ لمتقارةر المالةة ، ك )
 
 العلاقة بين المعايير ومؤشرات أداء الشركات  -2/4

عػد ة  ، حةػث  ضركرة إنتاج تقارةر مالةػة يالةػة الجػكدة باهتمػاـ كبةػر فػي جمةػ  أنحػاء العػالـ حظي
ػػػا لأنػػػه سػػػةؤرر بشػػػكؿ إةجػػػابي يمػػػ  مقػػػدمي رأس المػػػاؿ  تػػػكفةر معمكمػػػات يالةػػػة الجػػػكدة أمػػػرنا مهمن

مػف كغةرهـ مف أصحاب المصػمحة فػي اتخػاذ القػرارات المتعمقػة بالاسػترمار كالائتمػاف كمػا شػابهها 
 .تخصةص المكارد مما ةعزز الكفاءة الكمةة لمسكؽ اتقرار 
مػاؿ قػد تػـ تحمةمهػا كبحرهػا، كالػذم في الكاق  ، فػإف العلاقػة بػةف جػكدة التقػارةر المالةػة كأداء الأيك 

دلةلان يم  أف جكدة التقارةر المالةة مرتبطة بشكؿ إةجابي بمقاةةس الأداء المالي مرؿ العائػد  ةكفر
-Al-Dmour, Abbod, & Al)السػهـ ربحةػةعػدؿ نمػك الاسػترمار ك كحجػـ م، يمػ  الاسػترمار 

Balqa, 2018) 
تحقةػؽ الأهػداؼ مػدم قةاس الأداء دكرنا مهمنا في تطكةر الاستراتةجةة كتقةػةـ  حةث تمعب نظـ    

كبالتػالي حاكلػػت العدةػد مػف الدراسػػات تكضػة  أسػػباب الاخػتلاؼ فػػي ، التنظةمةػة كالمزاةػا التنافسػػةة
 كدراسة تيرةر جكدة التقارةر المالةة يمي الأداء العالي لمشركات. أداء الشركات ،

( كأداء الشػػػػركات فػػػػي الاقتصػػػػادات IFRSمتقػػػػارةر المالةػػػػة )أصػػػػبحت المعػػػػاةةر الدكلةػػػػة لكبالتػػػػالي 
فػي  الاسػترمارةةالمسػاهمةف الناشئة تحظ  باهتمػاـ بػالف فػي البحػكث الأكادةمةػة بسػبب اهتمامػات 

النمك مرػؿ التكسػعات القكةػة ، كزةػادة يكلمػة السػكؽ ، كضػماف ب المرتبطة لةات،كالآ هذ  الشركات
الهدؼ المقصكد مف المعػاةةر يرةر الإةجابي يم  أسعار الأسهـ ، كبالتالي الأرباح ، كالت تكزةعات
كالةػػة هػػك إتاحػػة مجػػاؿ لزةػػادة الطمػػب يمػػ  أداء الشػػركات الػػذم ةتطمبػػه  لمتقػػارةر المالةػػة الدكلةػػة 
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التػػي تزةػػد مػػف قةمػػة  أصػػحاب المصػػمحة الآخػػركف فػػي سػػعةهـ لجػكدة التقػػارةر المالةػػةالمسػترمركف ك 
 Yeboah,&Takacs ,2018).) الشركة كأداء الشركات

كفقنػػػا لأدلػػػة السػػػابقة ، تػػػرتبط تمػػػؾ الشػػػركات التػػػي تتمتػػػ  بنكيةػػػة أفضػػػؿ مػػػف المعمكمػػػات المالةػػػة ك 
بشػكؿ إةجػابي تمػؾ الشػركات التػي تمتػزـ  ـقػةن بالأداء العالي اللاحػؽ ، كةرجػ  ذلػؾ إلػ  أف السػكؽ ةه 

أكرػػر بإصػػدار معمكمػػات جةػػدة لممسػػاهمةف كأصػػحاب المصػػمحة الآخػػرةف ، بهػػدؼ تقمةػػؿ أك تجنػػب 
 .(Martínez-Ferrero, 2014)المعمكمات بةف المشاركةف في السكؽ مارؿيدـ ت

مػػػاـ مػػػف حةػػػث اهتالدراسػػػة بشػػػكؿ رئةسػػػي يمػػػ  مؤشػػػرات أداء الشػػػركات  كسػػػكؼ ةػػػتـ التركةػػػز فػػػي
 ((ROEالعائػد يمػ  حقػكؽ الممكةػة ( ك ROAةتعمؽ بالعائد يمي الأصػكؿ )فةما  سكاءالمسترمرةف 

العائػد يمػ  السػهـ  مرػؿةتعمؽ بالربحةة  ، أك فةماربحةة الاسترمار فةما ةتعمؽ بيدائه مالةال كمقةاس
(EPS ) سػػػعر السػػػهـ إلػػػي ربحةػػػة السػػػهـ نسػػػبة، ك كالسػػػكقي ةقػػػةس الأداء المػػػاليكالػػػذم (P/E) 

،  صػكؿ فػي السػكؽالأكراؽ مالةػة أك الأيمػ  أنػه سػمكؾ  ة نظر إلةػهكمقةاس لأداء السكؽ ، كالذم 
دةها مةػزة البسػاطة الكاضػحة كمػا ةمكػف مقارنتهػا بػةف كهي مقػاةةس لػ،  لةس مممكسن  أداء كما أنه 
 .الشركات

 المحاسبية( مؤشرات)ال الأداء المالي والمحاسبي -2/4/1
، يمػػي أداء الشػػركاتIFRSرػػار الاقتصػػادةة لتطبةػػؽ معػػاةةر الدراسػػة دراسػػة الآاكلػػت العدةػػد مػػف تن

القابمةػة داء نتةجة لزةادة تػدفؽ الاسػترمارات كسػهكلة الكصػكؿ إلػ  رأس المػاؿ ك الأحسف تقد ة حةث
 تحسف جكدة تقارةرها.كنتةجة ل ممقارنةل

التقػػارةر المالةػػة الدكلةػػة يمػػ  معػػاةةر لكجػػكد تػػيرةر إةجػػابي ل( 7112)ممةجػػي ،دراسػػة فقػػد أشػػارت 
جاسػـ ، ،ك ةعقػكب ) كهػي نفػس نتػائ  دراسػة، ( Tobin’s Qقةمةالشركات ممرمػة فػي زةػادة قةمػة )

ةفسػر يلاقػة الارتبػاط  الإحصػائةة المعنكةػة المكجبػة  IFRSمف أف التحػكؿ إلػ  معػاةةر ( 7111
م  الخصائص النكيةة لممعمكمة المحاسػبةة ممرمػة بانخفػاض المسػتحقات غةرالطبةعةػة فضػلان يػف 

مػػا  التػػيرةر الاةجػػابي يمػػ  قةمػػة المصػػارؼ المدرجػػة فػػي سػػكؽ العػػراؽ لػػأكراؽ المالةػػة مػػف خػػلاؿ
 .Tobin’s Q أظهرته نتائ  الدراسة مف زةادة قةمة

متقارةر المالةة له تػيرةر ف تبني المعاةةر الدكلةة لأ (Akinleye, 2016)دراسة كما أظهرت نتائ  
( كالعائػػد يمػػ  حقػػكؽ الممكةػػػة ROAالعائػػد يمػػ  الأصػػػكؿ )حةػػث مػػػف بنػػكؾ الإةجػػابي يمػػ  أداء 
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(ROE )ػػػا أف النسػػػب تػػػداكؿ كنسػػػبة نسػػػبة المرػػػؿ نسػػػبة السػػػةكلة ك المالةػػػة  ، ككشػػػفت النتةجػػػة أةضن
 الاسترمار لها تيرةرنا كبةرنا يم  أداء البنكؾ .

تػػـ  إلػػي أنػػه(Abdullahi, Abubakar, & Ahmad, 2017)دراسػػةخرأشػػارت آكمػػف جانػػب 
( كالعائػػػد ROA( ، العائػػػد يمػػػ  الأصػػػكؿ )PMتحسػػػةف أداء الشػػػركات مػػػف خػػػلاؿ هػػػامش الػػػرب  )

 ,Yeboah) دراسةلنتائ  تحمةؿ الانحدار مختمفة أظهرت كبنتائ  ( ، ROEيم  حقكؽ الممكةة )
&Takacs , 2018) أف ايتماد المعاةةر الدكلةة لإيداد التقارةر المالةة كاف له تيرةر سمبي كبةػر

 .MKTBOOKك  ROEك  ROAيم  
أرقػاـ الػدخؿ إلػ  كجػكد فػركؽ ذات دلالػة إحصػائةة بػةف (Hassan , 2019)دراسػة  كمػا أشػارت

الناتجػػػة يػػػف تطبةػػػؽ مجمػػػكيتةف مػػػف المعػػػاةةر الدكلةػػػة لإيػػػداد التقػػػارةر المالةػػػة كالمراكػػػز المالةػػػة 
،  السػػعكدةة )مبػػادئ المحاسػػبة المقبكلػػة يمكمػػا( كالمعػػاةةرالمعتمػػدة فػػي المممكػػة العربةػػة السػػعكدةة 

أف ايتمػاد المعػاةةر الدكلةػة لإيػداد التقػارةر المالةػة فػي ككرةػا ( (Lee, 2019  دراسػةكجدت كما 
 .ستدامة الشاممة لممعمكمات المحاسبةةةحسف الا

النسػػبة هػػي ، ك  تحمةػؿ النسػػب أداة شػائعة الاسػػتخداـ لتحمةػؿ البةانػػات المالةػةعػػد ةه فػي هػػذا الإطػار ك 
لاهتمامػات سبة كمؤشر لتقةةـ الأداء المالي ةتـ استخداـ الن،ك يلاقة رةاضةة بةف رقـ إل  رقـ آخر

العلاقػػة الرةاضػػةة بػػةف رقمػػةف  تربطهمػػا يلاقػػة مػػ  بعضػػها ت ظهػػر النسػػبة المحاسػػبةة ك  ، يمػػاؿلأا
 .(Akinleye, 2016) البعض

تقػػكـ هػػػذ  الدراسػػػة فػػػي تحدةػػد الترةةػػػرات فػػػي القػػػكائـ المالةػػػة بعػػد ايتمػػػاد معػػػاةةر التقػػػارةر المالةػػػة ك 
العدةػد مػف  هتناكلتػلمشػركات فػي ضػكء مػا  الدكلةة كتقةةـ آرار التبني يم  مؤشرات الأداء الرئةسةة

تقةػةـ تػيرةر ايتمػاد المعػاةةر الدكلةػة لإيػداد التقػارةر المالةػة يمػ  أداء السابقة في مجاؿ الدراسات 
 .لأداء مؤشرالشركات باستخداـ النسب المالةة ك

( كالعائػػد يمػػ  ROAالعائػػد يمػػ  الأصػػكؿ )سػػكؼ ةػػتـ اسػػتخداـ المحاسػػبي كلقةػػاس الأداء المػػالي 
)  المقػػػػػاةةس مفةػػػػػدة لكػػػػػؿ مػػػػػف أصػػػػػحاب المصػػػػػمحة الخػػػػػارجةةف كهػػػػػذ ، (ROEحقػػػػػكؽ الممكةػػػػػة )

)  ردةف ( كأصػػػػحاب المصػػػػمحة الػػػػداخمةةف، المػػػػك لحػػػػالةةف أك المحتممػػػػةف، المقرضػػػػةفالمسػػػػترمرةف ا
 :، كهي كما ةمي (مدةرم الشركات

 : Return on Asset (ROAالعا د عمى الأصول ) -2/4/1/1
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بإجمػػػالي  قةاسػػػا،صػػػافي الػػػدخؿ النػػػات  مػػػف إجمػػػالي الأصػػػكؿ خػػػلاؿ فتػػػرة مػػػا بقةػػػاس  ROAةقػػػكـ 
. تقػػػػػػةس هػػػػػػذ  النسػػػػػػبة مػػػػػػدل كفػػػػػػاءة إدارة الشػػػػػػركة لأصػػػػػػكلها لتحقةػػػػػػؽ أربػػػػػػاح خػػػػػػلاؿ  الأصػػػػػػكؿ

 . (Aggreh, Malgwi, Enyi-Igbokwe&Aggreh, 2018)العاـ
 كةتـ استخداـ الصةرة التالةة لحساب معدؿ العائد يمي الأصكؿ:

 
 :Return on Equity (ROE)العا د عمي حقوق الممكية  -2/4/1/2

النسػبة المئكةػة لأربػاح الشػركة المحققػة لكػؿ كحػدة نقدةػة مػف الأسػهـ المسػترمرة فػي  كهك ةشةر إلي
. كما أنه ةعطي فكرة يف الدرجة التي تدةر بها الشػركات رركتهػا )رأس المػاؿ( كتقػةس شركةتمؾ ال

هك مؤشػر ممتػاز حػكؿ ، ك استرمارات المالكةف أك المساهمةف في تمؾ الشركةبكفاءة كفعالةة ربحةة 
مػػػػػػػػػػػا إذا كانػػػػػػػػػػػت الشػػػػػػػػػػػركة مؤهمػػػػػػػػػػػة لتكلةػػػػػػػػػػػد يائػػػػػػػػػػػد ةسػػػػػػػػػػػتحؽ أم خطػػػػػػػػػػػر قػػػػػػػػػػػد ةترتػػػػػػػػػػػب يمػػػػػػػػػػػ  

 .(IRONKWE, & OGLEKWU, 2016).الاسترمار
 كةتـ التعبةر رةاضةنا يف معدؿ العائد يمي حقكؽ الممكةة كما ةمي: 

 
 السوقية( ؤشراتالمالأداء السوقي )  -2/4/2
 ,Umobong)&(Umobong, &Ibanichuka, 2016)كجدت العدةد مػف الدراسػات مرػؿ     

2015)&(Elosiuba, & Okoye ,2018)  التقػارةر المالةػة المرتفعػة مرتبطػة بايتمػاد جكدة أف
 Yeboah, &Takacs)دراسة ، كأشارت معاةةر التقارةر المالةة الدكلةة كتيرةرها يم  أداء السكؽ

أف ايتمػػاد المعػػاةةر الدكلةػػة لإيػػداد التقػػارةر المالةػػة كػػاف لػػه تػػيرةر إةجػػابي يمػػ   إلػػي (2018 ,
 يم  كجه الخصكص. ربحةة السهـ

مػػا مػػدل اخػػتلاؼ أداء السػػكؽ الػػذم ةػػتـ قةاسػػه قبػػؿ المعػػاةةر الدكلةػػة  كالسػػؤاؿ المحػػكرم الآف هػػك
مقػدار ك  ؟ لدكلةػة لإيػداد التقػارةر المالةػةلإيػداد التقػارةر المالةػة يػف الأداء المقػاس بعػد المعػاةةر ا

قةمة المعمكمات الإضافةة إذا تـ تكفةرها في ربحةة السهـ كنسبة ربػ  السػعر كيائػد تكزةػ  الأربػاح 
 بعد ايتماد المعاةةر الدكلةة لإيداد التقارةر المالةة ؟
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ةةر الدكلةػػة كمػػف رػػـ ، سػػةركز البحػػث يمػػ  الاختلافػػات فػػي أداء السػػكؽ قبػػؿ كبعػػد ايتمػػاد المعػػا 
سػعر السػهـ  نسػبة فػي ظػؿ الجانػب التػالي ، المممكػةلإيداد التقارةر المالةة لشركات التصػنة  فػي 

 Earnings per share  السػهـ ربحةػة، ك Price earnings ratio (P/E) إلػي ربحةػة السػهـ
(EPS) ، ا فحص قةمة المعمكمات الإضافةة المقدمة بعد ايتماد معاةةر التقػارةر المالةػة فػي كأةضن

 كقت كاحد.
بػػر ربحةػػة السػػهـ مػػف عتتEarnings per share (EPS) :  السااهم ربحيااة -2/4/2/1

المقػاةةس الشػػائعة الاسػػتخداـ لتحمةػػؿ ربحةػة الشػػركة كتقةػػةـ أدائهػػا، حةػث تسػػتخدـ لمقارنػػة ذلػػؾ مػػ  
السػػهـ لمقارنػػة أداء الشػػركة نفسػػها يبػػر الفتػػرات الزمنةػػة المتعاقبػػة، كمػػا ةسػػتخدـ المحممػػكف ربحةػػة 

ربحةة كأداء الشركة م  الشركات الممارمة التي تعمؿ في نفس مجاؿ الصناية كخػلاؿ نفػس الفتػرة 
ربحةػػة السػػهـ أفضػػؿ مقةػػاس لمسػػعر الحقةقػػي لمسػػهـ كأكرػػر المقػػاةةس انتشػػاران لأنهػػا  عػػدت  ، ك  المالةػػة

 EPSت حتسػب ربحةػة السػهـ مػف ربػ   الشػركة بعػد خصػـ الضػرائب ، ك  ت ظهر نصةب كؿ مسػاهـ
الأسػهـ الممتػازة مػف صػافي دخمهػا، رػـ قسػمة هػذا الػرقـ يمػ   لشركة بطرح تكزةعػات الأربػاح يمػ 

 :متكسط يدد الأسهـ المتداكلة خلاؿ سنة أك رب  سنة
 كةتـ التعبةر رةاضةنا يف ربحةة السهـ كما ةمي :

 
: كةعػد  Price earnings ratio (P/E) نسابة ساعر الساهم إلاي ربحياة الساهم -2/4/2/1

ا لمػػدل ارتفػػاع سػػعر السػػهـ،  دفعػػه المسػػترمركف ةنػػكم كػػـ يػػف كهػػي تخبرنػػا المقةػػاس الأكرػػر شػػةكين
ككمما زادت نسبة ،  مدل جاذبةة السهـ قةاسان بالأسهـ الأخرلالشركة، ك  أرباح مف كحدة كؿ مقابؿ

قةمػة السػهـ السػكقةة. لكػف إذا كانػت الشػركة السعر إل  الرب  لمشركة كاف ذلؾ دلالة يم  تضػخـ 
تتمتػػ  بقةمػػة مرتفعػػة لنسػػبة السػػعر إلػػ  الػػرب  كلػػدةها فػػي الكقػػت نفسػػه فػػرص كبةػػرة لتحقةػػؽ أربػػاح 
متزاةػػدة أك نمػػك مرتفػػ  فػػي المسػػتقبؿ، فػػإف سػػهمها سػػةبق  جاذبػػان لممسػػترمرةف رغػػـ ارتفػػاع سػػعر  أك 

ات ذات النسػػب المرتفعػػة مػػف نسػػبة الأربػػاح إلػػ  ، كبالتػػالي ت عتبػػر الشػػرك نسػػبة السػػعر إلػػ  الػػرب 
استرمارات "محفكفة بالمخاطر" أكرر مف تمؾ التي تػنخفض فةهػا نسػبة الأربػاح إلػ  العائػد ،  العائد
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لأف ارتفاع نسبة الأرباح إل  العائد ةدؿ يم  تكقعات يالةة. تعد مقارنػة نسػبة الأربػاح إلػ  العائػد 
ا لمراةة بالنسبة لمشركا  .(Umobong, 2015)  ت العاممة في نفس الصنايةأمرنا هامن

كمػػا ةعتبػػر مؤشػػرا لمتقةػػةـ السػػكقي الكمػػي لمشػػركةفي بةئػػة سػػكقةة فعالػػة ، حةػػث أنػػه ةػػكفر تقػػدةرات 
تتعمػػػؽ بالكقػػػت الػػػلازـ لاسػػػترداد المبمػػػف الػػػذم دفعػػػه المسػػػترمر لشػػػراء السػػػهـ يمػػػ  افتػػػراض تحقةػػػؽ 

 (Elosiuba, & Okoye,2018). الشركة لمعائد نفسه في الأيكاـ المقبمة
 كةتـ التعبةر رةاضةنا يف نسبة السعر إلي الربحةة كما ةمي :

 
 نموذج ومتغيرات الدراسة: -2/5
مبػػادئ  مػػدل إمكانةػػة مقارنػػة التقػارةر المالةػػة المعػػدة بمكجػػب يمػي تحدةػػدالدراسػػة  ركةػػزفػي ضػػكء ت

المعػػاةةر الدكلةػػة ك  SOCPA GAAPالمحاسػػبة المقبكلػػة يمكمػػا فػػي المممكػػة العربةػػة السػػعكدةة 
مػػف خػػلاؿ بشػػكؿ رئةسػػي يمػػ  مؤشػػرات أداء الشػػركات ، كتقةػػةـ التػػيرةرات  IFRS لمتقػػارةر المالةػػة

يمػػ  الاختلافػػات  ككػػذلؾ التركةػػز( ،ROE)،ك( ROAاسػػتخداـ )بقةػػاس الأداء المػػالي المحاسػػبي 
،  Earnings per share (EPS) نسػبة السػكؽ قبػؿ كبعػد ايتمػاد المعػاةةر باسػتخداـ  فػي أداء
ػا فحػص قةمػة المعمكمػات ، لأداء السػكؽ كمقػاةةس Price earnings ratio (P/E) كنسػبة كأةضن

 .في كقت كاحدIFRS ةر الإضافةة المقدمة بعد ايتماد معاة
 ةكضػػػ  شػػػكؿ بايػػػداد الباحػػػث قػػػاـ ، كفركضػػػه لمبحػػػث الرئةسػػػي الهػػػدؼك  البحرةػػػة لأسػػػئمة ككفقػػػان 

 المالةػػػة لمتقػػػارةر الدكلةػػػة المعػػػاةةر كتطبةػػػؽ الشػػػركات أداء بػػػةف العلاقػػػة إطػػػار كمترةػػػرات مككنػػػات
IFRS ، ةمي كما العلاقة، تمؾ كفركض : 
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 :العممي والدليل التحميل-3
 تػيرةر تناكلػت التػي الدراسػات مػف العدةػد كجػكد إلػي النظرةػة الدراسػة خلاؿ مف الباحث تكصؿ    

 مقارنػػػة إمكانةػػػة مػػػدل قةػػػاس الدراسػػػة هػػػذ  كتحػػػاكؿ ، الشػػػركات أداء يمػػػي IFRS معػػػاةةر تطبةػػػؽ
 يناصػػر يمػ  التػيرةرات تقةػػةـك  ، IFRS ك SOCPA GAAPs بمكجػػب المعػدة المالةػة التقػارةر
 إلػ  السػعكدةة العربةػة المممكػة فػي يمكمػا المقبكلػة المحاسػبة مبػادئ مف للانتقاؿ المؤسسي الأداء
 ، تمػؾ بإطار الخاصة البحث فركض اختبار إل  العممةة الدراسة تهدؼ كبالتالي ، IFRS معاةةر
 :ةمي كما كذلؾ

 الدراسة:  ومنهجية تصميم -3/1
 العائػد معػدؿ كهػي محاسػبةة لأداء لمؤشػرات تنقسػـ رئةسػةة أداء مؤشػرات أربعػة اسػتخداـ تـ

 القةمػة)  سػكقةة أداء كمؤشػرات ، ROE الممكةػة حقػكؽ يػؿ العائػد كمعػدؿROA  الأصػكؿ يمػي
 لمفتػػرة كذلػػؾ P/E السػػهـ ربحةػػة إلػػي السػػهـ سػػعرك  EPS السػػهـ ربحةػػة بنسػػبة كالمقاسػػة( السػػكقةة
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 SOCPAمعػػاةةر كفػػؽ المعػػدة المالةػػة التقػػارةر 7112 تمرػػؿ حةػػث 7112ك  7112  المالةػػة
GAAPs معاةةر كفؽ 7112ك IFRS. 

 باسػتخداـ الدراسػة يةنػة لمشػركات( Comparability Index) لممقارنػة القابمةة مؤشر حساب كتـ
Excel Spreadsheet اختبػػار احصػػائةات كاسػػتخداـ ، مترةػػر كػػؿ فػػي شػػركة لكػػؿ One 

Sample Statistics  كاختبار البحرةة الأسئمة يمي لعجابة طالمتكس كاستخداـ ، لمتحمةؿOne 
Sample T-test الفركض لاختبار. 

 تحديد أسموب جم  البيانات من مجتم  وعينة الدراسة: -3/2
 الدراسػة يةنػة الشػركات مػف البةانػات بجم  كفركضه لمبحث الرئةسي الهدؼ ضكء في الباحث قاـ
لأف البةانػات المسػتخدمة مكجػكدة بالفعػؿ Exo-Post-Facto الايتمػاد يمػي مػنه   خػلاؿ مػف

حةػػػث تػػػـ اسػػػتخداـ مػػػنه  https://www.tadawul.com.sa(luTadawفػػػي بكرصػػػة تػػػداكؿ )
المالةػػة كالقةمػػة السػػكقةة مػػف مكقػػ  مباشػػر لمقػػكائـ كالتقارةر (content analysis)تحمةػػؿ المحتػػكم 

كةتكػػػكف مجتمػػػ  الدراسػػػة https://www.mubasher.info/countries/saالبكرصػػػة السػػػعكدةة
 (.Tadawul)الصنايةة المدرجة في بكرصة مف الشركات المساهمة

 طريقة التحميل -0/0
 معػاةةر كفػؽ المعػدة المالةػة التقػارةر بػةف المقارنػة إمكانةة لمدم كمي مقةاس تكفةر الدراسة تحاكؿ

SOCPA GAAPs معاةةر ككفؽ IFRS اسػتخداـ تـ ذلؾ كلتحقةؽ(Comparability Index) 
 يناصػر يمػي تطبةقػه تـ كالذم ، (Elosiuba& Okoye,2018) دراسة في استخدامه تـ كالذم

 فػػي المحاسػػبة معػػاةةر بمكجػػب السػػكقةة كالقةمػػة كالقػػركض كالسػػةكلة الربحةػػة مرػػؿ المالةػػة البةانػػات
 الأساسػػي المؤشػػر يمػػي تعػػدةلات بػػاجراء الدراسػػة قامػػت حةػػث ،IFRSكمعػػاةةر NGAAP نةجةرةػا
 بػػةف الأربػػاح لمقارنػػة كمؤشػػر (Cardozzo,2008) دراسػػة فػػي كرد كمػػا( (Gray,1980 لدراسػػة
 .البمداف تمؾ في المحاسبةة الممارسات بةف للاختلافات كمي ككمقةاس البمداف مف العدةد

 ، ROA ، ROE المؤشػػرات مػػف مجمكيػػة يمػػي لمتطبةػػؽ المؤشػػر تعػػدةؿ تػػـ الدراسػػة هػػذ  كفػػي  
P/E ، EPS معاةةر كفؽSOCAOP GAAP كمعاةةر IFRS . 
 : ةمي كما (Comparability Index) لممقارنة القابمةة مؤشر حساب كةتـ

https://www.tadawul.com.sa/
https://www.mubasher.info/countries/sa
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 :القرار قاعدة
 كجػػكد يػػدـ تعنػػي كهػػي( 1) هػػي The neutral value لممؤشػػر كالمكضػػكيةة الحةادةػػة القةمػػة
 فػػػإف كبالتػػػالي ، IFRS كمعػػػاةةر SOCPA GAAPs كفػػػؽ بػػػةف تػػػيرةرات أك كاختلافػػػات فػػػركؽ

 فػي ROA ,ROE, EPS P/E بػػػػ الخػاص الشػركات أداء أف ةعنػي( 1) يػف ةزةػد الػذم المؤشػر
 ذلػؾ مػف كالعكػس ، IFRS بمكجػب ينػه التقرةػر تػـ بمػا مقارنػة أفضػؿ SOCPA GAAPs فتػرة

 ROA ,ROE, EPS بػػ الخػاص الشػركات أداء أف إلػي( 1) مػف أقػؿ التػي المؤشػر قةمػة تشػةر
P/E فتػػرة فػػي أقػػؿ SOCPA GAAPs بمكجػػب ينػػه التقرةػػر تػػـ بمػػا مقارنػػة IFRS،  ذلػػؾ كمػػ 
 One Sample Test. بمكجب الفرضةات اختبار سةتـ
 تظهػػػر. البنػػػكؾ مقارنػػػة مؤشػػػر يمػػػ  الدراسػػػة تحمةػػػؿ ايتمػػػد: البياناااات وتحميااال عااارض -3/3/1

 كالقةمػة كالقرض كالسةكلة لمربحةة 2 ك 0 ك 7 ك 1 الجداكؿ في المترةرات يم  المقارنة مؤشرات
 : التكالي يم  السكقةة
 : لمشركات ROA لمعدؿ المحسكبة المقارنة مؤشر -1
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 مؤشر المقارنة
Comparability 

Index 

 الفرق في الأداء
Difference 

 

 الأداء وفق
IFRS Method 

2017 

 الأداء وفق
SOCAOP GAAP 
Method 2016 

 الشركات
Companies 

Code N 

 1 1201 شركة تكوين المتطورة لمصناعات 2.46- 7.72- 5.26- 0.318653
نتاج الورق 5.13 4.4 0.73- 1.165909  2 1202 شركة الشرق الأوسط لصناعة وا 
 3 1210 شركة الصناعات الكيميا ية الأساسية 10.21 10.22 0.01 0.999022
 4 1211 شركة التعدين العربية السعودية 0.413 0.873 0.46 0.473081
 5 1301 شركة إتحاد مصان  الأسلاك 14.01 4.75 9.26- 2.949474
 6 1304 شركة اليمامة لمصناعات الحديدية 14.35 8.01 6.34- 1.791511
 7 1320 الشركة السعودية لأنابيب الصمب 3.64- 1.57 5.21 2.31847-
 8 2001 شركة كيما يات الميثانول 4.59- 1.16- 3.43 3.956897
 9 2002 الشركة الوطنية لمبتروكيماويات 1.85 5.85 4 0.316239
 10 2010 الشركة السعودية لمصناعات الأساسية 5.63 7.9 2.27 0.712658
 11 2020 شركة الأسمدة العربية السعودية 12.61 10.53 2.08- 1.197531
 12 2060 شركة التصني  الوطنية 0.48 3.41 2.93 0.140762
 13 2090 شركة الجبس الأهمية 3.19 3.59- 6.78- 0.88858-
 14 2150 شركة الصناعات الزجاجية الوطنية 3.03 8.16 5.13 0.371324
 15 2170 شركة المجين القابضة 3.49 11.01 7.52 0.316985
 16 2180 شركة تصني  مواد التعب ة والتغميف 5.01 1.88 3.13- 2.664894
 17 2200 الشركة العربية للأنابيب 0.4 0.41 0.01 0.97561

 18 2220 الشركة الوطنية لتصني  وسبك المعادن 4.26 3.8- 8.06- 1.12105-
 19 2240 شركة الزامل للإستثمار الصناعي 3.3 1.95 1.35- 1.692308
 20 2250 المجموعة السعودية للإستثمار الصناعي 1.88 7.27 5.39 0.258597
 21 2290 شركة ينب  الوطنية لمبتروكيماويات 11.4 12.02 0.62 0.948419
 22 2300 الشركة السعودية لصناعة الورق 4.67- 3.86- 0.81 1.209845
 23 2310 شركة الصحراء العالمية لمبتروكيماويات 0.425 3.68 3.255 0.115489
 24 2330 الشركة المتقدمة لمبتروكيماويات 16.64 13.87 2.77- 1.199712
 25 2350 شركة كيان السعودية لمبتروكيماويات 0.33 1.63 1.3 0.202454
 26 3001 شركة أسمنت حا ل 7.63 1.18 6.45- 6.466102
 27 3002 شركة أسمنت نجران 4.35 0.84- 5.19- 5.17857-
 28 3003 شركة أسمنت المدينة 9.59 4.11 5.48- 2.333333
 29 3004 شركة أسمنت المنطقة الشمالية 4.37 1.68 2.69- 2.60119

 30 3005 القرىشركة أسمنت ام  0.87- 5.34 6.21 0.16292-
 31 3007 شركة زهرة الواحة لمتجارة 13.52 11.62 1.9- 1.163511
 32 3010 شركة الأسمنت العربية 13.34 6.88 6.46- 1.938953
 33 3020 شركة أسمنت اليمامة 9.22 1.95 7.27- 4.728205
 34 3030 شركة الأسمنت السعودية 21.21 11.52 9.69- 1.841146
 35 3040 شركة أسمنت القصيم 20.05 12.68 7.37- 1.58123
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 36 3050 شركة أسمنت المنطقة الجنوبية 20.6 8.94 11.66- 2.304251
 37 3060 شركة أسمنت ينب  13.29 8.13 5.16- 1.634686
 38 3080 شركة أسمنت المنطقة الشرقية 8.32 4.22 4.1- 1.971564
 39 3090 شركة أسمنت تبوك 3.01 1.21- 4.22- 2.4876-

 40 3091 شركة أسمنت الجوف 2.87 1.7 1.17- 1.688235

 : لمشركات ROE لمعدؿ المحسكبة المقارنة مؤشر -2
 مؤشر المقارنة

Comparability 
Index 

 الفرق في الأداء
Difference 

 

 الأداء وفق
IFRS Method 

2017 

 الأداء وفق
SOCAOP GAAP 
Method 2016 

 الشركات
Companies 

Code N 

 1 1201 شركة تكوين المتطورة لمصناعات 6.12- 22.74- 16.62- 0.269129
نتاج الورق 11.2 9.43 1.77- 1.187699  2 1202 شركة الشرق الأوسط لصناعة وا 
 3 1210 شركة الصناعات الكيميا ية الأساسية 12.22 12.27 0.05 0.995925
 4 1211 السعوديةشركة التعدين العربية  1.12 2.41 1.29 0.46473

 5 1301 شركة إتحاد مصان  الأسلاك 15.48 5.08 10.4- 3.047244
 6 1304 شركة اليمامة لمصناعات الحديدية 21.85 12.65 9.2- 1.727273
 7 1320 الشركة السعودية لأنابيب الصمب 6.17- 2.6 8.77 2.37308-
 8 2001 شركة كيما يات الميثانول 8.78- 2.39- 6.39 3.67364

 9 2002 الشركة الوطنية لمبتروكيماويات 4.52 12.62 8.1 0.358162
 10 2010 الشركة السعودية لمصناعات الأساسية 8.48 12.13 3.65 0.699093
 11 2020 شركة الأسمدة العربية السعودية 15.13 12.81 2.32- 1.181109
 12 2060 شركة التصني  الوطنية 1.54 9.83 8.29 0.156663
 13 2090 شركة الجبس الأهمية 2.35 3.7- 6.05- 0.63514-
 14 2150 شركة الصناعات الزجاجية الوطنية 3.93 10.33 6.4 0.380445
 15 2170 شركة المجين القابضة 5.72 11.19 5.47 0.511171

 16 2180 شركة تصني  مواد التعب ة والتغميف 6.03 2.5 3.53- 2.412
 17 2200 الشركة العربية للأنابيب 0.7 0.85 0.15 0.823529
 18 2220 الشركة الوطنية لتصني  وسبك المعادن 5.64 5.31- 10.95- 1.06215-
 19 2240 شركة الزامل للإستثمار الصناعي 9.18 5.89 3.29- 1.558574
 20 2250 المجموعة السعودية للإستثمار الصناعي 3.7 13.8 10.1 0.268116
 21 2290 شركة ينب  الوطنية لمبتروكيماويات 14.17 14.2 0.03 0.997887
 22 2300 الشركة السعودية لصناعة الورق 14.67- 17.04- 2.37- 0.860915
 23 2310 شركة الصحراء العالمية لمبتروكيماويات 0.94 8.15 7.21 0.115337
 24 2330 الشركة المتقدمة لمبتروكيماويات 24.12 20.27 3.85- 1.189936
 25 2350 شركة كيان السعودية لمبتروكيماويات 1.04 4.72 3.68 0.220339
 26 3001 شركة أسمنت حا ل 9.85 1.51 8.34- 6.523179
 27 3002 شركة أسمنت نجران 6.04 1.14- 7.18- 5.29825-
 28 3003 شركة أسمنت المدينة 10.42 4.43 5.99- 2.352144
 29 3004 أسمنت المنطقة الشماليةشركة  7.21 2.56 4.65- 2.816406
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 30 3005 شركة أسمنت ام القرى 2.12- 11.78 13.9 0.17997-
 31 3007 شركة زهرة الواحة لمتجارة 37.39 24.77 12.62- 1.509487
 32 3010 شركة الأسمنت العربية 15.32 8.93 6.39- 1.715566
 33 3020 شركة أسمنت اليمامة 8.83 2.64 6.19- 3.344697
 34 3030 شركة الأسمنت السعودية 27.53 15.75 11.78- 1.747937
 35 3040 شركة أسمنت القصيم 22.81 14.46 8.35- 1.577455
 36 3050 شركة أسمنت المنطقة الجنوبية 26.96 11.72 15.24- 2.300341
 37 3060 شركة أسمنت ينب  15.05 9.36 5.69- 1.607906
 38 3080 شركة أسمنت المنطقة الشرقية 9.8 4.77 5.03- 2.054507
 39 3090 شركة أسمنت تبوك 4.92 1.9- 6.82- 2.58947-
 40 3091 شركة أسمنت الجوف 4.53 2.52 2.01- 1.797619

 : لمشركات EPS لمعدؿ المحسكبة المقارنة مؤشر -3
 مؤشر المقارنة

Comparability 
Index 

 الفرق في الأداء
Difference 

 

 الأداء وفق
IFRS Method 

2017 

 الأداء وفق
SOCAOP GAAP 
Method 2016 

 الشركات
Companies 

Code N 

 1 1201 شركة تكوين المتطورة لمصناعات 1.17- 1.77- 0.6- 0.661017
نتاج الورق 1.6 1.36 0.24- 1.176471  2 1202 شركة الشرق الأوسط لصناعة وا 
 3 1210 الكيميا ية الأساسيةشركة الصناعات  1.68 1.59 0.09- 1.056604
 4 1211 شركة التعدين العربية السعودية 0.34 0.61 0.27 0.557377
 5 1301 شركة إتحاد مصان  الأسلاك 1.86 0.61 1.25- 3.04918

 6 1304 شركة اليمامة لمصناعات الحديدية 3.51 1.97 1.54- 1.781726
 7 1320 لأنابيب الصمبالشركة السعودية  0.889- 0.38 1.269 2.33947-
 8 2001 شركة كيما يات الميثانول 0.94- 230- 0.71 4.086957
 9 2002 الشركة الوطنية لمبتروكيماويات 0.85 1.85 1 0.459459
 10 2010 الشركة السعودية لمصناعات الأساسية 5.95 6.14 0.19 0.969055
 11 2020 السعوديةشركة الأسمدة العربية  2.53 2.11 0.42- 1.199052
 12 2060 شركة التصني  الوطنية 0.31 1.07 0.76 0.28972

 13 2090 شركة الجبس الأهمية 0.49 0.51- 1- 0.96078-
 14 2150 شركة الصناعات الزجاجية الوطنية 0.74 2.05 1.31 0.360976
 15 2170 شركة المجين القابضة 1.63 1.97 0.34 0.827411
 16 2180 شركة تصني  مواد التعب ة والتغميف 1.03 0.45 0.58- 2.288889
 17 2200 الشركة العربية للأنابيب 0.11 0.13 0.02 0.846154
 18 2220 الشركة الوطنية لتصني  وسبك المعادن 0.83 0.71- 1.54- 1.16901-
 19 2240 شركة الزامل للإستثمار الصناعي 3.35 1.75 1.6- 1.914286
 20 2250 المجموعة السعودية للإستثمار الصناعي 0.18 2.23 2.05 0.080717
 21 2290 شركة ينب  الوطنية لمبتروكيماويات 4.09 4.22 0.13 0.969194
 22 2300 الشركة السعودية لصناعة الورق 1.5- 1.07- 0.43 1.401869
 23 2310 شركة الصحراء العالمية لمبتروكيماويات 0.19 1.19 1 0.159664
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 24 2330 الشركة المتقدمة لمبتروكيماويات 3.71 3.207 0.503- 1.156844
 25 2350 شركة كيان السعودية لمبتروكيماويات 0.1 0.44 0.34 0.227273

 26 3001 شركة أسمنت حا ل 1.07 0.16 0.91- 6.6875
 27 3002 شركة أسمنت نجران 0.73 0.14- 0.87- 5.21429-
 28 3003 شركة أسمنت المدينة 1.14 0.49 0.65- 2.326531
 29 3004 شركة أسمنت المنطقة الشمالية 0.77 0.29 0.48- 2.655172
 30 3005 شركة أسمنت ام القرى 0.19 1.19 1 0.159664
 31 3007 شركة زهرة الواحة لمتجارة 3.55 3.1 0.45- 1.145161
 32 3010 شركة الأسمنت العربية 4.91 2.63 2.28- 1.86692

 33 3020 شركة أسمنت اليمامة 1.81 0.54 1.27- 3.351852
 34 3030 شركة الأسمنت السعودية 5.89 2.96 2.93- 1.989865

 35 3040 شركة أسمنت القصيم 4.55 2.8 1.75- 1.625
 36 3050 شركة أسمنت المنطقة الجنوبية 6.29 2.64 3.65- 2.382576
 37 3060 ينب شركة أسمنت  3.4 2.02 1.38- 1.683168
 38 3080 شركة أسمنت المنطقة الشرقية 2.71 1.23 1.48- 2.203252
 39 3090 شركة أسمنت تبوك 0.64 0.24- 0.88- 2.66667-
 40 3091 شركة أسمنت الجوف 0.61 0.28 0.33- 2.178571

 : لمشركات P/E لمعدؿ المحسكبة المقارنة مؤشر -4
 مؤشر المقارنة

Comparability 
Index 

الفرق في 
 الأداء

Difference 

 الأداء وفق
IFRS Method 

2017 

 الأداء وفق
SOCAOP GAAP 
Method 2016 

 الشركات
Companies 

code N 

 1 1201 شركة تكوين المتطورة لمصناعات 11.17- 5.72- 5.45 1.952797
نتاج الورق 10.75 16.7 5.95 0.643713  2 1202 شركة الشرق الأوسط لصناعة وا 
 3 1210 شركة الصناعات الكيميا ية الأساسية 15.17 13.52 1.65- 1.122041
 4 1211 شركة التعدين العربية السعودية 125.7 92.7 33- 1.355987
 5 1301 شركة إتحاد مصان  الأسلاك 13.47 26.27 12.8 0.512752
 6 1304 شركة اليمامة لمصناعات الحديدية 8.5 12.81 4.31 0.663544
 7 1320 الشركة السعودية لأنابيب الصمب 20.92- 43.13 64.05 0.48505-
 8 2001 شركة كيما يات الميثانول 7.67- 44.52- 36.85- 0.172282
 9 2002 الشركة الوطنية لمبتروكيماويات 24.88 10.59 14.29- 2.349386
 10 2010 الشركة السعودية لمصناعات الأساسية 16.06 17.51 1.45 0.91719

 11 2020 شركة الأسمدة العربية السعودية 28.56 33.25 4.69 0.858947
 12 2060 شركة التصني  الوطنية 51.61 15.95 35.66- 3.235737
 13 2090 شركة الجبس الأهمية 29.18 24.12- 53.3- 1.20978-
 14 2150 شركة الصناعات الزجاجية الوطنية 57.52 10.42 47.1- 5.520154
 15 2170 شركة المجين القابضة 11.98 10.84 1.14- 1.105166
 16 2180 شركة تصني  مواد التعب ة والتغميف 37.5 71.11 33.61 0.527352
 17 2200 الشركة العربية للأنابيب 152.73 96.15 56.58- 1.588456
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 18 2220 الشركة الوطنية لتصني  وسبك المعادن 30.56 27.52- 58.08- 1.11047-
 19 2240 شركة الزامل للإستثمار الصناعي 9.16 15.26 6.1 0.600262
 20 2250 المجموعة السعودية للإستثمار الصناعي 105.95 10.05 95.9- 10.54229
 21 2290 شركة ينب  الوطنية لمبتروكيماويات 14.39 15.65 1.26 0.919489
 22 2300 لصناعة الورقالشركة السعودية  33.19- 37.17- 3.98- 0.892924
 23 2310 شركة الصحراء العالمية لمبتروكيماويات 100.16 14.52 85.64- 6.898072
 24 2330 الشركة المتقدمة لمبتروكيماويات 11.38 12.39 1.01 0.918483
 25 2350 شركة كيان السعودية لمبتروكيماويات 85 28.41 56.59- 2.991904
 26 3001 شركة أسمنت حا ل 11.25 60.69 49.44 0.185368
 27 3002 شركة أسمنت نجران 16.02 72.42- 88.44- 0.22121-
 28 3003 شركة أسمنت المدينة 11.89 22.86 10.97 0.520122
 29 3004 شركة أسمنت المنطقة الشمالية 15.57 36.17 20.6 0.430467
 30 3005 شركة أسمنت ام القرى 128.31- 13.59 141.9 9.4415-
 31 3007 شركة زهرة الواحة لمتجارة 13.74 15.86 2.12 0.86633
 32 3010 شركة الأسمنت العربية 4.57 13.44 8.87 0.34003

 33 3020 شركة أسمنت اليمامة 10.97 31.78 20.81 0.345186
 34 3030 شركة الأسمنت السعودية 10.6 16.42 5.82 0.645554
 35 3040 شركة أسمنت القصيم 13.3 16.22 2.92 0.819975
 36 3050 شركة أسمنت المنطقة الجنوبية 11.37 18.52 7.15 0.613931
 37 3060 شركة أسمنت ينب  10.3 16.52 6.22 0.623487
 38 3080 شركة أسمنت المنطقة الشرقية 11.51 21.89 10.38 0.525811
 39 3090 شركة أسمنت تبوك 20.47 60.25- 80.72- 0.33975-
 40 3091 شركة أسمنت الجوف 13.52 37.21 23.69 0.363343

 
 :الفروض واختبارات البحثية الأس مة عمي الإجابة -3/3/2
 The mean Comparabilityالمقارنػة مؤشػر متكسػط حسػاب تػـ البحرةة الأسئمة يمي لعجابة
Index أنه تعني الكاحد تساكم التي كالنتائ  كاحد، مف أقؿ أك أكبر أك ةساكم كاف إذا ما لمعرفة 

 متكسػط اسػتخداـ تػـ كبالتػالي تػيرةر، لهػا لةسIFRS  عاةةرم فإف كبالتالي القةمة في فرؽ كجدة لا
 .البحث أسئمة يم  لعجابة لمعةارما كالانحراؼ المؤشر

  The One Sample T-test اختبػػػار إحصػػائةات اسػػتخداـ تػػػـ الفػػركض كلاختبػػار   
Statistics المقارنػة لمؤشػرات المتكسػطة القةمػة فػي معنكةػة فػركؽ أم هنػاؾ كػاف إذا مػا لاختبار 

 كذلؾ ،( مفترضة أك معركفة كقةمة العةنة متكسط بةف الفرؽ هك الاختبار )الدراسة يةنة لمشركات
 : ةمي كما
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 الدولية المعايير اعتماد بعد/  قبل ما بين الفرق يؤثر مدى أي إلى:  الأول البحثي السؤال -1
 :؟ Return on Asset   (ROA)الأصول عمى العا د معدل عمى  IFRSالمالية لمتقارير
 الأصػكؿ يمػي العائػد معػدؿ لمؤشػر T Statistics  لاختبػار الكصػفةة البةانػات( 1) رقػـ جػدكؿ

ROA  
One-Sample Statistics 

Std. Error 
Mean 

 الانحراف المعياري
Std. Deviation 

 الوسط الحسابي
Mean 

 حجم العينة
N 

 

 مؤشر معدل العا د عمي الأصول 40 1.0518 1.93279 30560.
Index of ROA 

 كالػػذم ،(1.0518)كهػك كاحػػد مػف أكبػػر لممقارنػة المتكسػػط مؤشػر  أف( 1) رقػػـ جػدكؿ مػػف ةتضػ 
 IFRSالمالةة لمتقارةر الدكلةة المعاةةر بمكجب(  ROA) الأصكؿ يم  العائد معدؿ أف إل  ةشةر
 الصػػنايةة المسػػاهمة الشػػركات لجمةػػ  السػػعكدةةSOCPA GAAPs  لػػدل التػػي تمػػؾ مػػف أقػػؿ

 لجمةػػ  (ROA) الأصػػكؿ يمػػ  العائػػد معػػدؿ إجمػػالي أف ةعنػػي كهػػذا.  الدراسػػة يةنػػة السػػعكدةة
 الخاصػػة تمػػؾ مػػف أكبػػر SOCPA GAAPs بمكجػػب السػػعكدةة الصػػنايةة المسػػاهمة الشػػركات

  المالةػػة لمتقػػارةر الدكلةػػة المعػػاةةر إدخػػاؿ أف ةعنػػي كهػػذا. IFRS المالةػػة لمتقػػارةر الدكلةػػة المعػػاةةرب
IFRS الأصػػػكؿ يمػػػ  العائػػػد معػػػدؿ يمػػػ  سػػػمبنا أرػػػر قػػػد (ROA )الصػػػنايةة المسػػػاهمة مشػػػركاتل 

 . السعكدةة
 المعااايير اعتماااد بعااد/ قباال مااا تااأثير فااي معنويااة فااروق توجااد لا:  الأول الصاافري الفاارض -1

 (:ROA) الأصول عمى العا د معدل عمىIFRS  المالية لمتقارير الدولية
  ROA كؿالأص يمي العائد لمؤشرOne-Sample  T- Test " ت" اختبار( 7) رقـ جدكؿ

 
One-Sample Test 

 قيمة الاختبار
Test Value = 1 

 

قيمااااااة درجااااااااااة مسااااااااااااااااااااتوي الفاااااااااارق فااااااااااي  فترة الثقة
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95% Confidence Interval 
of the Difference 

 الوسط
Mean 

Difference 

 الدلالة 
Sig. 

(2-tailed) 

 الحرية
Df 

 اختبار
T 

 الحد الأعمى
Upper 

 الحد الأدنى
Lower 

مؤشر معدل العا د عمي  170. 39 866. 05181.
 الأصول

Index of ROA .6699 -.5663 

 قةمػػة لأف نظػػرناك  ،(866.) هػػي الاحتمػػاؿ مسػػتكلل المعنكةػػة قةمػػة أف( 7) رقػػـ جػػدكؿ مػػف ةتضػػ 
 الصػفرةة الفرضةة قبكؿ كبالتالي. الصفرةة الفرضةة رفض ةتـ لا ،(  1.12 ) مف أكبر الاحتماؿ

 كمعنػكم كبةػر بشػكؿ ةػؤرر لا IFRS المالةػة لمتقػارةر الدكلةػة المعػاةةر تطبةػؽ أف إلػي تشةر كالتي
 .السعكدةة الصنايةة المساهمة مشركاتل( ROA) الأصكؿ يم  العائد معدؿ يم 
 
 الدولياة المعايير اعتماد بعد/  قبل ما بين الفرق يؤثر مدى أي إلى: الثاني البحثي السؤال -7

 Return on Equity الممكيااة حقااوق عمااي العا ااد معاادل عمااى  IFRSالماليااة لمتقااارير
(ROE)؟ : 
 الممكياة حقاوق عماي يمي العائد لمؤشر T Statistics  لاختبار الكصفةة البةانات( 3) رقـ جدكؿ

ROE  
One-Sample Statistics 

Std. Error 
Mean 

 الانحراف المعياري
Std. Deviation 

 الوسط الحسابي
Mean 

 حجم العينة
N 

 

 مؤشر معدل العا د عمي حقوق الممكية 40 1.0077 1.87946 29717.
Index of ROE 

 كالػػذم ،(1.1122)كهػك كاحػػد مػف أكبػػر لممقارنػة المتكسػػط مؤشػر  أف( 0) رقػػـ جػدكؿ مػػف ةتضػ 
 لمتقػػػػػارةر الدكلةػػػػػة المعػػػػػاةةر بمكجػػػػػب(  ROE) الممكةػػػػػة حقػػػػػكؽ يمػػػػػ  العائػػػػػد معػػػػػدؿأن إلػػػػػ  ةشػػػػػةر
 المسػاهمة الشػركات لجمةػ  السػعكدةة SOCPA GAAPs لػدل التػي تمػؾ مػف أقػؿ IFRSالمالةػة

 الممكةػػػة حقػػػكؽ يمػػػ  العائػػػد معػػػدؿ إجمػػػالي أف ةعنػػػي كهػػػذا.  الدراسػػػة يةنػػػة السػػػعكدةة الصػػػنايةة
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(ROE ) بمكجػب  السعكدةة الصنايةة المساهمة الشركات لجمة SOCPA GAAPs مػف أكبػر 
 الدكلةػػػة المعػػػاةةر إدخػػػاؿ أف ةعنػػػي كهػػػذا. IFRS المالةػػػة لمتقػػػارةر الدكلةػػػة المعػػػاةةرب الخاصػػػة تمػػػؾ

 مشػػركاتل(  ROE) الممكةػػة حقػػكؽ يمػػ  العائػػد معػػدؿ يمػػ  سػػمبنا أرػػر قػػد IFRS المالةػػة لمتقػػارةر
 . السعكدةة الصنايةة المساهمة

 المعاايير اعتمااد بعاد/ قبال ماا تاأثير فاي معنوياة فاروق توجاد لا:  الثااني الصافري الفارض -7
 (:ROE) الممكية حقوق عمى العا د معدل عمىIFRS المالية لمتقارير الدولية
 الممكةة حقكؽ يمي العائد لمؤشرOne-Sample  T- Test " ت" اختبار( 4) رقـ جدكؿ

ROE  
One-Sample Test 

 قيمة الاختبار
Test Value = 1 

 

 الثقةفترة 
95% Confidence Interval 

of the Difference 

الفاااااااااارق فااااااااااي 
 الوسط

Mean 
Difference 

مسااااااااااااااااااااتوي 
 الدلالة 

Sig. 
(2-tailed 

درجااااااااااة 
 الحرية

Df 

قيمااااااة 
 اختبار

T 

 الحد الأعمى
Upper 

 الحد الأدنى
Lower 

مؤشر معدل العا د عمي  026. 39 979. 00770.
 حقوق الممكية

Index of ROE .6088 -.5934 

 
 قةمػػة لأف نظػػرناك  ،(979.) هػػي الاحتمػػاؿ مسػػتكلل المعنكةػػة قةمػػة  أف( 2) رقػػـ جػػدكؿ مػػف ةتضػ 

 الصػفرةة الفرضةة قبكؿ كبالتالي. الصفرةة الفرضةة رفض ةتـ لا ،(  1.12 ) مف أكبر الاحتماؿ
 كمعنػكم كبةػر بشػكؿ ةػؤرر لاIFRS  المالةػة لمتقػارةر الدكلةػة المعػاةةر تطبةػؽ أف إلػي تشةر كالتي
 .السعكدةة الصنايةة المساهمة مشركاتل( ROE) الممكةة حقكؽ يم  العائد معدؿ يم 
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 الدولية المعايير اعتماد بعد/ قبل ما بين الفرق يؤثر مدى أي إلى:  الثالث البحثي السؤال -3
 ؟Earnings per share (EPS)  السهم ربحية عمى IFRS المالية لمتقارير
  EPS السهم ربحية لمؤشر T Statistics  لاختبار الكصفةة البةانات( 5) رقـ جدكؿ

One-Sample Statistics 

Std. Error 
Mean 

 الانحراف المعياري
Std. Deviation 

 الوسط الحسابي
Mean 

 حجم العينة
N 

 

 مؤشر ربحية السهم 40 1.0856 1.91304 30248.
Index of EPS 

 كالػػذم ،(1.1122)كهػك كاحػػد مػف أكبػػر لممقارنػة المتكسػػط مؤشػر  أف( 2) رقػػـ جػدكؿ مػػف ةتضػ 
 أقػؿ IFRS المالةػة لمتقػارةر الدكلةػة المعػاةةر بمكجػب(  EPS) السػهـ ربحةػة مؤشػر أف إل  ةشةر
 السػعكدةة الصػنايةة المساهمة الشركات لجمة  السعكدةةSOCPA GAAPs  لدل التي تمؾ مف

 المسػػاهمة الشػػركات لجمةػػ  (EPS) السػػهـ ربحةػػة مؤشػػر إجمػػالي أف ةعنػػي كهػػذا.  الدراسػػة يةنػػة
 الدكلةػػػة المعػػػاةةرب الخاصػػة تمػػػؾ مػػػف أكبػػر SOCPA GAAPs بمكجػػب  السػػػعكدةة الصػػنايةة
 سػمبنا أرػر قػد IFRS المالةة لمتقارةر الدكلةة المعاةةر إدخاؿ أف ةعني كهذا. IFRS المالةة لمتقارةر
 . السعكدةة الصنايةة المساهمة مشركاتل (EPS) السهـ ربحةة مؤشر يم 
 
 المعاايير اعتمااد بعاد/ قبال ماا تاأثير فاي معنوياة فاروق توجاد لا:  الثالاث الصافري الفرض -3

 (:  EPS) السهم ربحية عمىIFRS المالية لمتقارير الدولية
 EPSالسهـ ربحةة لمؤشر One-Sample  T- Test" ت" اختبار( 6) رقـ جدكؿ

 
 
 

One-Sample Test 
 قيمة الاختبار

Test Value = 1 
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 فترة الثقة
95% Confidence Interval 

of the Difference 

الفاااااااااارق فااااااااااي 
 الوسط

Mean 
Difference 

مسااااااااااااااااااااتوي 
 الدلالة 

Sig. 
(2-tailed 

درجااااااااااة 
 الحرية

df 

قيمااااااة 
 اختبار

T 

 الحد الأعمى
Upper 

 الحد الأدنى
Lower 

 مؤشر ربحية السهم 283. 39 779. 08562.
Index of EPS 

.6974 -.5262 

 قةمػة لأف نظػرناك  ،(779.) هػي الاحتمػاؿ مسػتكلل المعنكةػة قةمػة  أف ( 2) رقـ جدكؿ مف ةتض 
 الصػفرةة الفرضةة قبكؿ كبالتالي. الصفرةة الفرضةة رفض ةتـ لا ،(  1.12 ) مف أكبر الاحتماؿ

 كمعنػكم كبةػر بشػكؿ ةػؤرر لا IFRS المالةػة لمتقػارةر الدكلةػة المعػاةةر تطبةػؽ أف إلػي تشةر كالتي
 .السعكدةة الصنايةة المساهمة مشركاتل (EPS) السهـ ربحةة مؤشر يم 
 الدولياة المعاايير اعتمااد بعاد/ قبال ما بين الفرق يؤثر مدى أي إلى:  الراب  البحثي السؤال-4

 Price earnings ratio  السػهـ ربحةػة إلػي السػهـ سعر نسبة يم   IFRS المالية لمتقارير
(P/E)؟: 
 ربحيااة إلااي السااهم سااعر نساابة لمؤشػػر T Statistics  لاختبػػار الكصػػفةة البةانػػات( 7) رقػػـ جػػدكؿ
  P/E  السهم

One-Sample Statistics 

Std. Error 
Mean 

 الانحراف المعياري
Std. Deviation 

 الوسط الحسابي
Mean 

 حجم العينة
N 

 

 سعر السهم إلي ربحية السهم  مؤشر نسبة  40 99400. 2.71320 42899.
Index of P/E 

 كالػػذم ،(0.9940) كهػػك كاحػػد مػػف قػػؿأ لممقارنػػة المتكسػػط مؤشػػر  أف( 2) رقػػـ جػػدكؿ مػػف ةتضػ 
 الدكلةػػػة المعػػػاةةر بمكجػػػب  (P/E)  السػػػهـ ربحةػػػة إلػػػي السػػػهـ سػػػعر نسػػػبة مؤشػػػر أف إلػػػ  ةشػػػةر

 الشػػركات لجمةػػ  السػػعكدةة SOCPA GAAPs لػدل التػػي تمػػؾ مػف كبػػرأ IFRSالمالةػػة لمتقػارةر
 السػكقي السػعر نسػبة مؤشػر إجمػالي أف ةعنػي كهػذا.  الدراسة يةنة السعكدةة الصنايةة المساهمة
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 SOCPA بمكجػػػػب  السػػػػعكدةة الصػػػػنايةة المسػػػػاهمة الشػػػػركات لجمةػػػػ  (P/E) الربحةػػػػة إلػػػػي
GAAPs المالةػػة لمتقػػارةر الدكلةػة المعػػاةةرب الخاصػػة تمػػؾ مػػف قػؿأ IFRS .إدخػػاؿ أف ةعنػػي كهػػذا 
 إلػػي السػػكقي السػػعر نسػػبة مؤشػػر يمػػ  إةجابػػان  أرػػر قػػدIFRS  المالةػػة لمتقػػارةر الدكلةػػة المعػػاةةر
 . السعكدةة الصنايةة المساهمة مشركاتل (P/E) الربحةة

 المعااايير اعتماااد بعااد/ قباال مااا تااأثير فااي معنويااة فااروق توجااد لا:  الراباا  الصاافري الفاارض -4
 :(P/E)  السهم ربحية إلي السهم سعر نسبة عمىIFRS المالية لمتقارير الدولية
 إلػي السػكقي السػعر نسػبة مؤشػرلمؤشر  One-Sample  T- Test" ت" اختبػار( 8) رقـ جدكؿ
 One-Sample Test( P/E) الربحةة

 قةمػػة لأف نظػػرناك  ،(989.) هػػي الاحتمػػاؿ مسػػتكلل المعنكةػػة قةمػػة  أف( 1) رقػػـ جػػدكؿ مػػف ةتضػ 
 الصػفرةة الفرضةة قبكؿ كبالتالي. الصفرةة الفرضةة رفض ةتـ لا ،(  1.12 ) مف أكبر الاحتماؿ

 كمعنػكم كبةػر بشػكؿ ةػؤرر لا IFRS المالةػة لمتقػارةر الدكلةػة المعػاةةر تطبةػؽ أف إلػي تشةر كالتي
 .السعكدةة الصنايةة المساهمة مشركاتل(  P/E) السهـ ربحةة إلي السهـ سعر نسبة مؤشر يم 
 
 

 :  والتوصيات النتا  

 قيمة الاختبار
Test Value = 1 

 

 فترة الثقة
95% Confidence 
Interval of the 

Difference 

الفرق في 
 الوسط
Mean 

Difference 

مسااااااااااااااااااااتوي 
 الدلالة 

Sig. 
(2-tailed 

درجة 
 الحرية
df 

قيمة 
 اختبار

t 

 الحد الأعمى
Upper 

 الحد الأدنى
Lower 

ساااعر الساااهم إلاااي ربحياااة مؤشااار نسااابة  014.- 39 989. 00598.-
 السهم  

Index of P/E .8617 -.8737 
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الدراسػػة أف  فػػي التقرةػػر ينهػػاالتػػي تػػـ  Comparability Indexمؤشػػرات المقارنػػة أظهػػرت  -
 في ظؿ مبادئ المحاسبةقمةلان لها قةـ أيم   الدراسة يةنة السعكدةة الصنايةة المساهمة الشركات

ةبػػدك أيمػػ  ممػػا كػػاف يمةػػه ، كأف أداء الشػػركات SOCPA GAAPsالمقبكلػػة يمكمػػان  السػػعكدةة 
كم  ذلؾ ، فإف هذ  القةـ المتكسػطة الأيمػ   ، IFRS المالةة لمتقارةر الدكلةة المعاةةربعد تطبةؽ 

 الشركات. لةس لها تيرةر كبةر بشكؿ ياـ يم  أداء 
المعػػػاةةر الدكلةػػػػة  اسػػػػتةعاب إدخػػػاؿمػػػف بسػػػهكلة  تمكنػػػت البةئػػػة السػػػػعكدةةأظهػػػرت الدراسػػػة أف  -

لمشػػركات المالةػػة المتدنةػػة  نسػػبتػػدؿ الالمػػالي كالمحاسػػبي، كمػػا فػػي النظػػاـ  IFRSلمتقػػارةر المالةػػة 
، ROEكمعدؿ العائػد يمػي حقػكؽ الممكةػة  ROAمعدؿ العائد يم  الأصكؿ انخفاض ) السعكدةة

 P/E السػهـ ربحةػة إلي السهـ سعر نسبة مؤشر فاعكارت ، المنخفضة EPS السهـ ربحةة مؤشرك 
إدارة  يممةػػػات تعنػػػي الحػػػد الأدنػػػ  مػػػف IFRS المالةػػػة لمتقػػػارةر الدكلةػػػة المعػػػاةةريمػػػ  أف   قمػػػةلان 

 .كالايتراؼ بالخسائر في الكقت المناسبEarning Management الأرباح 
إلػ  التكحةػد فػي إيػداد التقػارةر لمكصػكؿ  IFRS المالةػة لمتقػارةر الدكلةػة المعاةةرايتماد سايد  -

البمػػػداف كتشػػػجة  الاسػػػترمار الشػػػركات ك مقارنػػػة المعمكمػػػات المالةػػػة يبػػػر سػػػهكلة  كبالتػػػاليالمالةػػػة 
 .الأجنبي

فػػػي منػػػاه  المحاسػػػبة فػػػي مؤسسػػػات  IFRSةنبرػػػي تضػػػمةف المعػػػاةةر الدكلةػػػة لمتقػػػارةر المالةػػػة  -
التعمػػػػةـ كالتػػػػدرةب المهنػػػػي المسػػػػتمر التعمػػػػةـ العػػػػالي كمعاهػػػػد كمؤسسػػػػات التػػػػدرةب المهنػػػػي لتعزةػػػػز 

يداد البةانات المالةة كفػؽ  لمطلاب كالمهنةةف لتةسةر اكتساب المهارات المطمكبة في التعامؿ م  كا 
 .IFRSالمعاةةر الدكلةة لمتقارةر المالةة 

، قدر الإمكاف ، مكاءمة متطمبات  SOCPAالقانكنةةف هةئة السعكدةة لممحاسبةف ال يم ةجب  -
 .IFRSالتعمةـ المهني المستمر م  إرشادات المعاةةر الدكلةة لمتقارةر المالةة 

طمبػػػات معػػػاةةر المحاسػػػبة الدكلةػػػة كالمعػػػاةةر الدكلةػػػة لمتقػػػارةر لمتالامترػػػاؿ ةتػػػزامف مػػػ  جػػػب أف ة -
، كدكر المػػػػراجعةف الػػػػداخمةةف، تعزةػػػػز آلةػػػػات حككمػػػػة الشػػػػركات كلجػػػػاف المراجعػػػػة  IFRSالمالةػػػػة 

 البةانات المالةة.كجكدة يداد إيلاقة ب اؼ لهاطر ةأ، كأةالمراجعةف الخارجةةفستقلالةة كا
بتطبةػؽ ةمكف لمباحرةف المهتمةف التركةز يمػ  الجانػب غةػر المػالي لأداء الشػركات فةمػا ةتعمػؽ  -

دم  قطايات أخرل مف الاقتصاد كمجمكية كاسعة مف ، ك IFRSالمعاةةر الدكلةة لمتقارةر المالةة 
 . الفترات التي تبحث في اتساؽ النتائ  بمركر الكقت
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 (المراج )
أرػػر تطبةػػؽ معػػاةةر ”( ، 7110السػػعةد ، معتػػز أمػػةف ، ك العةسػػي ، محمػػد سػػمةـ ، كالصػػمادم ، محمػػد نػػكر حسػػف )

لدكلةػػػة يمػػػ  جػػػكدة المعمكمػػػات المحاسػػػبةة الػػػكاردة فػػػي القػػػكائـ المالةػػػة لمشػػػركات الاسػػػترمارةة الإبػػػلاغ المػػػالي ا
،  مجمة كمية التجارة لمبحاوث العممياة ، كمياة التجاارة جامعاة الاساكندرية،  “المدرجة في سكؽ يماف المػالي

 (.21، المجمد ) 1العدد 
الدكلةػػػػػػػػػػػة يمػػػػػػػػػػػ  القػػػػػػػػػػػكائـ المالةػػػػػػػػػػػة أرػػػػػػػػػػػر تطبةػػػػػػػػػػػؽ المعػػػػػػػػػػػاةةر ”(،7110) يابػػػػػػػػػػػدةف ، حسػػػػػػػػػػػني يابػػػػػػػػػػػدةف محمػػػػػػػػػػػد

 .باحثالبحث مستل من رسالة الدكتوراه لم، “لشركاتالمقاكلاتبفمسطةندارسةتحمةمةةتطبةقةة
معػػػاةةر المحاسػػػبة السػػػعكدةة بػػػةف التبنػػػي أك التكفةػػػؽ معمعاةةرالمحاسػػػبةالدكلةة: ”،ـ( 7112يسػػػةرم ، يبػػػدا) يمػػػي )

 .21-00، ص ص: 7ع  71، ـ الاقتصاد والإدارة مجمة جامعة الممك عبدالعزيز:، “تحمةمةة  دراسة
 –مسػػػتقبؿ المعػػػاةةر المحاسػػػبةةالدكلةة فػػػي بةئػػػة الأيمػػػاؿ الأمرةكةػػػة ”،  (7112)يمػػػي ، جلابػػػة ، ك الهػػػادم ، لربػػػاع 

جامعػة العربػي بػف مهةػدم بػيـ البػكاقي مخبػر ، مجمة الدراسات المالية والمحاسابيةوالإدارية، “-دراسة تحمةمةة
 .270-217ص ص. ، الجزائر ،العدد الرامف،المالةة الجباةة ك التيمةفالمحاسبة 

أرػػػر التحػػػكؿ إلػػػ  معػػػاةةر المحاسػػػبة كالمراجعػػػة الدكلةػػػة يمػػػ  أتعػػػاب ”، ( 7111)المحمػػػادم ، حنػػػاف يبػػػدا) حامػػػد 
مجمااااااة العمااااااوم ،“المراجعػػػػػػة مػػػػػػف كجهػػػػػػة نظػػػػػػر المراجعةنالخارجةةنبالمممكةالعربةةالسػػػػػػعكدةة : دراسػػػػػػةمةدانةة 

 ، المجمد الراني ، العدد الرالث يشر ،.  قتصادية والإدارية والقانونية ، المركز القومي لمبحوث غزةالا
التحػكؿ إلػي المعػاةةر الدكلةػة ) المحاسػبة ”ـ ،  7112ق/أبرةػؿ  1201الهةئة السعكدةة لممحاسبةف القانكنةةف ، رجب 

 .http://www.socpa.org.saمكق :  ،“ كالمراجعة (
محػػددات التكافػػؽ بػػةف معػػاةةر المحاسػػبة السػػعكدةة كمعػػاةةر التقػػارةر المالةػػة ”(، 7110ةكسػػؼ ، جمػػاؿ يمػػي محمػػد )

بحث مقدم لممؤتمر الأول لكميات إدارة الأعمال بجامعات دول مجمسالتعاون لادول الخماي  الدكلةة"، ،“الدكلةة
 فبراةر. 12-12الفترة مف  ،العربية

اختبػػار تػَػيرةر تَطبةػػؽ مَعػاةةر الم حاسػػبة المِصػػرةة الم عَدلػػة كفقػػان لممَعَػػاةةر الد كَلِةػػة ”(،7111)خمػةس، حسػػف كامػػؿ فػػرج ،
مجمااة المحاساابة ،“المِصػػرةة (  البنػػكؾِ  مِػػفَ  يَمَمػػيه  لإيػػدادِ التقََارةرَالمَالةِػػة يمػػ  النِسَػػب المَالةػػة الرَئةسػػةة )دلةػػؿه 

 -722ص ص.  ،ةالتجارة جامعػػػة بنػػػي سػػػكةؼ ، العػػػدد الرػػػاني ، كمةػػػلاتحااااد الجامعاااات العربياااة والمراجعاااة
012. 

اختبػػػار ارػػػر التحػػكؿ إلػػػ  معػػػاةةر التقػػػارةر ”( ، 7111ةعقػػكب ، ابتهػػػاج اسػػػمايةؿ ، كجاسػػـ ، يبػػػد الرضػػػا لطةػػؼ  ) 
مجماة ، “كقةمػي(  منظكر)نػكيي مػف العراقةػة البةئػة فػي الخاص المصرفي القطاع يم   IFRSالمالةة الدكلةة

 ربعة يشر.العدد مئة كأ –الكاحد ك الاربعكف ، السنة  والاقتصادالإدارة 
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أرػػػػر التحػػػػكؿ إلػػػ  معػػػػاةةر التقػػػػارةر المالةػػػػة الدكلةػػػػة يمػػػػ  جػػػػكدة ”( ، 7112ممةجػػػي ، مجػػػػدم ممةجػػػػي يبػػػػد الحكػػػػةـ )
مجماة  ،“تطبةقةػة نظرةػة السػعكدةة دراسػة الأيمػاؿ بةئػة فػي المسػجمة الشػركات المعمكمػات المحاسػبةة كقةمػة
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