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 الممخص:
تبحث ىذه الدراسة فيما إذا كانت أنشطة إدارة الأرباح الانتيازيةة لممةديرين تتة بر بدرقةة يابميةة 

لشةركاتيم مةا الشةركات الأخةربا وباسةتخدام مينةة مةن الشةركات  يةر  القوائم الماليةة لممقارنةة 
ارنةة المالية المدرقة بالبورصة المصرية ا وقدت الدراسة أنو في ظل زيةادة درقةة القابميةة لممق

( بينمةا تتنةايص ممارسةات REMالمحاسبية تةزداد ممارسةات إدارة الأربةاح الحقيقيةة لممةديرين  
. بمعنةةةةي ان المةةةةديرين يقومةةةةوا باسةةةةتبدال (AEM) ادارة الأربةةةةاح ممةةةةل أسةةةةاس المسةةةةتحقات

ممارسةةةةةات ادارة الأربةةةةةاح الحقيقيةةةةةة مقابةةةةةل ممارسةةةةةات ادارة الاربةةةةةاح مةةةةةن خةةةةة ل المسةةةةةتحقات. 
فةي  REMإلةل  AEMدت الدراسة  أن ىذا السموك الانتيازي لميروب من بالإضافة لذلك وق

زيةةةادة درقةةةة يابميةةةة القةةةوائم الماليةةةة لممقارنةةةة  يةةةتم تخ ي ةةةو منةةةدما تتحسةةةن بيئةةةة معمومةةةات ظةةةل 
 الشركات. ويد دممت الاختبارات الاحصائية الاضافية وتحميل الحساسية ىذه النتائج .

 
 الكممات الافتتاحية:

؛ يابمية القةوائم  REM ؛ إدارة الأرباح الحقيقية AEMإدارة الأرباح ممل أساس المستحقات   
 المالية لممقارنةا خصائص بيئة المعمومات.
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ABSTRACT 

This study investigates whether and how managers’ 

opportunistic earnings management activities are affected by 

the degree of their firms’ accounting comparability with other 

firms. Using a large sample of Egyptian firms, I find that 

manager’ real earnings management (REM) increases 

whereas their accrual-based earnings management (AEM) 

decreases with the degree of their firms’ accounting 

comparability with other firms. I also find that this 

opportunistic behavior to escape from AEM to REM facing 

higher accounting comparability is mitigated when firms’ 

information environment is better. These findings are robust 

to a sensitivity test. 
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 المقدمة: -0
الخصةائص النوميةة لممعمومةات المحاسةبيةا  يأحةد Comparability لممقارنةةتعد القابميةة    

تيدف إلل تحسةين من عةة القةوائم الماليةةا وذلةك مةن خة ل السةماح لممسةتخدمين بتحديةد  والتي
بةةةةين مناصةةةةر القةةةةوائم الماليةةةةةا وامكانيةةةةة المقارنةةةةة مةةةةا المعمومةةةةات  والاخةةةةت فأوقةةةةو التشةةةةابو 

المناظرة لمشركات الأخربا أو لةن س الشةركة خة ل فتةرات زمنيةة مختم ةةا بمةا يسةاىم فةل فيةم 
لمشةةةركات بشةةةكل أفضةةةل بالنسةةةبة لمشةةةركات الممابمةةةة. ووفقةةةا  لقائمةةةة  الايتصةةةاديوتقيةةةيم الادا  

ممل من عة  (FASB)مقمس معايير المحاسبة المالية ؤكد ي (8ريم   م اىيم المحاسبة المالية
ىميةةة يابميةةة القةةوائم الماليةةة لممقارنةةةا إذ تتضةةمن يةةرارات الاسةةتبمار والإيةةراض تقيةةيم ال ةةرص أو 

 ,FASB)البديمةا ولا يمكن أن يتم ىذا بصورة رشيدة بدون وقود المعمومات القابمةة لممقارنةة 
2010). 

 

وتعتبةةر القابميةةة لممقارنةةة مةةن الموضةةومات الأكبةةر ابةةارة لمقةةدلا ممةةل الةةر م مةةن البسةةاطة    
يقةةب أن  الظةةاىرة لم يةةوم القابميةةة لممقارنةةةا إذ تتضةةمن القابميةةة لممقارنةةة أن الأشةةيا  المتشةةابية

ويظيةر التسةاؤل  .تبدو متشابيةا وممل العكس الأشيا   ير المتشابية يقةب أن تبةدو مختم ةة
ىةةةل المقصةةةود بيةةةا المعةةةام ت التقاريةةةة لممنشةةة ة أم و لمقةةةال المحاسةةةبة ماىيةةةة الأشةةةيا ا فةةةل ا

إلةل كي يةة  بالإضافةلمعام ت المنش ةا ىذا  الايتصاديأنواع الحسابات أم القوىر المقصود 
م مختم ةا لذلك ينتيل المطاف بالقابمية لممقارنة كواحدة مةن أكبةر أتحديد أنيا أشيا  متشابية 

 .(Zeff, 2007) المحاسبيفل مقال البحث العقبات 
 

ويةةةد اىتمةةةت الدراسةةةات المحاسةةةبية بموضةةةوع يابميةةةة القةةةوائم الماليةةةة لممقارنةةةةا حيةةةث ركةةةزت    
 ;e.g., Taplin, 2010; Barth et al., 2012; Barth, 2013)بعةض الدراسةات 

Caban – Garcia and He, 2013)  ا الدوليممل دراسة القابمية لممقارنة ممل المستوب
الممارسةات المحاسةبية ممةل المسةتوب  فةيأو التقةانس  اتتحقة  مةن خة ل زيةادة التوافة  والتي

ممةةل يابميةةة القةةوائم الماليةةة  (IFRS) الدوليةةة المةةاليبير معةةايير التقريةةر مةةن خةة ل تةة  االةةدولي
لةةة لممقارنةةة. بينمةةا اىتمةةت بعةةض الدراسةةات الأخةةرب بدراسةةة القابميةةة لممقارنةةة ممةةل مسةةتوب الدو 

 e.g., Chan and Li, 1992; Souza and Lemes, 2016; Imhof et)الواحةدة 
al., 2017) .سوا  تناولت منافا القابمية لممقارنة أو محدداتيا أو معوياتيا 
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ىةةةذا الصةةةدد مةةةا تتخةةةذه الادارة مةةةن يةةةرارات تةةةتحكم  فةةةيالمبيةةةرة لمقةةةدل ومةةةن الموضةةةومات    
 فةةةةييعتمةةةةد ممييةةةةا الأطةةةةراف أصةةةةحاب المصةةةةال   التةةةةيالمعمومةةةةات المحاسةةةةبية  فةةةةيبواسةةةةطتيا 

المنش ةا ممةا يةد يعتبةره ممل أرباح  اأو سمبا المنش ةا ويد تؤدب ىذه القرارات إلل الت بير ايقاب
 المعمومات المحاسبية.  فيالبعض نوما  من التحايل أو الت مب 

مةا أن ىنةاك تبةاين و  ا.أو تمييدى اأو زيادتي الأرباحويد يؤدب سموك الادارة إما إلل تخ يض 
ا إلا أن أسموب التة بير ممةل الأرباحتحرك سموك الادارة نحو ممارسات ادارة  التيالدوافا  في

ي خةةةذ احةةةدب اتقةةةاىين إمةةةا تخ يضةةةو إذا كةةةان مرت عةةةا ا أو زيادتةةةو إذا كةةةان منخ ضةةةا ا أو  الةةةرب 
 .اه مستو  فياختيار أحد الأسموبين لتمييده لتخ يض التقمبات الحادة 

مةةةةةن خةةةةةة ل  الأربةةةةةاحا ىمةةةةةا ادارة الأربةةةةةاحويمكةةةةةن التمييةةةةةز بةةةةةين أسةةةةةموبين لممارسةةةةةةات ادارة  
 الأربةةاحا وادارة  accrual-based earnings management (AEM)المسةةتحقات 

.  real earnings management (REM) (Khnah and Khong, 2018)الحقيقيةة 
ر السياسةةات المحاسةةبية أو تهييرىةةا. ومةةن اختيةةا فةةيويةةتم النةةوع الأول مةةن خةة ل حريةةة الادارة 

أىم الأساليب المتبعة فل ىذا الصدد طر  استي ك واستن اد الأصول طويمة الأقل أو طةر  
تقيةةةةيم المخةةةةزون أو تقةةةةةدير المخصصةةةةاتا ممةةةةةا يةةةةد يةةةةةؤبر ايقابةةةةا  أو سةةةةةمبا  ممةةةةل المعمومةةةةةات 

المعمومةات ا ولا تةؤبر ه ىةذممةل  الدفتريتستيدف الت بير  التيالمحاسبيةا من خ ل القرارات 
  .(Healy and Wahlen, 1999)والتدفقات النقدية لممنش ة  الايتصاديةممل المعام ت 

الحقيقيةةةا وذلةةك مةةن خةة ل اتخةةاذ  الأربةةاحممارسةةات ادارة  البةةانيبينمةةا يتضةةمن الأسةةموب     
 المحاسةةبيةاممةةل المعمومةةات  الحقيقةةيتسةةتيدف التةة بير  التةةيالادارة بعةةض القةةرارات التشةةهيمية 

ويةةةتم ذلةةك مةةةن طريةةة  التةةة بير ممةةةل  .ممةةا يةةةؤبر بةةةدوره ممةةةل صةةافل التةةةدفقات النقديةةةة لممنشةةة ة
سةةةوا  أكانةةةت متعمقةةةة بالعمميةةةات التشةةةهيمية أو بالاسةةةتبمارا  اتوييةةةت حةةةدوث بعةةةض الأنشةةةطة

حدوبيا فل  ينبهيأو تقديم ممميات كان  اويعنل ذلك إمكانية ت قيل ممميات مالية لسنة تالية
سةةنة تاليةةةا مبةةال ذلةةك ت قيةةل أو تقةةديم ممميةةات بيةةا أو شةةرا  أو اسةةتبمارا أو ت قيةةل أو تقةةديم 
مصروفات معينة مبل مصروفات الإص ح والصيانة والبحث والتطوير والإم ن و يرىا من 

 القةةةةارييةةةةد لا تةةةةؤبر قوىريةةةةا  ممةةةةل النشةةةةاط  التةةةةي  يةةةةر الإقباريةةةةة(  الاختياريةةةةةالمصةةةةروفات 
 ,Roychowdhury)ممةةةل المعمومةةةات المحاسةةةبية  حقيقةةةيشةةة ةا ممةةةا يكةةةون لةةةو تةةة بير لممن

يكةةون مةةن الصةةعب اكتشةةاف  الأربةةاح. وبمقارنةةة الأسةةموبين السةةابقين لممارسةةات ادارة (2008
يمكةةن اخ اؤىةةا فةةل الأنشةةطة التشةةهيمية  التةةيالحقيقيةةة نظةةرا  لطبيعتيةةا  الأربةةاحممارسةةات إدارة 
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طةةةةورة ممةةةةل الشةةةةركات لأنيةةةةا تةةةةؤبر بشةةةةكل مباشةةةةر ممةةةةل القةةةةرارات العاديةةةةةا كمةةةةا أنيةةةةا أكبةةةةر خ
لممنشةةةة ة  المسةةةةتقبمي التشةةةةهيميالتشةةةةهيمية والتةةةةدفقات النقديةةةةةا ممةةةةا يةةةةد يةةةةؤبر سةةةةمبا  ممةةةةل الادا  

 .(Kang, 2017)وييمتيا 
 

الشةركات الممابمةة  مةن وفل ظل وقود يوائم مالية لممنشة ة أكبةر يابميةة لممقارنةة مةا  يرىةا    
الحقيقيةةةةة  الأربةةةةاحتعمةةةةل فةةةةل ن ةةةةس الصةةةةنامةا فمةةةةن المتويةةةةا أن تقةةةةل ممارسةةةةات ادارة  التةةةةي

(REM) إذ يترتةةةةب ممةةةةل زيةةةةادة القابميةةةةة لممقارنةةةةة زيةةةةادة كميةةةةة وقةةةةودة المعمومةةةةات المتاحةةةةة .
و يةةرىم مةةن أصةةحاب المصةةال  فةةل المنشةة ةا  ا خاصةةة المسةةتبمرونالقةةوائم الماليةةة لمسةةتخدمي

 مسةةتخدميمةاتا وتتحسةةن بيئةة معمومةةات المنشة ةا ممةةا يقعةل ومةن بةم يقةةل مةدم تمابةةل المعمو 
لممنش ةا ىذا بالإضةافة إلةل  الايتصاديةالقوائم المالية فل وضا أفضل ل يم والتنبؤ بالأحداث 

ا benchmarkأن الشةةركات الأكبةةر يابميةةة لممقارنةةة تةةوفر مقةةاييس نموذقيةةة لبعضةةيا الةةبعض 
 الأربةةاحمةةن خةة ل ممارسةةات ادارة  الحقيقةةييةةم ومةةن بةةم تقةةل مقةةدرة المةةديرين ممةةل اخ ةةا  ادائ

الانتيازيةةةة مةةةن طريةةة  المسةةةتحقاتا ومةةةن بةةةم فةةةئن زيةةةادة يابميةةةة القةةةوائم الماليةةةة لممقارنةةةة تقيةةةد 
. ىذا بالإضافة إلل أنو ما (Sohn, 2016) من طري  المستحقات  الأرباحممارسات ادارة 

ركات الممابمةةة فةةل الصةةنامةا تقةةل التكم ةةة زيةةادة يابميةةة القةةوائم الماليةةة لممنشةة ة لممقارنةةة مةةا الشةة
الحديةةة لقمةةا وتشةةهيل المعمومةةات المحاسةةبية لرطةةراف الخارقيةةة مبةةل المسةةتبمرين والةةةدائنين 

 الحقيقةةيو يةرىم مةةن أصةةحاب المصةةال ا ممةا يمكةةن تمةةك الأطةةراف الخارقيةة مةةن تقيةةيم الأدا  
ت القابمةةة لممقارنةةة مةةدخ ت لممنشةة ة بصةةورة أكبةةر ديةةةا إذ تمبةةل المعمومةةات المحاسةةبية لمشةةركا

 ىةةةةيإضةةةةافية ذات ييمةةةةة لتحميةةةةل وفيةةةةم أساسةةةةيات النشةةةةاط لممنشةةةة ة محةةةةل الاىتمةةةةاما والنتيقةةةةة 
 ,Zhang) مةةن طريةة  المسةةتحقات  الأربةةاحانخ ةةاض دوافةةا الادارة لمقيةةام بممارسةةات ادارة 

2018). 
 

وممةةل العكةةس ممةةا سةةب ا فمةةن المتويةةا مةةا زيةةادة يابميةةة القةةوائم الماليةةة لممقارنةةة أن تةةزداد    
ا حيةةث يةةزداد دافةةا المةةديرين لمتحةةول مةةن ممارسةةات (REM)الحقيقيةةة  الأربةةاحممارسةةات ادارة 

الحقيقيةةةا حيةةث يةةدخل فةةل  الأربةةاحمةةن طريةة  المسةةتحقات إلةةل ممارسةةات ادارة  الأربةةاحادارة 
القرارات التشهيمية وفقا  لما تتمتا بو من مرونةة لإنقةاز الأممةال أو اتخاذ لادارة نطا  سمطة ا

ممارسةات ادارة  اكتشةافيكةون مةن الصةعب  وبالتةالياستقابة لممتهيرات والظةروف المحيطةةا 
 . (Wagenhofer, 2005)الحقيقية  الأرباح
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تعةةد أليةةة لمريابةةة والحوكمةةة لتخ يةةف  لممقارنةةة ومةةن بةةم نتويةةا أن زيةةادة يابميةةة القةةوائم الماليةةة   
فةةل  (AEM)الانتيازيةةة مةةن طريةة  المسةةتحقات  الأربةةاحتقةةاه ممارسةةات ادارة دوافةةا المةةديرين 

 .(REM)الحقيقية  الأرباحمقابل التحول إلل ممارسات ادارة 
وبنا  ممل ما سب ا ييدف ىذا البحث إلل اختبار أبةر يابميةة القةوائم الماليةة لممقارنةة ممةل    
أو  (AEM)المسةةةتحقات مةةةن خةةة ل  الأربةةةاحسةةةوا  ممارسةةةات ادارة  االأربةةةاحمارسةةةات ادارة م

ا وذلك بالتطبي  ممل الشركات المقيدة فل البورصة (REM)الحقيقية  الأرباحممارسات ادارة 
وذلك لموصول إلل فيم أفضل لأبر  6108إلل  6106المصرية خ ل ال ترة المالية من مام 

بةةالتطبي  ممةةل أحةةد أسةةوا  رأس  الأربةةاحيابميةةة القةةوائم الماليةةة لممقارنةةة ممةةل ممارسةةات ادارة 
 .المصريوىو سو  رأس المال  االمال الناشئة

 
 
 مشكمة البحث -6
المنظمةين من القضايا ذات الأىميةة بالنسةبة لممسةتبمرين و لممقارنة تعد يابمية القوائم المالية    

المعايير المحاسبيةا فمن وقية نظر المستبمرين تتضمن يرارات الاسةتبمار الرشةيدة  وواضعي
تقييم ال رص المستقبمية لمشركة مقارنة ب رص الشركات الممابمةا وىذا يدمم دور يابمية القوائم 

. ىةةذا (Edmond et al., 2018)الماليةة لممقارنةة مةن أقةل تقيةيم أفضةل لأدا  الشةركات 
ورا  تطةوير معةايير المحاسةبةا إذ تقيةد  الرئيسةيإلل أن القابمية لممقارنة تعد السةبب  بالإضافة

المعايير المحاسبية من الخيةارات المحاسةبية المتاحةة لممةديرينا وتقمةل مةن التبةاين فةل القوامةد 
ات نماذج والاقرا ات المحاسبية بما يدمم القابمية لممقارنة بين الشركات الممابمة ايتصاديا  وذ

 . (Choi et al., 2018)الأممال المتشابية 
 

وتعتمةةد من عةةةة المعمومةةةات المحاسةةةبية إلةةل حةةةد كبيةةةر ممةةةل يةةدرة المسةةةتخدمين ممةةةل ربطيةةةا    
ا وتعةةد يابميةةة القةةوائم الماليةةة لممقارنةةة benchmark القياسةةية( بةةبعض المؤشةةرات النموذقيةةة 

 المعمومات. بيئةمميو تحسين  آلية مباشرة لتسييل الوصول لممعمومات بما يترتب
مبةل  اوتركز الدراسات السابقة ممل منافا القابمية لممقارنة لممشاركين فل سو  رأس المةال   

المحممةةين المةةاليين والةةدائنين والمسةةتبمرينا ومةةا ذلةةك لةةم يةةتم استكشةةاف ا بةةار المترتبةةة ممةةل 
يابميةةةة القةةةوائم الماليةةةة لممقارنةةةة بالنسةةةبة لممةةةديرينا وىةةةم طةةةرف ىةةةام فةةةل ممميةةةة انتةةةاج وتةةةوفير 

قةوة القةوائم الماليةة. لةذلك تحةاول ىةذه الدراسةة مةل  ىةذه ال  إمدادالمعمومات ونشرىاا ويرارات 
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سةةوا  ادارة  الأربةةاحمةةن خةة ل اكتشةةاف مةةدب تةة بير يابميةةة القةةوائم الماليةةة ممةةل ممارسةةات ادارة 
 الحقيقية. الأرباحالمستحقات أو ادارة من خ ل  الأرباح

 وت سيسا  ممل ما سب  يمكن صيا ة مشكمة البحث فل مقمومة من التساؤلات كما يمل:   
  المالية لممقارنة؟ما ىو المقصود بقابمية القوائم 
  لممقارنة؟يابمية القوائم المالية ومتضمنات أىمية  ىيما 
  ؟ لممقارنة ابمية القوائم الماليةيمقاييس  ىيما 
  ؟وأنواميا الأرباحممارسات ادارة  ىيما 
  ا بنومييةا الأربةاحىل توقد م ية بةين يابميةة القةوائم الماليةة لممقارنةة وممارسةات ادارة

لل   المصرية ىذه الع ية؟ المقيدة بالبورصة لمشركات التقريبيدليل المدب يدمم  أيوا 
 
 ىدف البحث -3
يسةةتيدف البحةةث دراسةةة واختبةةار تةة بير يابميةةة القةةوائم الماليةةة لممقارنةةة ممةةل ممارسةةات ادارة    

ا وذلةةك بةةالتطبي  فةةل أحةةد أسةةوا  رأس المةةال الناشةةئة وىةةو سةةو  رأس المةةال بنومييةةا الأربةةاح
بعةد تبنةي مصةر لمعةايير التقريةر المةالي الدوليةة فةي  6108-6106تةرة مةن ا فةي ال المصري
6105. 

 
 أىمية ودوافع البحث -4
تعتبةر مةن  والتةيمن أىمية يضية يابمية القةوائم الماليةة لممقارنةةا  أىميتويستمد ىذا البحث    

الأسةوا  الناشةئة ولاسةيما فةل مازالةت تمقةل اىتمةام البةاحبين فةل مقةال المحاسةبة  التيالقضايا 
 مبل مصر.

 التةةيالسةةابقة الدراسةةات ا إذ أن ىنةةاك نةةدرة فةةل المحاسةةبيوتعةةد ىةةذه الدراسةةة اضةةافة لةةردب    
ا لذلك تحةاول ىةذه الدراسةة مةل  ىةذه الأرباحتناولت أبر القابمية لممقارنة ممل ممارسات ادارة 

السةةابقة اختبةةار أبةةر  ال قةةوة مةةن خةة ل استكشةةاف طبيعةةة ىةةذه الع يةةةا فقةةد تناولةةت الدراسةةات
خصائص تنبؤات المحممينا ا الاختياري الإفصاحالقابمية لممقارنة ممل العديد المخرقات مبل 

اختيةةار مح ظةةةة الاسةةةتبمارا ومةةن ناحيةةةة أخةةةربا ىنةةاك العديةةةد مةةةن الدراسةةات السةةةابقة تناولةةةت 
لةةت الع يةةة ا ألا أن ىنةةاك القميةةل مةةن الدراسةةات السةةابقة تناو الأربةةاحمحةةددات ممارسةةات ادارة 

فةةئن ىةةذه الدراسةةة تمقةةل  وبالتةةاليا الأربةةاحدارة وائم الماليةةة لممقارنةةة وممارسةةات ابةةين يابميةةة القةة



 اثر قابلية القوائم المالية                                 د.عفت ابوبكر

602 
 6002العدد الاول              مجلة المحاسبة والمراجعة                         

 

الضو  ممل احد مقالات البحث  ير المكتشفا وتقدم موضوع قديد محل اىتمام فل مقال 
وىةةو يابميةةة القةةوائم  الأربةةاحإدارة ا وتضةةيف قانةةب قديةةد لدراسةةة ممارسةةات المحاسةةبيالبحةةث 

 المالية لممقارنةا وتوسا مقال البحث فل مقال القابمية لممقارنة.
تناولةةت الع يةةة بةةين يابميةةة القةةوائم  التةةيمعظةةم الأدلةةة التقريبيةةة أىةةم دوافةةا البحةةث أن ومةةن    

تمةةةت فةةةل الةةةدول المتقدمةةةةا لةةةذلك يةةةوفر سةةةو  رأس  الأربةةةاحالماليةةةة لممقارنةةةة وممارسةةةات إدارة 
ا أضةف الةي ذلةةك بيئةة قةديرة بالاىتمةام لاكتشةاف ودراسةة طبيعةة ىةذه الع يةة المصةريالمةال 

أن البحث يساىم في تضيي  فقوة البحث المحاسبي في ىذا المقال بعد تبني مصر لمعايير 
 .6105التقرير المالي الدولية في 

 
 منيجية البحث: -5
ا حيةةةةث سةةةةيتم الامتمةةةةاد ممةةةةل المةةةةنيج التحميمةةةةي الاسةةةةتقرائيالبحةةةةث ممةةةةل المةةةةنيج يعتمةةةةد    

لمبحةةةةثا وذلةةةةك لتحميةةةةل واسةةةةتقرا  الدراسةةةةات السةةةةابقة المتعمقةةةةة  النظةةةةريفةةةةل الشةةةة   الاسةةةةتقرائي
تتمبةةةل فةةةل المتهيةةةر المسةةةتقل وىةةةو يابميةةةة القةةةوائم الماليةةةة لممقارنةةةةا  والتةةةيبمتهيةةةرات الدراسةةةةا 

ير القابميةةةة لممقارنةةةة ممةةةل ا ومةةةدب تةةة بالأربةةةاحوالمتهيةةةر التةةةابا والمتمبةةةل فةةةل ممارسةةةات ادارة 
الحقيقيةةة وبالمسةةتحقاتا ومةةن بةةم يةةتم اشةةتقا  فةةروض البحةةث القابمةةة  الأربةةاحممارسةةات ادارة 

 Content)كمةةا يعتمةةد البحةةث ممةةل مةةنيج تحميةةل المحتةةوب ل ختبةةار فةةل البيئةةة المصةةرية. 
Analysis)المسةةةقمة فةةةل   يةةةر الماليةةةة ا إذ يةةةتم تحميةةةل التقةةةارير الماليةةةة لعينةةةة مةةةن الشةةةركات

 .6108إلل مام  6106البورصة المصرية خ ل ال ترة المالية من مام 
 
 حدود وخطة البحث -6
ا الأربةاحيابمية القوائم المالية لممقارنةة ممةل ممارسةات ادارة يقتصر البحث ممل دراسة أبر    

 الأربةةةةةاحالمسةةةةةتحقات أو ممارسةةةةةات ادارة مةةةةةن خةةةةة ل  الأربةةةةةاحممارسةةةةةات ادارة كانةةةةةت  سةةةةةوا  
يمكةةةةن أن تةةةةؤبر ممةةةةل  التةةةةيالحقيقيةةةةةا ويخةةةةرج مةةةةن نطةةةةا  البحةةةةث دراسةةةةة العوامةةةةل الأخةةةةرب 

. كمةا   مبل الخصائص التشهيمية لمشركات وقةودة المراقعةة المدركةة( الأرباحممارسات ادارة 
ورا  الماليةةة سةةوف تقتصةةر الدراسةةة التطبيقيةةة ممةةل مينةةة مةةن الشةةركات المسةةقمة ببورصةةة الأ

اسةةتبعاد الشةةركات الماليةةة نظةةرا  لخضةةوميا لةةبعض المعةةايير والمتطمبةةات الريابيةةة المصةرية بعةةد 
بعةةةد تبنةةةي معةةةايير التقريةةةر  6108-6106أضةةةف الةةةي ذلةةةك أن فتةةةرة الدراسةةةة مةةةن  الخاصةةةة.
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فقابمية النتائج لمتعميم ستكون مشروطة بحدود  وبالتالي ا 6105المالي الدولية في مصر في 
 البحث ومقتما ومينة الدراسة.

 :التاليوفل ضو  مشكمة البحث وىدفوا فسوف يستكمل البحث ممل النحو 
 .م يوم يابمية القوائم المالية لممقارنة 
 من منظور أصحاب المصال . يابمية القوائم المالية لممقارنة 
 خل يياس يابمية القوائم المالية لممقارنة.امد 
 .محددات يابمية القوائم المالية لممقارنة 
  الم يوم والمحددات.الأرباحممارسات ادارة : 
  الأرباحتحميل الع ية بين يابمية القوائم المالية لممقارنة وممارسات ادارة. 
 .الدراسة التطبيقية 
 .النتائج والتوصيات       
 
 مفيوم قابمية القوائم المالية لممقارنة -7
تعتمةد من عةة المعمومةات الماليةة إلةل حةد كبيةر ممةل يةدرة المسةتخدمين ممةل ربطيةا بةبعض    

ا ومنةةةةدما تكةةةةون القةةةةوائم الماليةةةةة لمشةةةةركة أكبةةةةر يابميةةةةة (benchmark)المؤشةةةةرات النموذقيةةةةة 
القةوائم الماليةة والمسةتبمرين فةل تقيةيم  مسةتخدميلممقارنة ما أيرانيا فل الصةنامة يسةامد ذلةك 

 Choi نمةوذقيلمشركات بصورة أفضل وأد ا إذ يعمل ىؤلا  الأيران كمؤشةر  بيالنسالادا  
et al. (2018) ال رصةة لاتخةاذ  تيي . فمن المسمم بو أن المعمومات المالية القابمة لممقارنة

المتاحةةةا ويؤكةةد  الايتصةةاديةمبةةل لممةةوارد يةةرارات سةةميمةا ومةةن بةةم تسةةامد ممةةل التخصةةيص الأ
والبةاحبين ممةل أىميةة القابميةة لممقارنةةا كمةا تعةد  والاكةاديميينظمةين كل من المستبمرين والمن

ممل ذلك تم ادراقيا المعايير الدوليةا وبنا   واضعيبمية لممقارنة فل مقدمة قدول أممال االق
 Souza)لكةل مةن  يالم ةاىيمضمن الخصائص المر وبة لممعمومات المحاسبية فل الاطار 

and Lemes ,2016) FASB, IASB. 
وممةةةةل الةةةةر م مةةةةن البسةةةةاطة الظةةةةاىرة لم يةةةةوم القابميةةةةة لممقارنةةةةةا إلا أنةةةةو مصةةةةطم  صةةةةعب    

التعريةةف و ةةامض نسةةبيا ا مةة وة ممةةل مةةدم وقةةود ات ةةا  حةةول م يةةوم دييةة  لمقابميةةة لممقارنةةة 
Taplin (2010)الصادرة من مقمس معايير 6اىيم المحاسبية المالية ريم   . وفقا  لقائمة م )
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تعتبر القابمية لممقارنة احةدب الخصةائص النوميةة البانويةة  FASB الأمريكية المحاسبة المالي
 .FASB (2008)لممعمومات 

 

بينما تعتبر القابمية لممقارنة احدب الخصةائص النوميةة الرئيسةية لممعمومةات ضةمن الإطةار    
ة لقنةةةةة معةةةةايير المحاسةةةةبة الدوليةةةةممحاسةةةةبة الماليةةةةةا والةةةةذب تةةةةم تطةةةةويره مةةةةن يبةةةةل ل يالم ةةةةاىيم
(IASC)  0989مةةام (IASB, 2009) ولتحقيةة  التقةةارب بةةين المعةةايير الدوليةةة ومعةةايير .

 (FASB) ,(IASB)المحاسةةبة الماليةةة الأمريكيةةةا فقةةد تةةم القيةةام بمشةةروع مشةةترك مةةن يبةةل 
موحةةةد لممحاسةةةبة الماليةةةةا ويةةةد تةةةم الانتيةةةا  منةةةو فةةةل سةةةبتمبر  م ةةةاىيميبيةةةدف تطةةةوير اطةةةار 

ا وتمبةةةةةل القابميةةةةةةة لممقارنةةةةةةة فةةةةةةل ىةةةةةةذا الاطةةةةةار احةةةةةةدب الخصةةةةةةائص النوميةةةةةةة البانويةةةةةةة 6101
تمكةن المسةتخدمين  التةيلممعمومةاتا ويةد تةم تعري يةا ممةل أنيةا يالخاصةية النوميةة لممعمومةات 

عناصةرا وممةل خة ف الخصةائص النوميةة بين ال والاخت فمن تحديد وت سير أوقو التشابو 
الأخرب لممعمومات لا تتعم  القابميةة لممقارنةة ببنةد واحةدا حيةث تتطمةب مقارنةة منصةرين ممةل 

 .(FASB (2010); IASB, 2010)الأيل 
 

لممحاسةبة الماليةة.  يالم ةاىيمويد امتمد العديد من البةاحبين ممةل التعريةف الةوارد بالاطةار    
احةدب  ىةيبة ن يابميةة القةوائم الماليةة لممقارنةة  Catuogno and Allini (2011)إذ يشةير 

القةةةةوائم الماليةةةةة بةةةةالتعرف ممةةةةل  لمسةةةةتخدميتسةةةةم   والتةةةةيا المحاسةةةةبيخصةةةةائص الإفصةةةةاح 
القابمية لممقارنةة  Souza and Lemes (2016)الاخت فات بين الشركاتا وبالمبل يعرف 

تيةةدف إلةةل تحسةةين فيةةم ومن عةةة المعمومةةات  التةةيب نيةةا احةةدب الخصةةائص النوميةةة لممعمومةةات 
بةةين العناصةةر.  والاخةةت فتسةةم  لممسةةتخدمين بتحديةةد وفيةةم أوقةةو التشةةابو  والتةةيالمحاسةةبيةا 

ونتيقة لذلك ستكون المعمومات المحاسبية أكبر من عة إذا أمكن مقارنتيا بالمعمومات الممابمة 
 تم ة.الأخرب أو لن س المنش ة ل ترات مخ الايتصاديةلموحدات 

 

ا فةل ملمقابمية لممقارنة يقب تحققي بعدان  يوقد Yip and young(2012) لدراسة ووفقا     
ويت واحةد وىمةا؛ أن الاشةيا  المتشةابية يقةب أن تبةدو متشةابيةا والاشةيا  المختم ةة يقةب أن 

مةن ماىيةة الاشةيا  فةل المحاسةبة وكي يةة التمييةز  Zeff (2007)تبدو مختم ةة. وىنةا يتسةا ل 
فةل المحاسةبة المعةام ت التقاريةة  بالأشةيا و مختم ةةا ومةا إذا كةان المقصةود أا متشةابية ب ني

 لممعام ت. الايتصاديلممنش ة أم نوع الحسابات أم القوىر 
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 ا إذومةةن ناحيةةة أخةةربا يةةدم بعةةض البةةاحبين تعري ةةات لمقابميةةة لممقارنةةة تعتمةةد ممةةل يياسةةيا   
اع مةةإلةةل أن القابميةةة لممقارنةةة تتضةةمن زيةةادة درقةةة الإق Van der Tas (1988)يشةةير 

المتعمقةة باختيةةار البةدائل المحاسةةبية لعنصةر معةةين مةن مناصةةر القةوائم الماليةةةا وبالمبةل يؤكةةد 
McLeay et al. (1999)  ممةل أنةو يةتم الوصةول إلةل التوفية  الكامةل منةدما تتبنةل قميةا

س المعالقةةةة المحاسةةةبية لممعةةةام ت تواقةةةو ن ةةةس الظةةةروف ن ةةة والتةةةيالشةةةركات فةةةل الصةةةنامة 
 الايتصادية المتشابية.

 

بميةة لممقارنةة ممةل أسةاس فكةرة أن ابتعريةف الق De Franco et al. (2011)ويةد يةام    
وصةةولا   الايتصةةاديةمةةن الإحةةداث  تبةةدأ mapping ممميةةة مسةة ىةةو بمبابةةة  المحاسةةبيالنظةةام 

ا إذا كةان لةدب شةركتين الايتصةاديةإلل القوائم الماليةا وبالنسبة لمقمومة معينة من الأحداث 
أنظمة محاسبية يابمة لممقارنة مندئذ تنتج تمك الأنظمة يوائم مالية يابمة لممقارنة ويطم  ممييا 

نةو يمكةن إلةل أ Kim et al. (2013)القابميةة لممقارنةة المحاسةبية. وبصةورة مشةابية يشةير 
وصولا  إلل  الايتصاديةالقوائم المالية بامتبارىا آلية تبدأ من الأحداث  إمدادالنظر إلل مممية 

الأريةةام المحاسةةبيةا ووفقةةا  لةةذلك يكةةون لةةدب شةةركتين يةةوائم ماليةةة يابمةةة لممقارنةةة إذا كانةةت آليةةة 
ن الأريةةةام القةةةوائم الماليةةةة الخاصةةةة بيمةةةا متشةةةابيةا ممةةةا يعنةةةل أن ت صةةة  الشةةةركات مةةة إمةةةداد

الممابمةةةا بينمةةا ت صةة  مةةن أريةةام محاسةةبية  الايتصةةاديةالمحاسةةبية بصةةورة متشةةابية ل حةةداث 
 ىةةيبةة ن القابميةةة لممقارنةةة  Chen (2016)المختم ةةة. ويشةةير  الايتصةةاديةمختم ةةة لرحةةداث 

الممابمةة بشةكل  الايتصةاديةمبارة من المةدب الةذب مةن خ لةو يةتم المحاسةبة مةن  المعةام ت 
 يةةر المتشةةابية ممةةل نحةةو  يةةر متشةةابوا  الايتصةةاديةا ويةةتم المحاسةةبة مةةن المعةةام ت مشةةابو
كةن تحديةد القابميةة لممقارنةة ممةل يم الايتصةاديةبالنسبة لمقمومة معينة من الإحداث  وبالتالي

انتةةةاج يةةةوائم ماليةةةة  وبالتةةةالينيةةةا المةةةدب الةةةذب تمتمةةةك فيةةةو الشةةةركات أنظمةةةة محاسةةةبية ممابمةةةةا أ
لتطوير معايير  الرئيسيالسبب  ىيممل أن القابمية لممقارنة  Chen (2016) ممابمة. ويؤكد

المحاسبة الدوليةةا حيةث تقيةد المعةايير المحاسةبية مةن الخيةارات المحاسةبية المتاحةة لممةديرينا 
فل يوامد العمةل فةل ن ةس الصةنامة لتشةقيا القابميةة لممقارنةة بةين الشةركات  نوتقمل من التباي

 لدييا نماذج أممال متشابية. التيالممابمة ايتصاديا  ممل سبيل المبال الشركات 
 

لمشركات  المحاسبيالقابمية لممقارنة ب نيا مدب تشابو النظام  Stallings (2017)ويعرف    
ب نةو إذا كةان  Choi et al. (2018)ويؤكةد  محاسةبية المطبقةة.فةل القوامةد ال لاتسةاييانظةرا  
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 لممقارنةةىناك شركتين لدييما أنظمة محاسبية ممابمة مندئذ يكون الناتج ىو يوائم مالية يابمةو 
بة ن القابميةةة لممقارنةة المحاسةةبية بةةين  Zhang (2018). ويشةةير الايتصةاديةلةن س الأحةةداث 

ممةةل الشةةركاتا  بيئةةفةل ن ةةس الصةنامة تعكةةس مةدب التشةةابو والتةداخل فةةل الشةركات النظيةةرة 
 ىةةةيوأن المعمومةةةات الماليةةةة القابمةةةة لممقارنةةةة التقةةةارير الماليةةةةا  إمةةةدادومةةةدب تشةةةابو سةةةموكيات 

بةين مقمةومتين مةةن  والاخةةت فتمكةةن المسةتخدمين مةن تحديةةد أوقةو التشةابو  التةيالمعمومةات 
ما الشركات النظيرة  لممقارنةالمالية أكبر يابمية المعمومات  الظواىر الايتصاديةا وكمما كانت

المعمومةةةةات ومعالقتيةةةةةا لمشةةةةركات النظيةةةةةرة تةةةةنخ ض بالنسةةةةةبة  لاكتسةةةةةابالحديةةةةة  التكم ةةةةةةفةةةةئن 
والمةةةراقعين والمحممةةةين المةةةاليينا ومةةةن بةةةم تةةةؤدب إلةةةل انخ ةةةاض مةةةدم  ينوالمقرضةةةلممسةةةتبمرين 

 الادارة. الامتماد ممل معموماتتمابل المعمومات ويقل 
 

القابميةة لممقارنةة ب نيةا خاصةةية  Edmonds et al. (2018)وبصةورة مشةابيةا يعةرف    
القةةةوائم الماليةةةة مةةةن تحديةةةد أوقةةةو التشةةةابو والاخةةةت ف بةةةين  مسةةةتخدميتمكةةةن  التةةةيالمعمومةةةات 

وترقةةةا أىميةةةة مقمةةةومتين مةةةن الظةةةواىر الايتصةةةادية مةةةن أقةةةل تعزيةةةز من عةةةة القةةةوائم الماليةةةةا 
القابمية لممقارنة إلل أن من عة المعمومةات الكميةة تعتمةد إلةل حةد كبيةر ممةل يةدرة المسةتخدمين 

 . Benchmark نموذقيممل ربطيا ببعضيا البعض من خ ل مؤشر 
 

بةين القابميةة لممقارنةة  Zhang and Andrew (2010)أخةربا تميةز دراسةة ومةن ناحيةة    
 Superficialوالقابمية لممقارنة الظاىرية  السطحية(  "genuine comparability"الحقيقية 

comparability  اسةةتنادا  إلةةل الاختيةةارات المحاسةةبية البديمةةة الموقةةودة فةةل معةةايير المحاسةةبية
لرحةةةداث  الايتصةةةاديالدوليةةةةا فةةةئذا كانةةةت تمةةةك الاختبةةةارات المحاسةةةبية تركةةةز ممةةةل القةةةوىر 

الحقيقيةةةةا أمةةةا إذا كةةةان تركيةةةز وضةةةا المعةةةايير  القابميةةةة لممقارنةةةة تتحقةةة الايتصةةةادية ا مندئةةةذ 
الأوسةا الةذب  الايتصةاديالمحاسبية ىو توفير أساليب يابمة لممقارنةة دون النظةر إلةل السةيا  

بةل  اىةذه الحالةة تتحقة  القابميةة لممقارنةة الظاىريةة ف ةيىذه الأسةاليب ا تطبي  يتم من خ لو 
يمكن ان يضمل المستخدمينا ل ىذه الحالة الايتصادية فل مب لرحداث المحاسبيأن التمبيل 

 الأساسةةةي الايتصةةةاديلمقةةةوىر حيةةةث أن ىةةةذه الأسةةةاليب المحاسةةةبية يةةةد تشةةةوه التمبيةةةل العةةةادل 
 إمةةةدادمسةةتوب القابميةةةة لممقارنةةة الحقيقيةةةة منةةد  تعةةةو مةةةن شةة نيا أن  والتةةيلأنشةةطة الأممةةةالا 

 التقارير المالية.
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مةةةةن م يةةةةوم  Comparabilityوممةةةةل القانةةةةب الأخةةةةرا يختمةةةةف م يةةةةوم القابميةةةةة لممقارنةةةةة    
ا وم يةةةةةةةةةةةةةةةةوم التقةةةةةةةةةةةةةةةةانس  Uniformityا وم يةةةةةةةةةةةةةةةةوم التوحيةةةةةةةةةةةةةةةةد Consistencyالاتسةةةةةةةةةةةةةةةةا  

Harmonization  ا إذ يشير الاتسا  إلل استخدام ن س الطر  والأساليب المحاسةبية لةن س
رب لموحةدة الايتصةادية أو لةن س القتةرة بةين الوحةدات مناصر القوائم المالية سوا  من فترة لأخة

يمبةل  مةا الاتسةا أ لممقارنةة تمبةل اليةدف  النتيقةة(فئن القابميةة  وبالتاليالمختم ةا الايتصادية 
. بينمةةا  (Gross and Perotti, 2017)تسةةامد ممةةل تحقيةة  ىةةذا اليةةدف  التةةيالوسةةيمة 
ويةةد فيةةو وسةةيمة لتةةوفير خاصةةية القابميةةة لممقارنةةة لمقةةوائم الماليةةةا  Harmonizationالتقةةانس 

 التةةيم يةةوم التقةانس مةةن خة ل وضةا المعةةايير الدوليةة  الدوليةةتبنةت لقنةة معةةايير المحاسةبة 
تيةةةدف إلةةةل زيةةةادة الاتسةةةا  بةةةين الممارسةةةات المحاسةةةبية مةةةن طريةةة  وضةةةا ييةةةود ممةةةل درقةةةو 

ذا ايتصر الأمر ممةل اسةتخدام  واحةد بصةرف النظةر مةن اخةت ف  محاسةبيأسةموب تباينياا وا 
أمةةا التوحيةةد المقيةةد ا  Finite Uniformityالمحيطةةة فيةةذا يعنةةل التوحيةةد المطمةة  الظةةروف 

rigid Uniformity  فةةةةل الامتبةةةةار الظةةةةروف المحيطةةةةةا إذ تختمةةةةف الأسةةةةاليب فيةةةةو ي خةةةةذ
 .المحاسبية باخت ف ىذه الظروف 

وبنا  ممل ما سب ا يمكةن القةول أنةو لا يوقةد ات ةا  حةول م يةوم القابميةة لممقارنةةا إلا أنةو    
بص ة مامة تعتبر القابمية لممقارنة احدب الخصةائص النوميةة لممعمومةات بقانةب الخصةائص 
النومية الأخرب مبةل القابميةة لمتحقة  والويتيةة والقابميةة لم يةما وتعةزز ىةذه الخاصةية مةن قةودة 

وتعبةر ب مانةةا  ةعموماتا حيث حتل تكون المعمومةات الماليةة م يةدة يقةب أن تكةون م ئمةالم
ويةةتم تعزيةةز من عةةة المعمومةةات الماليةةة إذا كانةةت يابمةةة لممقارنةةةا ويمكةةن التمييةةز بةةين المنظةةور 

-Crossلمقابميةةةةةة لممقارنةةةةةة  العرضةةةةةيوالمنظةةةةةور  Longitudinalلمقابميةةةةةة لممقارنةةةةةة  الطةةةةةولي
Sectional مقوائم المالية داخل المنشة ة الواحةدة ليابمية المقارنة  الطولييتضمن المنظور إذ ا

مبر ال ترات الزمنية المختم ةا بما يسامد فل تقييم ما إذا كانت بنود  مناصر( القوائم المالية 
لةةل  مةةدب ىةةذا التهيةةر والاتسةةا  فةةل الاختيةةارات المحاسةةبية  أييةةد تهيةةرت مةةا مةةرور الويةةت وا 

لمقارنةة باييةتم بقابميةة القةوائم الماليةة لمشةركة  العرضةير الويةت. أمةا المنظةور لمشركة مةا مةرو 
مةةا الشةةركات الأخةةرب فةةل نقطةةة زمنيةةة معينةةةا وىةةذا يعةةد ىةةام بالنسةةبة لوسةةطا  السةةو  مبةةةل 

 المحممين الماليين.
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 من منظور أصحاب المصالح قابمية القوائم المالية لممقارنة -8
تتضمن يرارات الاستبمار الرشيدة تقييم ال رص المستقبمية لمشةركة مقارنةة ب ةرص الشةركات    

الشةةركات  لأدا الممابمةةا وىةذا يةدمم دور يابميةة القةوائم الماليةة لممقارنةة مةن أقةل تقيةيم أفضةل 
(Choi et al. 2018) إلل أن زيادة القابمية لممقارنة تؤدب إلةل تخ ةيض تكةاليف  بالإضافةا

تنا  وتشهيل المعموماتا ومن بم تخ يض مدم تمابل المعموماتا وتخ يض مخاطر التقدير اي
القةةوائم الماليةةة. ويمكةةن توضةةي   ومسةةتخدميوالتنبةةؤ مةةن يبةةل المسةةتبمرين والمحممةةين المةةاليين 

مةن الت صةيل  بشةي لممقارنةة مةن منظةور أصةحاب المصةال   متضمنات يابمية القوائم الماليةة 
 :يالتالممل النحو 

 القابمية لممقارنة لممستثمرين أىمية 8-0
تسةةييل يةةةرارات التخصةةيص الكةةف  لةةرأس المةةةالا  ممةةيتسةةامد يابميةةة القةةوائم الماليةةةة لممقارنةةة 

تقيةةيم ال ةةرص الاسةةتبمارية البديمةةةا ولا  الاسةةتبماروتةةدمم بقةةة المسةةتبمرينا إذ تتضةةمن يةةرارات 
يمكةةن ممةةل ذلةةك بصةةورة رشةةيدة إذا كانةةت المعمومةةات المقارنةةة  يةةر متاحةةةا والنسةةب الماليةةة 

و ما القةوائم أمقارنتيا أما لن س الشركة  الضروريبم ردىا تقدم القميل من المعموماتا إذ من 
 .(Stickney and Weil, 2006)المالية لمشركات الأخرب 

ويترتب ممل زيادة يابمية المعمومات المالية لمشركة لممقارنة ما الشركات النظيةرة انخ ةاض    
المعمومةةات ومعالقتيةةا بالنسةةبة لممسةةتبمرينا ومةةن بةةم انخ ةةاض مةةدم  لاكتسةةابالتكم ةةة الحديةةة 

 تخ ف القابمية لممقارنة من الامتماد وبالتاليتمابل المعموماتا وزيادة فيم المعمومات الماليةا 
يتم الحصول ممييةا مةن الشةركات النظيةرة  التيممل المعمومات الخاصةا إذ تعمل المعمومات 

يمكةةن الحصةةول ممييةةا مةةن الأطةةراف الداخميةةةا ومةةن بةةم يترتةةب  التةةيممعمومةةات لبمبابةةة بةةديل 
 ,Zhang)ممل زيادة القابمية لممقارنةة تةوفر معمومةات مامةةا وتةدميم بيئةة معمومةات الشةركة 

زيةةةادة يابميةةةة القةةةوائم الماليةةةة لممقارنةةةة تسةةةم  لممسةةةتبمرين مةةةن تقيةةةيم الادا   اليوبالتةةة.  (2018
 النسةبي لةردا لمشركة بشكل أفضلا ومن بةم تقيةيم أفضةل وأد   والمالي التاريخي الايتصادي

ا benchmarkالشركات من خة ل ربةط المعمومةات المحاسةبية بةبعض المؤشةرات النموذقيةة 
التةةدفقات النقديةةة المسةةتقبمية لمشةةركة والتهةةاير بةةين مةةن ممةةا يترتةةب مميةةو زيةةادة ديةةة تقةةدير كةةل 

التةةدفقات النقديةةة الخاصةةة بالشةةركة والتةةدفقات النقديةةة الخاصةةة بالشةةركات الأخةةربا ممةةا يةةؤدب 
الأمةوال مةن خة ل انخ ةاض معةدل  ةإلل انخ اض مخاطر المعموماتا ومن بم انخ اض تكم ة

 .  (Imhof et al., 2016)طموب العائد الم
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ومةةةن ناحيةةةة أخةةةربا يترتةةةب ممةةةل زيةةةادة القابميةةةة لممقارنةةةة زيةةةادة ك ةةةا ة يةةةرارات الاسةةةتحواذ     
Chen et al. (2016) ا إذ تسةم  القابميةة لممقارنةة لمشةركات المقتنيةة بتقيةيم واختيةار أفضةل

الةذب  مةن خة ل الةدور لعمميةات الاسةتحواذالمشركات المستيدفةا مما يؤدب إلل نتةائج أفضةل 
 تمعبو القابمية لممقارنة فل زيادة من عة المعمومات المالية فل اتخاذ يرارات الاستحواذ.

 
 لمنتجي المعمومات المحاسبيةالقابمية لممقارنة  أىمية 8-6
يترتةةب ممةةل زيةةادة يابميةةة القةةوائم الماليةةة لممقارنةةة تحقةة  العديةةد مةةن ا بةةار الايقابيةةة ممةةل    

مسةةتوب الوحةةدة الايتصةةادية ذاتيةةاا وتتمبةةل ىةةذه ا بةةار فةةل زيةةادة سةةيولة أسةةيم الشةةركةا وزيةةادة 
لأسةةعار الأسةةيما وتخ ةةيض تقمبةةات موائةةد الأسةةيما  المعمومةةاتيييمةةة الشةةركةا وزيةةادة المحتةةوب 

 يض تكم ة التمويلا وتدميم المقدرة التقييمية لممعمومات المحاسبيةا وتخ يض مدم تمابل وتخ
 . (Choi et al. 2018; Gross and Perotti, 2017)المعمومات 

 

مقارنةةة لمفيمةةا يتعمةة  بزيةةادة سةةيولة أسةةيم الشةةركةا يترتةةب ممةةل زيةةادة يابميةةة القةةوائم الماليةةة و    
لممستبمرين والمتعاممين فل أسوا  المالا من خة ل تخ ةيض  تحسين بيئة المعمومات المتاحة

مدم تمابل المعموماتا وزيادة كمية المعمومات المتاحةا ممةا يترتةب مميةو زيةادة حقةم التةداول 
. فما توافر المعمومات المالية القابمية لممقارنة (Barth et al., 2013)ممل اسيم الشركات 

ليين والأطةةةراف الأخةةةرب المشةةةاركة فةةةل السةةةو  القةةةدرة ممةةةل يتةةةوافر لممسةةةتبمرين والمحممةةةين المةةةا
لمشركاتا مما يقعميةم اكبةر ر بةة فةل الاسةتبمار وتةداول  النسبيالتقييم الديي  ومقارنة الأدا  

 .(Neel, 2016)أسيم الشركة ومن بم زيادة سيولة أسيم الشركة 
 

وبصةةةورة مشةةةابيةا يترتةةةب ممةةةل زيةةةادة يابميةةةة القةةةوائم الماليةةةة لممقارنةةةة تخ ةةةيض مةةةدم تمابةةةل    
المعمومةةةاتا ومةةةن بةةةم انخ ةةةاض مخةةةاطر الاختيةةةار المعةةةاكس لممسةةةتبمرينا مةةةن خةةة ل تحسةةةين 

انخ ةةةاض معةةةدل العائةةةد  وبالتةةةالييةةةدرتيم ممةةةل تقةةةدير التةةةدفقات النقديةةةة المسةةةتقبمية لمشةةةركاتا 
ا ممةا يترتةب مميةو (Imhof et al. 2017)خ ةاض تكم ةة راس المةال المطمةوبا ومةن بةم ان
 زيادة ييمة الشركة. 

ومةةن ناحيةةة أخةةربا تسةةامد القابميةةة لممقارنةةة ممةةل تخ ةةيض مخةةاطر انييةةار أسةةعار الاسةةيم    
(Crash risk) الأخبةةار  يةةر  لإخ ةةا ا فمةةا زيةةادة القابميةةة لممقارنةةة تةةنخ ض دوافةةا المةةديرين

لا يةةتم الافصةةاح  والتةةيالمسةةتبمرون الحصةةول ممةةل الأخبةةار  يةةر القيةةدة القيةةدةا إذ يسةةتطيا 
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ينظةةر إلةةل الشةةركات ذات  وبالتةةاليمنيةةا مةةن خةة ل التحميةةل المقةةارن مةةا الشةةركات المنةةاظرةا 
المستوب المرت ا لمقابمية لممقارنةة ب نيةا أيةل مرضةة لخطةر انييةار أسةعار الاسةيما ممةا يترتةب 

إلل أن وقةود المعمومةات المقارنةة  بالإضافة. ىذا (Kim et al., 2016)مميو ارت اع ييمتيا 
الشةةةةركة ذاتيةةةةا يسةةةةم  ليةةةةا بمقارنةةةةة ن سةةةةيا مةةةةا الشةةةةركات المنةةةةاظرة فةةةةل ن ةةةةس  لإدارةبالنسةةةةبة 

الصنامةا مما يترتب مميو تحسةين ك ةا ة ادا  الشةركة وك ةا ة الاسةتبمارات وابتكةارات الشةركة 
 التنافسةةةياسةةةبة مةةةا الأخةةةذ فةةةل الامتبةةةار الوضةةةا مةةةن خةةة ل اتخةةةاذ ادارة الشةةةركة القةةةرارات المن

 .(Chricop et al., 2016)لمشركات المناظرة 
 

لمشةركةا  المسةتقبميلما سب ا تعكس أسعار الأسةيم تويعةات السةو  حةول الادا   بالإضافة   
أكبةر منةدما تكةون ذات يةدرة أفضةل ممةل التنبةؤ  يوتكون أسعار الأسيم ذات محتوب معمومات

لأسعار الأسيم من خ ل معامل  المعموماتيتقبمية لمشركةا ويتم يياس المحتوب المس الأرباحب
 المستقبمية. الأرباحاستقابة 

 

إلةل أن زيةادة يابميةة القةةوائم الماليةة لممقارنةة ومةا يترتةةب  Choi et al .(2018)ويشةير    
ممييا من زيادة كمية المعمومات المتاحة لممستبمرين وانخ اض مدم تمابل المعموماتا يةؤدب 

لأسةعار الأسةيما  المعمومةاتيزيةادة المحتةوب  أيالمسةتقبمية  الأربةاحإلل زيادة معامل اسةتقابة 
ومةات فةل موائةد الأسةيم الحاليةةا وزيةادة يةوة الع يةة بةين من خ ل زيادة درقةة انعكةاس المعم

الحالية وموائد الاسيم الحاليةةا ومةن بةم تسةيم القابميةة لممقارنةة فةل انعكةاس معمومةات  الأرباح
تعزز القابمية لممقارنةة بم المستقبمية الخاصة بالشركة فل أسعار الاسيم الحاليةا ومن  الأرباح

 .(Kim et al. 2018)مات المحاسبية من المقدرة التقييمية لممعمو 
 
ومةةن ناحيةةة أخةةربا تسةةيم القابميةةة لممقارنةةة فةةل تخ ةةيض تقمبةةات موائةةد الأسةةيما وذلةةك مةةن    

خ ل دورىا فل تحسين بيئة المعمومات وزيادة قةودة المعمومةاتا ممةا يسةم  لممسةتبمرين مةن 
اض مةدم الت كةد بشةة ن الشةركات مةةن خة ل التحميةل المقةةارنا ومةن بةم انخ ةة لأدا تقيةيم أفضةل 

يةةةةنخ ض تقمبةةةةات موائةةةةد  وبالتةةةةاليلمشةةةةركاتا  المسةةةةتقبميالتةةةةدفقات النقديةةةةة المسةةةةتقبمية والادا  
 (Cambell and Yeung, 2017, Habib et al., 2018)الأسيم ممل مسةتوب الشةركة 

. 
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 قابمية القوائم المالية لممقارنة لممشاركين فى سوق الديون أىمية 8-3
تسةةامد القابميةةة لممقارنةةة فةةل تحسةةين ديةةة أحكةةام المشةةاركين فةةل سةةو  الإيةةراضا وذلةةك مةةن    

خ ل دورىا فل تخ يض تكاليف ايتنا  وتشهيل المعمومات من يبل المقرضينا ومن بم زيادة 
كميةة المعمومةات المتاحةةا وانخ ةاض مةدم الت كةةد بشة ن مخةاطر الائتمةان لةدب المشةاركين فةةل 

ا ولةذلك مةن المتويةا أن تتمتةا الشةركات ذات المسةتوب (Kim et al., 2013)سةو  الةديون 
المرت ةا مةن القابميةة لممقارنةة بشةروط مقةود مديونيةة أفضةل ممةل سةبيل المبةال انخ ةاض تكم ةة 

 ,.Fang et al)أو المرونةةة فةل الضةةمانات المطموبةةة  الاسةةتحقا الايةراض أو زيةةادة فتةةرة 
2016). 

 
 الماليين لممحممينلمالية لممقارنة قابمية القوائم ا أىمية 8-4
المةةاليين ممةةل التنبةةؤ ب ربةةاح الشةةركةا مةةن خةة ل  المحممةةينتعةةزز القابميةةة لممقارنةةة مةةن يةةدرة    

لمشةةةركات واسةةةتخدام المعمومةةةات مةةةن الشةةةركات  التةةةاريخيمةةةن ت سةةةير الادا   لممحممةةةينالسةةةماح 
نا ومةةن بةةم يترتةةب ممةةل زيةةادة المةةاليي المحممةةينالممابمةةة بامتبارىةةا مةةدخ ت اضةةافية لتنبةةؤات 

المةةةاليين وانخ ةةةاض تشةةةتت التنبةةةؤات مةةةن خةةة ل  المحممةةةينالقابميةةةة لممقارنةةةة زيةةةادة ديةةةة تنبةةةؤات 
. فمةا  (De Franco et al., 2011)حكاميم وتخ ةيض تحيةز التنبةؤات أتحسين تقديراتيم و 

محممةةةين المةةةاليين بعمةةةل اسةةةتنتاقات أكبةةةر مزيةةةادة يابميةةةة القةةةوائم الماليةةةة لممقارنةةةة يسةةةم  ذلةةةك ل
وضوحا  حول أوقو التشابو والاخت ف بين الشركات الممابمة والقابمة لممقارنةا ومةن بةم يكةون 

فةةةل وضةةةا  أفضةةةل ل يةةةم والتنبةةةؤ بالأحةةةداث الايتصةةةاديةا إذ تشةةةكل الشةةةركات  المةةةاليالمحمةةةل 
إلةةل  بالإضةافةا ىةةذا benchmarkالأكبةر يابميةة لممقارنةةة مقةاييس نموذقيةةة لبعضةيا الةبعض 

انخ ةةةةاض تكم ةةةةة الحصةةةةول ممةةةةل المعمومةةةةات وزيةةةةادة كميةةةةة وقةةةةودة المعمومةةةةات المتاحةةةةة مةةةةن 
 (Andre et al., 2012)لمشةركة  يو زيةادة مةدد المحممةين المتةابعينالشركاتا مما يترتب مم

. 
 
 لمراقب الحساباتقابمية القوائم المالية لممقارنة  أىمية 8-5
مةن وقيةة نظةر خطةةر المراقعةةا فةئن يابميةةة القةوائم الماليةة لممقارنةةة تكةون ذات مهةزب ىةةام    

ا وذلةك مةن خة ل دورىةا  Client audit riskلممةراقعين منةد تقيةيم مخةاطر مراقعةة العميةل 
فةةل تخ ةةيض تكةةاليف الحصةةول ممةةل المعمومةةات ومعالقتيةةاا ومةةن بةةم تةةوفر المعمومةةات حةةول 
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 ,Zang)ابيين مما يسامد فل تحسين ك ا ة ممميات المراقعة وديتيا مم   المراقعة المتش
المراقعةة تقريةر  قيةد المراقعةة وتة خر كةل مةن إلل دورىةا فةل خ ةض بالإضافةا ىذا (2018
 .(Kang et al., 2015)رأب المراقا  في  خطا أ وقود واحتمال
معمومةات مميةل المراقعةةا  يئةةبلذلكا تسيم يابمية القوائم الماليةة لممقارنةة فةل ابةرا   بالإضافة

وىو أمر م يد لتخطيط ممميات المراقعة وتقييم مخاطر نشاط العميلا إذ تعزز من تصورات 
وادراك المراقعين لممخاطر ال عميةا ومن بم فئن مستوب القابمية لممقارنة لمنش ة العميةل تعتبةر 

 خاصية محددة لخطر المراقعة ونتائج المراقعة.
 
  لأسواق الماللمالية لممقارنة قابمية القوائم ا أىمية 8-6
تمعب يابمية القوائم المالية لممقارنةة دورا  ىامةا  فةل أسةوا  رأس المةالا وبصة ة خاصةة ممةل    

إلةل أن ىةذا الةدور أمةا أن يكةون دورا  بةدي   (Kim et al., 2018) بيئةة المعمومةات. ويشةير 
أو دورا  مكم   لممعمومات الخاصةا وذلك استنادا  إلل درقة تطور  ومل( المسةتبمرين ودرقةة 

ظةةل وقةود المسةةتبمرين  ف ةيتمابةل المعمومةةات بةين الأطةةراف المختم ةة فةةل أسةوا  رأس المةةال. 
رين فل شكل مؤسسات مبةل البنةوك ممل درقة مالية من التطور  الومل( مبل وقود المستبم

والشةةركات الاسةةتبماريةا ومةةا زيةةادة درقةةة تمابةةل المعمومةةات بةةين الأطةةراف الداخميةةة والأطةةراف 
الخارقيةةة فةةل سةةو  رأس المةةالا يظيةةر الةةدور البةةديل لمقابميةةة لممقارنةةةا ويشةةير الةةدور البةةديل 

ين من عةةةة المعمومةةةات لاتخةةةاذ لقابميةةةة القةةةوائم الماليةةةة لممقارنةةةة إلةةةل أنيةةةا تمعةةةب دورا  أيةةةل لتحسةةة
القراراتا ويمكن ت سير ىذا الدور البديل ب نو فل ظل  وقود مسةتخدمين لمقةوائم الماليةة لةدييم 
الومل والتطور مبل المستبمرين فةل شةكل مؤسسةات يسةتطيعوا المطالبةة بدرقةة مةن الإفصةاح 

بديمةة بمةا فةل القودةا م وة ممل يةدرتيم فةل الحصةول ممةل مصةادر معمومةات  مالي المالي
تسم  بنشر المعمومات الخاصة بالشركة بشكل أكبر  والتي الإلكترونيذلك خدمات الإفصاح 

يقةةل حةةافز أو دوافةةا ىةةؤلا  المسةةتبمرين لمحصةةول ممةةل المعمومةةات الخاصةةة  وبالتةةاليفعاليةةةا 
حيةةةث تكةةةون المعمومةةةات العامةةةة المتاحةةةة ماليةةةة القةةةودةا ومةةةن بةةةم تكةةةون القابميةةةة لممقارنةةةة أيةةةل 

 حتمالية لإضافة ييمة مضافة ل يم المعمومات.ا
 
لقابميةةةة القةةةوائم الماليةةةة لممقارنةةةة إلةةةل دورىةةةا فةةةل  التكميمةةةيومةةةن ناحيةةةة اخةةةربا يشةةةير الةةةدور    

القةةةةةوائم الماليةةةةةة فةةةةةل معالقةةةةةة المعمومةةةةةاتا وذلةةةةةك منةةةةةدما يكةةةةةون ىةةةةةؤلا   مسةةةةةتخدميمسةةةةةامدة 
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المقارنةات النسةبية  باستخدامعة المستخدمين يادرين ممل اقرا  تحميل مقارن أكبر قدوب ومن 
لمشةةةةركات المنةةةةاظرةا ويةةةةتم ذلةةةةك بالنسةةةةبة لممسةةةةتبمرين الأكبةةةةر وميةةةةا ومةةةةا  الايتصةةةةادي لةةةةردا 

انخ ةةةاض مةةةدم تمابةةةل المعمومةةةات بةةةين الأطةةةراف الداخميةةةة والخارقيةةةةا إذ يتةةةوافر لةةةدب ىةةةؤلا  
المسةةةتبمرين الأكبةةةر تطةةةورا  الخبةةةرة والمةةةوارد والقةةةدرة ممةةةل اقةةةرا  تحميةةةل متطةةةور لمقةةةوائم الماليةةةة 

ا التحميل فل ممميةات التقيةيم الخةاص بيةما ممةا يةوفر لةدييم المزيةد القابمة لممقارنةا وادماج ىذ
يةدرة أممةل ليةةؤلا  المسةتبمرين ممةل اتخةةاذ يةرارات اسةتبمارية رشةةيدة.  وبالتةةاليمةن المعمومةاتا 

بةة ن يزيةةد دور القابميةةة لممقارنةةة مةةن المقةةدرة التقييميةةة لممعمومةةات  التكميمةةيوأخيةةرا  يتنبةة  الةةدور 
 ممستبمرين الأكبر تطورا .المحاسبية بالنسبة ل

 
 لمدولة ككل القابمية لممقارنة  أىمية 8-7

بةةين الةةدول مةةن  الايتصةةادييمكةةن النظةةر إلةةل متضةةمنات القابميةةة لممقارنةةة ممةةل التكامةةل     
زاويتةةينا تتمبةةةل الأولةةةل فةةةل أن زيةةةادة يابميةةةة القةةوائم الماليةةةة لممقارنةةةة مةةةن خةةة ل تبنةةةل معةةةايير 

مميةةو قةةذب الاسةةتبمارات الأقنبيةةة وزيةةادة الاسةةتبمارات مبةةر الةةدولا المحاسةةبة الدوليةةةا يترتةةب 
 .(De Fond et al., 2011)بين الدول  الايتصاديومن بم زيادة التكامل 

ويرقةةا  ذلةةك لمةةا تةةوفره القةةوائم الماليةةة القابمةةة لممقارنةةة مةةن معمومةةات لممسةةتبمرين الأقانةةب     
مةةةةن بةةةةم زيةةةةادة الاسةةةةتبمارات الأقنبيةةةةة. وانخ ةةةةاض تكةةةةاليف الحصةةةةول المعمومةةةةات وتشةةةةهيمياا و 

بةةةين الةةةدول ممةةةل يابميةةةة القةةةوائم الماليةةةة  الايتصةةةاديوتتمبةةل الزاويةةةة البانيةةةة فةةةل تةةة بير التكامةةةل 
زيةةادة طمةةب المسةةتبمرون الأقانةةب ممةةل  الايتصةةاديلممقارنةةةا إذ يترتةةب ممةةل زيةةادة التكامةةل 

ايير المحاسةةبة الدوليةةة ومةةا يترتةةب التقةةارير الماليةةة القابمةةة لممقارنةةةا وذلةةك مةةن خةة ل تبنةةل معةة
ممييا من زيادة مستوب يابمية القوائم المالية لممقارنة منةدما تكةون العوامةل المؤسسةية والبقافيةة 

 . (Jayaraman and Verdi, 2014)بين الدول متشابية 
 

ويخمةةص الباحةةث ممةةا تقةةدم إلةةل أن زيةةادة مسةةتوب يابميةةة القةةوائم الماليةةة لممقارنةةة لةةو العديةةد     
 الايتصةاديةمن المتضمنات وا بار الايقابية ممل مدة مستوياتا سوا  ممل مسةتوب الوحةدة 

القةةةوائم الماليةةةة وبصةةة ة خاصةةةة المسةةةتبمرين والمحممةةةين المةةةاليينا وكةةةذلك ممةةةل  مسةةةتخدمياو 
 مةةل دورىةةا ممةةل مسةةتوب قةةذب  بالإضةةافةة الخارقيةةة وبيئةةة المعمومةةاتا ىةةذا مسةةتوب المراقعةة

 بين الدول. الايتصاديالاستبمارات الأقنبية وتحقي  التكامل 
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 مداخل قياس قابمية القوائم المالية المقارنة -9
 ;e.g., Van der Tas, 1988; Tay and Parker, 1990)تميز الدراسات السابقة    

Roberts et al., 2005)  بين مدخمين لقيةاس يابميةة القةوائم الماليةة لممقارنةة وىمةا؛ مقةاييس
 نومقةةةةاييس تعتمةةةةةد ممةةةةل النمةةةةةاذج الاحصةةةةائيةا وىةةةةةذا ( اindicesتعتمةةةةد ممةةةةل المؤشةةةةةرات  

مختم ةةةةة لمقابميةةةةة  أبعةةةةادكةةةةل منيمةةةةا يقةةةةيس ن أالمةةةةدخ ن لا يمكةةةةن اسةةةةتخداميما بالتبةةةةادل ا إذ 
مةن أوائةةل البةاحبين الةذين اسةتخدموا المؤشةةرات  Van der Tas, (1988)لممقارنةة. ويعةد 

لقياس القابمية لممقارنةا حيث تكون القوائم المالية يابمة لممقارنة إذا تم المحاسبة من الأحداث 
الايتصةادية بةةن س الطةةر  المحاسةةبية فةةل القةوائم الماليةةة لمشةةركات المختم ةةة. ويتحقةة  التقةةانس 

  والإقمةاع بشة ن الاختيةار بةين الطةر  المحاسةبية البديمةةا مندما يكون ىناك زيادة فل التوافة
ويةةةةتم الوصةةةةول إلةةةةل الحةةةةد الأيصةةةةل لمتقةةةةانس منةةةةدما تختةةةةار قميةةةةا الشةةةةركات ن ةةةةس الطةةةةر  

 .McLeay et alلقيةةاس القابميةةة لممقارنةةة فقةةد اسةةتخدمو  البةةانيالمحاسةةبية. أمةةا المةةدخل 
تةةةةوافر  أنإذ ابميةةةةة لممقارنةةةةةا لقيةةةةاس الق الإحصةةةةائيةا حيةةةةث يةةةةتم اسةةةةتخدام النمةةةةاذج  (1999)

المعالقةةات المحاسةةبية البديمةةة واسةةتخدام الشةةركات لمطريقةةة الم ئمةةة يةةد ينةةتج منةةو يةةوائم ماليةةة 
 :التاليمن الت صيل ممل النحو  بشي ممابمة. ويمكن توضي  تمك المداخل 

 
 Input-based      مقااااااييس القابمياااااة لممقارناااااة المساااااتندة عماااااى المااااادخ ت  9-0

comparability approach   

 Cotuogno and Alliniيطمة  ممييةا الةبعض مةداخل ييةاس تعتمةد ممةل المؤشةرات و    
ا ويعتمد ىذا المدخل ممل تحديد مةدب التقةانس فةل الطةر  المحاسةبية المسةتخدمة  (2011)

 ةرو  التقارير الماليةا إذ يتم يياس القابمية لممقارنة من خة ل حسةاب وامطةا  أوزان لم مدادلإ
(ا C(ا  I(ا  Hوالاخت فات المتعمقة باختيةار البةدائل المحاسةبيةا وذلةك مةن خة ل مؤشةرات  

وىةةل مبةةارة مةةن مؤشةةرات  أسةةاليب( تقةةيس القابميةةة لممقارنةةة بةةين الةةدول أو داخةةل البمةةد الواحةةدا 
(ا وتتمبةل أىةم مزايةا تمةك المؤشةرات لقيةاس T-indexويد تم دمج ىذه المؤشرات فةل مؤشةر  

 الةةدوليسةةيولة حسةةابياا وامكانيةةة ييةةاس القابميةةة لممقارنةةة ممةةل المسةةتوب فةةي القابميةةة لممقارنةةة 
وبالر م من ذلك تواقو تمك المقاييس بعض المشةاكل منيةا صةعوبة تحديةد  .والمستوب المحمل

إلةةل صةةعوبة قمةةا  بالإضةةافةرا يقةةب اسةةتخداميا فةةل المؤشةة التةةيالاختيةةارات المحاسةةبية  أي
مةةن الخيةةارات المحاسةةبية لمقمومةةة كبيةةرة مةةن الشةةركات وممةةل  ةالبيانةةات حةةول مقمومةةة واسةةع

مستوب مدة دولا كما تتطمب المؤشرات اختيار مينة من الشركات بديةا وأن تعمل الشركات 
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صةاح مةن تمك المؤشرات إذا لم يتوافر الاف إمدادتحت ن س الظروفا كما تظير مشكمة مند 
لةذلك فةئن بعةض المؤشةرات لا ت خةذ فةل امتبارىةا  بالإضةافةالسياسات المحاسبية المستخدمةا 

 (.   Taplin, 2017الاخت فات بين الطر  المحاسبية البديمة  
 Outputs- based comparabilityمقاييس القابمية لممقارنة المستندة عماى المخرجاات 9-6

approach 

 إمدادتركز ىذه المقاييس ممل يياس القابمية لممقارنة من خ ل مخرقات ونتائج ممميات     
ا إذ تعتمد ىذه المقاييس ممةل اسةتخدام نمةاذج الارتبةاط الأرباحالتقارير المالية وممل الأخص 

 De)بةين مائةد السةيم ومقةاييس تقيةيم الأحةداث الايتصةادية خة ل ال تةرة والأريةام المحاسةبية 
Franco et al., 2011; Barth et al. 2012) .المحاسةبيينظةر إلةل النظةام  حيةث 

بامتبةةةاره آليةةةة تتةةةرقم بيةةةا الأحةةةداث الايتصةةةادية بةةةد  مةةةن البيانةةةات المحاسةةةبية وانتيةةةا  بةةةالقوائم 
بمبابةةةةة دالةةةةة فةةةةل كةةةةل مةةةةن الأحةةةةداث  ىةةةةيوبنةةةةا  مميةةةةو فةةةةئن القةةةةوائم الماليةةةةة لمشةةةةركة  .الماليةةةةة

الخةةاص بمعالقةةة تمةةك الإحةةداثا وتتحقةة  القابميةةة لممقارنةةة إذا  المحاسةةبيالايتصةةادية والنظةةام 
 .(المحاسبين لدب الشركات المختم ة ن س ا لية  النظام اك
الصةافية  لربةار تقريبةيمائةد السةيم كمؤشةر  De Franco et al., (2011)ويةد اسةتخدم  

كمؤشةةر لممخرقةةات أو القةةوائم الماليةةة.  الأربةةاحلرحةةداث الايتصةةادية ممةةل الشةةركةا واسةةتخدام 
لمشةةةةركات المختم ةةةةة  المحاسةةةةبيوباسةةةةتخدام المعةةةةادلات يةةةةتم تقةةةةدير المعةةةةام ت المقةةةةدرة لمنظةةةةام 

بصةةةورة من صةةةمةا بةةةم تقةةةدير المخرقةةةات الايتصةةةادية لمشةةةركاتا ويةةةتم ييةةةاس القابميةةةة لممقارنةةةة 
 مقمومتين من الشركات. باستخدام ال رو  المطمقة بين المخرقات الايتصادية المقدرة بين

 

سةةم ىةةذا المةةةدخل لقيةةاس القابميةةة لممقارنةةةة بعةةدة مزايةةا منيةةةا أن المقةةاييس المسةةتندة ممةةةل توي   
إلةةةل سةةةيولة الوصةةةول إلةةةل  بالإضةةةافةالمخرقةةةات تعتبةةةر مقةةةاييس ديناميكيةةةة تتميةةةز بالمرونةةةةا 

ساسيا يياس أيستند ممل  والتي المحاسبيتمبل مخرقات النظام  التيالقوائم المالية لمشركات 
سةةةاليب المحاسةةةبيةا كمةةةا يمكةةةن حسةةةاب القابميةةةة لممقارنةةةة لأابالقابميةةةة لممقارنةةةة ولا تتحةةةدد فقةةةط 

لذلك ا تعتبر ىذه المقاييس المستندة ممل المخرقات أكبر  بالإضافةبسيولة لمعينات الكبيرة. 
لممسةةةتخدمين نظةةةرا  لتركيةةةزىم ممةةةل المخرقةةةاتا كمةةةا أنيةةةا أكبةةةر موضةةةومية لأنيةةةا لا   م  مةةةة

إلل السةيولة فةل التطبية  مةن  بالإضافةتتطمب اختيار المدخ ت أو وضا اوزان لممدخ تا 
الناحية العممية بسبب توافر مصادر البيانات ممل نطا  واساا كما أنيا اكبةر ديةة فةل ييةاس 

وقةةةةو التشةةةةابو بةةةةين أحاسةةةةبية إذ تسةةةةم  لمبةةةةاحبين مةةةةن ريابةةةةة والةةةةتحكم فةةةةل القابميةةةةة لممقارنةةةةة الم
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بينما فةل المقابةل تتمبةل ميةوب ىةذا  ا(Gross and Perotti, 2017  الايتصاديةالأحداث 
المحاسةةبية فقةةط لمتعبيةةر مةةن القابميةةة لممقارنةةةا والامتمةةاد ممةةل  الأربةةاحاسةةتخدام  فةةي المةةدخل
 . (Wu and Zhang, 2011)المقدرة وليست ال عمية  الأرباح

وممةةل الةةر م مةةن تمةةك العيةةوبا إلا أن ييةةاس القابميةةة لممقارنةةة ممةةل أسةةاس المخرقةةات ىةةو    
 لمسةةةتخدميالمةةةدخل الأكبةةةر دلالةةةةا والأسةةةموب الأكبةةةر يربةةةا  لم يةةةوم القابميةةةة المقارنةةةة بالنسةةةبة 

القةةوائم الماليةةةا فضةة  مةةن أن ىةةذا المةةدخل يةةد لايةةل القبةةول العةةام مةةن يبةةل البةةاحبين وشةةيوع 
 استخدامو فل الدراسات التقريبية المعاصرة الخاصة بقابمية القوائم المالية لممقارنة. 

 محددات قابمية القوائم المالية لممقارنة -01
بين مةدد  الدوليالية لممقارنة ممل المستوب بشكل مام يمكن التمييز بين يابمية القوائم الم    

مةةةن الةةةدولا ويابميةةةة القةةةوائم الماليةةةة لممقارنةةةة ممةةةل مسةةةتوب الدولةةةة الواحةةةدة بةةةين مقمومةةةة مةةةن 
الشةةةةركات المختم ةةةةة فةةةةل ن ةةةةس الدولةةةةة. ويتحقةةةة  النةةةةوع الأول مةةةةن خةةةة ل زيةةةةادة التوافةةةة  فةةةةل 

التقةةةارير  مةةةدادلإلدوليةةةة مةةةن خةةة ل المعةةةايير ا الةةةدوليالممارسةةةات المحاسةةةبية ممةةةل المسةةةتوب 
من خ ل تشابو الأنظمة المحاسبية بين الشركات المختم ةا  البانيالماليةا بينما يتحق  النوع 

تضمن استخدام ت س المعالقة المحاسبية لرحداث الايتصادية المتشابية. وبص ة مامة  التي
ماليةةةة لممقارنةةةةة ممةةةةل تواقةةةةو زيةةةادة يابميةةةةة القةةةةوائم ال التةةةةيىنةةةاك بعةةةةض التحةةةةديات أو العقبةةةات 

مةن  والتةيمبل اخت ف السيايات الايتصةادية والقانونيةة والبقافيةة بةين الةدولا  الدوليالمستوب 
ىنةةاك  وبالتةةالي امختمةةف لةةن س الأحةةداث الايتصةةادية محاسةةبيممكةةن أن تةةؤدب إلةةل تمبيةةل ال

بعض المحةددات الخاصةة بقابميةة القةوائم الماليةة لممقارنةة ممةل مسةتوب الشةركات المختم ةة فةل 
ن ةةس الدولةةة وتشةةمل طبيعةةة معةةام ت الشةةركات ا وىيكةةل الممكيةةةا نمةةط المراقعةةةا والخيةةارات 

القةةوائم الماليةةة ومةةدب تمابةةل المعمومةةاتا والافصةةاح  مسةةتخدميالمحاسةةبيةا وتةة بير خصةةائص 
 :التاليويمكن توضي  تمك المحددات ممل النحو  .القطامي

 محددات القابمية لممقارنة عمى مستوى الشركات 01-0
 التةيتت بر يابمية القوائم المالية لممقارنة ممل مستوب الشركات المختم ة فل ن س الدولة أو    

ارنةةةا تةةؤبر ممةةل مسةةتوب القابميةةة لممق التةةيتنتمةةل إلةةل ن ةةس الصةةنامة بمقمومةةة مةةن العوامةةل 
وتشةةمل الخيةةارات المحاسةةبية واسةةتخدام التقةةديراتا ونمةةط المراقعةةةا وىيكةةل وطبيعةةة معةةام ت 

القةةوائم الماليةةة ومةةدب تمابةةل المعمومةةات بةةين  مسةةتخدميإلةةل درقةةو ومةةل  بالإضةةافةالشةةركاتا 
 الأطراف المختم ة.
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لمحاسةبية ممةل من ناحية يؤبر استخدام التقةديرات ووقةود الخيةارات المحاسةبية فةل المعةايير اف
ا فعمةةل الةةر م مةةن أن تبنةةل  Souza and Lemes (2016)مسةةتوب القابميةةة لممقارنةةة 

( ىةةو وسةةيمة لتقةةارب الممارسةةات المحاسةةبيةا IFRSالتقةةارير الماليةةة   مةةدادالمعةةايير الدوليةةة لإ
ارات المحاسةةبية فةةل يةةلممقارنةةةا إذ أنةةو مةةا وقةةود الاختإلا أن ذلةةك لا يضةةمن تحقيةة  القابميةةة 

ممةةةا يةةةؤبر ممةةةل  الأربةةةاحالمعةةايير المحاسةةةبية يمكةةةن أن يح ةةةز المةةةديرين ممةةةل ممارسةةةات إدارة 
إلةل امكانيةة التمييةز بةين ب بةة أنةواع مةن  Cole et al. (2011)القابميةة لممقارنةةا ويشةير 

  الخيةةةارات المحاسةةةبية فةةةل المعةةةايير المحاسةةةبيةا الأول ىةةةو خيةةةارات محاسةةةبية واضةةةحة تسةةةم
أو  FIFOبطةةةر  محاسةةةبية بديمةةةة لةةةن س العنصةةةر أو بنةةةد القةةةوائم الماليةةةة ممةةةل سةةةبيل المبةةةال 

إذ تتضةةمن مقمومةةة مةةن  االمهطةةاةىةةو الخيةةارات المحاسةةبية  البةةانيالمتوسةةط المةةرق . والنةةوع 
المؤشةةرات لةةبعض الحقةةائ  ممةةل سةةبيل المبةةال تةةدىور الشةةيرة والمحاسةةبة مةةن مقةةود الايقةةار. 

لةةةةةث وىةةةةةو التقةةةةةدير والتقيةةةةةيم ويسةةةةةتخدم المعيةةةةةار مصةةةةةطمحات مةةةةةن المحتمةةةةةل وأخيةةةةةرا  النةةةةةوع البا
Probable   ا وقوىرياmaterially  ممل نةاتج النظةام  المحاسبي. ويمكن أن يؤبر الاختيار
بطريقةةةة معينةةةةا ممةةةا يةةةؤبر ممةةةل مسةةةتوب يابميةةةة القةةةوائم الماليةةةة لممقارنةةةةا إذ يشةةةير  المحاسةةةبي

Fields et al. (2011)  يةرار يكةون  رضةو التة بير ممةل  أيىةو  المحاسةبي أن الاختيةار
التةة بير ممةةل الأريةةام المحاسةةبية.  أيبطريقةةة معينةةة وفقةةا لنيةةة الادارةا  المحاسةةبينةةاتج النظةةام 
أن الخيارات المحاسبية يمكن أن تكون مدفومةة بالمصةمحة  Francis (2001)وبالمبل يؤكد 

مينا وربما يكةون ذلةك ممةل حسةاب بعةض أو الر بة فل تعظيم مصال  المساى ل دارةالذاتية 
ويؤكةد مقمةس معةايير المحاسةبة الأطراف الأخربا أو الر بة فةل تقةديم مزيةد مةن المعمومةات. 

التقةارير الماليةةا أشةار إلةل وقةود  مةدادلإ يالم اىيمأنو مند اصدار الإطار  (IASB)الدولية 
 التةيالخيةارات المحاسةبية فةل المعةايير المحاسةبية الدوليةةا بحيةث يةتم التمبيةل العةادل لمظةاىرة 

يعتمةةةد  محاسةةةبيويمكةةةن القةةةول أن  يةةةاب الخيةةةارات المحاسةةةبية يةةةد يةةةؤدب إلةةةل نظةةةام  تصةةة يا.
الأممةالا ويمةد  لبيئةةم ئما بالكامل ممل القوامدا لذلك فئن وقود الخيارات المحاسبية يعتبر 

تعمةةةل فةةةل اطةةةار نمةةةاذج أممةةةال مختم ةةةة مبةةةل القطامةةةات المختم ةةةة أو بيئةةةات  التةةةيالشةةةركات 
امطةةةا  ال رصةةةة لإدارة  وبالتةةةاليمةةةا وقةةةود التةةة بيرات القطاميةةةةا  يةةةت  ممختم ةةةة بئطةةةار ممةةةل 

قيقيةةة وليسةةت الم ئةةم يسةةاىم فةل تحقيةة  يابميةةة لممقارنةةة ح المحاسةةبيالبةةديل  لاختيةةارالشةركات 
 (.     Zhang and Andrew, 2010ظاىرية  
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ومةةةن ناحيةةةة أخةةةربا تةةةؤبر طبيعةةةة المعةةةام ت الايتصةةةادية لمشةةةركة ممةةةل مسةةةتوب القابميةةةة    
لممقارنةا إذ كمما كان ىناك تشابو فل تمك المعام ت بين الشركات المختم ة كمما زاد مستوب 

لدييا ن س طبيعة العم   تواقو  التيا فالشركات  Chen et al. (2015)القابمية لممقارنةا 
ا وتواقةو تقريبةا مخةاطر متشةابوبشروط ائتمان متشابية ومتطمبات خاصةة بالخدمةة أو المنةتج 

لةةدييا خصةةائص ماليةةة متشةةابية أو ىيكةةل معةةام ت متشةةابوا  التةةيمتشةةابيةا كةةذلك الشةةركات 
 Lee)رنة بين تمك الشركات المختم ة ومعام ت تشهيمية متشابية يزداد مستوب القابمية لممقا

et al., 2016) . 
 

وممةةةل القانةةةب الأخةةةرا يةةةؤبر ىيكةةةل ممكيةةةة الشةةةركات ممةةةل مسةةةتوب القابميةةةة لممقارنةةةة بةةةين    
 فل شكل مؤسسةات( تتةوافر  المؤسسيالشركات المختم ةا فعمل سبيل المبال وقود المستبمر 

ويزداد طمبيم ممل قودة التقارير الماليةا ممةا لديو الخبرة والقدرة ممل اقرا  التحميل المقارنا 
. وبالمبةةل  Kroechert (2015)يترتةةب مميةةو زيةةادة مسةةتوب القابميةةة لممقارنةةة بةةين الشةةركات 

أن الممكيةة الأقنبيةة تمعةب دورا  فةل تقةارب ممارسةات  Fang et al. (2015)تؤكةد دراسةة 
اليف الريابةةة والمتابعةةةا كةةخ ةةيض تالتقةةارير الماليةةة مةةن أقةةل ادارة محةةافظ الاسةةتبمار وت إمةةداد

 مما يترتب مميو تحسين مستويات القابمية لممقارنة. 
 
أخربا تمبل درقة تطور بيئة العمل التنظيمية لمشةركات أحةد محةددات القابميةة  ومن ناحية   

المسةتبمرا وآليةات  ة حمايةةلممقارنة بين الشركات المختم ةا وتشمل يوانين سو  المةالا ودرقة
حوكمة الشركاتا وقميعيا تشكل دوافا الشركات ل فصاح والالتزام بالمعايير المحاسبيةا بما 

يكون لدييا تنظيم يةوب لمينةة  التيالدول  ف ييترتب مميو زيادة يابمية القوائم المالية لممقارنةا 
ر وت عيةةل يةةوانين سةةو  المحاسةةبةا وآليةةات ريابةةة وحوكمةةة يويةةةا وزيةةادة درقةةو حمايةةة المسةةتبم

التقةارير  مةدادبالمعايير والممارسات السةميمة لإ الاختياريالمالا يزداد دوافا الشركات ل لتزام 
لا سوف تتعرض لإقرا ات مضادة من القيات التنظيميةةا بينمةا كممةا كانةت البيئةة  الماليةا وا 

يترتةةب مميةةو انخ ةةاض التنظيميةةة ضةةعي ة وأكبةةر مرونةةة ا يقةةل دوافةةا الشةةركات ل لتةةزاما ممةةا 
(. وبالإضةةافة لمةةا سةةب ا فةةئن Zhang and Andrew, 2010مسةةتوب القابميةةة لممقارنةةة  

أو افصةةةاح الشةةةركات مةةةن المعمومةةةات القطاميةةةة فةةةل القةةةوائم الماليةةةة مةةةن  القطةةةاميالافصةةةاح 
المحتمل أن يقمل من مستوب القابمية لممقارنة بين الشركات المختم ةا وذلك لأن صةانا القةرار 

فل كل شركة يةد يسةتخدم مقياسةا  مختم ةا  لممعمومةات الماليةة الم صة  منيةا فةل شةكل  رئيسيال
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 ,.Edmonds et al  القطةاميا ممةا يةد ينتيةك القابميةة لممقارنةة ل فصةاح يطةاميافصةاح 
2018   .)  

 

القةوائم الماليةة ودرقةو تمابةل المعمومةات  مسةتخدميوممل القانةب الأخةرا تمبةل خصةائص    
ت القابميةةة لممقارنةةة بةةين الشةةركات المختم ةةة . فالمسةةتخدمين الةةذين لةةدييم يةةدر اكبةةر مةةن محةةددا

مةةن الةةومل  التطةةور( وتمابةةل المعمومةةاتا يعظةةم ىةةذا مةةن دور القابميةةة لممقارنةةة ا إذ يسةةتطيا 
ىةةةؤلا  المسةةةتخدمين مبةةةل المحممةةةين المةةةاليين والمسةةةتبمرين فةةةل شةةةكل مؤسسةةةات مةةةن اسةةةتخدام 

خاليا فل نماذج التقييم الخاصة بيم كمدخ ت اضافيةا ىذا إلل قانب التحمي ت المقارنة واد
لتةةة بير الاخت فةةةات فةةةل الخيةةةارات المحاسةةةبية مبةةةر الشةةةركات المختم ةةةة  مزيةةةادة ادراكيةةةم وفيميةةة

 Kim et al., 2018 .) 
 

وفيما يتعم  بالمراقعة الخارقية ك حةد محةددات يابميةة القةوائم الماليةة لممقارنةةا تةؤبر قةودة    
 audit styleالمراقعة الخارقية ممل القابمية لممقارنة مةن خة ل طريقةة أو أسةموب المراقعةة 
 Francis etا وىو مبارة من مقمومة يوامد العمل الداخميةة لمكتةب المراقعةةا ويةد اختبةر 

al. (2014)  تة بير طريقةة أسةموب المراقعةة ممةل مسةتوب القابميةة لممقارنةةا وأظيةرت النتةائج
يتم مراقعتيا بواسطة ن س المراقا تظير يوائم ماليةة أكبةر يابميةة لممقارنةةا  التيأن الشركات 

إلةةل ذلةةك وقةةدت  بالإضةةافةيةةتم مراقعتيةةا بواسةةطة مةةراقعين مختم ةةينا  التةةيمقارنةةة بالشةةركات 
احةدب مكاتةب المراقعةة الاربعةة الكبةار تكةون  ةيتم مراقعتيا بواسط التيالشركات  الدراسة أن

أكبر يابميةة لممقارنةةا ويرقةا ذلةك لمةا يتةوافر ليةم مةن خبةرة وقةودة تسةم  ليةم بضةمان تطبية  
الممارسةةات السةةميمة والمعةةايير المحاسةةبية بصةةورة أكبةةر اتسةةايا ا فضةة   مةةن ييةةام ىةةذه المكاتةةب 

مند تطبي  المعايير المحاسبيةا ومن بةم يترتةب لعم ئيا ادات والت سيرات بتوفير بعض الارش
القوائم المالية مما يؤدب إلل زيةادة  إمدادمميو أن يكون مم   ىذه المكاتب أكبر اتسايا  مند 

 مستوب القابمية لممقارنة ليذه الشركات.
 

 الدوليمحددات القابمية لممقارنة عمى المستوى  01-6
التقةارير الماليةة إذا كةان  مةدادلإتواقةو تقةارب المعةايير الدوليةة  التيىناك بعض التحديات    

ا إذ أن اخةةت ف البيئةةةات والعوامةةةل الةةةدوليىةةدفيا ىةةةو تحقيةة  القابميةةةة لممقارنةةةة ممةةل المسةةةتوب 
مختمةف لةن س  محاسةبيالايتصادية والقانونية والبقافية بين الدولا ممكن أن تؤدب إلل تمبيةل 
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حداث الايتصادية. وبنا  مميو فئن التركيز ممل وضا معايير محاسبة تركز ممل أسةاليب الأ
الأوسةةا الةةذب يةةتم مةةن  والمؤسسةةي والبيئةةي الايتصةةادييابمةةة لممقارنةةة دون النظةةر فةةل السةةيا  

مضةمل لرحةداث الايتصةاديةا  محاسةبيخ لو تطبية  ىةذه الأسةاليب ا يةد يترتةب مميةو تمبيةل 
لأنشةطة  الأساسةي الايتصةاديب المحاسبية يد تشوه التمبيل العادل لمقوىر إذ أن ىذه الأسالي

التقةارير الماليةة  إمةدادمن ش نيا تعةو  مسةتوب القابميةة لممقارنةة الحقيقيةة منةد  والتيالأممالا 
(. ويشةةكك الةةبعض فةةل امكانيةةة Zhang and Andrew, 2010  الةةدوليممةةل المسةةتوب 
التقةةةةارير الماليةةةةة لقميةةةةا  إمةةةةدادواحةةةةد مةةةةن المعةةةةايير يمبةةةةل احتياقةةةةات  تنظيمةةةةيتطةةةةوير اطةةةةار 

ا الايتصةةاديةالمقتمعةاتا إذ أن ىنةةاك تة بير لمعوامةةل البيئيةةة والمؤسسةية مبةةل البقافةة والعوامةةل 
تعقد  مختم ة لمممكيةا وحقم وىيكل ودرقةوالأنظمة السياسيةا وت بير المهةا والنظم القانونية ال

ا الاقتماميةةإلةل الاخت فةات فةل أسةوا  رأس المةالا والقةيم  بالإضافةلةا الايتصاد داخل الدو 
 .الدوليتؤبر ممل يابمية لممقارنة ممل المستوب  التيو يرىا من المحددات والعوامل 

 

ا وتشةةةمل اخت فةةةات الةةةنظم  institutional Factorsوفيمةةةا يتعمةةة  بالعوامةةةل المؤسسةةةية    
ا فينةاك ب بةة أنةواع مةن أنظمةة  Catuogno and Allini (2004)القانونية ونظةم التمويةل 

 الحكةةةوميالتمويةةةل تشةةةمل نظةةةام سةةةو  رأس المةةةال  مبةةةل انقمتةةةرا والولايةةةات المتحةةةدة(ا والنظةةةام 
القائم ممل الائتمان  مبل فرنسا واليابان(ا ونظام المؤسسات المالية القائم ممل الائتمان  مبل 

ن وقيةةةة نظةةةر المسةةةاىمين إلةةةل نظةةةام المسةةةاىمين المانيةةةا(. كمةةةا يمكةةةن تقسةةةيم نظةةةم التمويةةةل مةةة
الخةةارقيين  مبةةل انقمتةةرا والولايةةات المتحةةدة(ا ونظةةام المسةةاىمين الةةداخميين الةةذب يعتمةةد ممةةل 

 مبل المانيا وفرنسا(. وبالنسةبة لمةنظم القانونيةة يمكةن تقسةيم  العائميأو الدولة او  كنظام البنو 
 Commonيين رئيسةيين ىمةا دول القةانون العةام المتبةا إلةل نةوم القةانونيالدول وفقا لمنظةام 

Law  الرومةةانيا ودول القةةانون Roman (code) Law  ا إذ تتميةةز دول القةةانون العةةام
بوقةةود نظةةام يةةائم ممةةل سةةو  رأس المةةال المتطةةور بشةةكل قيةةد مةةا وقةةود ىيكةةل ممكيةةة أوسةةاا 
وال صل بين الممكية والادارة ا والتوقو بالمستبمرينا ما ت بير ضةعيف لمبنةوكا ووقةود يوامةد 

رف ممةل المينةةا محاسبية مستقمة من القوامةد الضةريبيةا ووقةود ىيئةات تنظيميةة ومينيةة تشة
ونتيقة لذلك ىناك أسوا  رأس مال متطورة بشكل كبير. وممل العكس مةن ذلةكا فةئن البمةدان 

يعتمةةد ىيكةةل التمويةةل فةةل المقةةام الأول ممةةل  Code Lawالقةةائم ممةةل  القةةانونيذات النظةةام 
 ضةريبيالخدمات المصرفيةا وتتميةز بمسةتبمر محةدودا والتوقةو مةن الةداخلا مةا وقةود تة بير 

ممل الممارسات المحاسبيةا ووقود ىيئات تنظيمية أكبر منيةا مينيةةا ووقةود تركيةز فةل  يوب
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الممكيةةة  البةةا ممكيةةة مائميةةةا والتوقةةو بالةةدائنينا والتةة بير القةةوب لمةةديون ممةةل اليياكةةل الماليةةةا 
لمتمويةلا ممةا يترتةب مميةو أسةوا  رأس مةال  يةر  الرئيسةيوالتبعية لمبنةوك بامتبارىةا المصةدر 

 التقارير المالية.  إمدادةا وىذا يؤبر ممل تنظيم متطور 
 

وممل القانةب الأخةرا وفيمةا يتعمة  بالعوامةل البقافيةة ك حةد محةددات القابميةة لممقارنةة ممةل    
يبةةةول مقمومةةةة واحةةةدة مةةةن المعةةةايير وتطبيقيةةةا بطريقةةةة  الةةةوايعيا فمةةةن  يةةةر الةةةدوليالمسةةةتوب 

البقافيةةة بةةين  الاخت فةةاتموحةةدة يةةؤدب إلةةل إنتةةاج يةةوائم ماليةةة ممابمةةة كميةةا ا ويرقةةا ذلةةك إلةةل 
الدولا فيناك درقات مت اوتة من يبول المعايير الدوليةا فبعض الةدول تتبنةل مقمومةة كاممةة 

أخةةةرب تتبنةةةل بعةةةض المعةةةايير فقةةةط ا لةةةذلك ( فةةةل حةةةين أن دول IFRSمةةةن المعةةةايير الدوليةةةة  
التقةارير الماليةة إلةل تة بير سةمبل ممةل القابميةة  مةداديمكن أن يؤدب تطبي  المعايير الدوليةة لإ

التقارير  إمدادلممقارنةا إذ تسامد الأبعاد البقافية ممل فيم أبر الاخت فات بين البقافات ممل 
 Ward and Loweممقارنةةة. فقةةد تناولةةت دراسةةة يابميةةة القةةوائم الماليةةة ل وبالتةةاليالماليةةةا 
ابنةةين مةةن الأبعةةاد البقافيةةة يةةد تةةؤبر ممةةل مةةدب يبةةول البمةةد المعةةين لممعةةايير الدوليةةةا  (2017)

ا الطامةةة(ا وال رديةةة المرؤوسةةين استشةةارة  Power distanceوىمةةا ممةة  القةةوة  السةةمطة( 
individualism  إذ تؤكد الدراسةة أن مقةرد  ا ييمة الع يات(االشخصي الرأي الخصوصيةا

تهييةةةر المعةةةايير المحاسةةةبية لا يترتةةةب مميةةةو بالضةةةرورة تهييةةةر أنمةةةاط الت كيةةةر وممميةةةات صةةةنا 
القةةرارات الأساسةةية لممحاسةةبينا فالممارسةةات المحاسةةبية لكةةل دولةةة تتةةدف  مةةن تةة بيرات وطنيةةة 

بب ذلةةةك يةةةد مميقةةةة القةةةذور وطويمةةةة الأمةةةدا لةةةذلك فةةةئن ىةةةذه الممارسةةةات تقةةةاوم التهييةةةر ا وبسةةة
تتطمبيةا القوامةد الوطنيةة  التةيتستمر العديد من الشركات فةل اسةتخدام الممارسةات المحاسةبية 

السابقة حتل بعد تبنل المعايير الدوليةا وذلك لأن الأبعاد البقافيةة متشةابكة فةل بيئةة الأممةال 
المحاسبيةا لذلك يمكن أن يتم الافصاح من ن س البند فةل القةوائم الماليةة بشةكل مختمةف بةين 

 الدول مما يؤبر ممل يابمية القوائم المالية لممقارنة.
 

بين الدول وتكامل ىيئات أسوا  رأس المال  الايتصاديل القانب الأخرا يعد التكامل ومم   
ا  Jayaraman and Verdi (2014) الةدوليمن محددات القابمية لممقارنة ممةل المسةتوب 

 الاتحةادبةين الةدول ممةل سةبيل المبةال تبنةل مممةة اليةورو فةل دول  الايتصةاديفزيادة التكامةل 
ا مما ترتب مميو زيةادة الطمةب ممةل يةوائم حقيقي ايتصاديحقي  تكامل يد أدب إلل ت الأوربي

وزيادة طمبيم ممل تمك المعمومةاتا ممةا  الأقنبيمالية يابمة لممقارنة ا نتيقة زيادة الاستبمار 
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ترتةةب مميةةو زيةةادة مسةةتوب القابميةةة لممقارنةةةا ممةةا يعنةةل أن توفيةة  المعةةايير المحاسةةبية الدوليةةة 
يمةةب ن آليةةات مكممةةة لبعضةةيما لتحقيةة  يابميةةة لممقارنةةة ممةةل المسةةتوب  الايتصةةاديوالتكامةةل 

. وبالمبل فئن وقود ىيئات أسوا  رأس المال متكاممة مةن خة ل تكامميةا والعمةل بةنظم الدولي
 Caban- Grcia and) الةدوليمشةتركة يزيةد مةن مسةتوب القابميةة لممقارنةة ممةل المسةتوب 

He, 2013)   . 
       

التقةارير الماليةة ىةو شةةرطا  مةدادويخمةص الباحةث ممةا تقةدم ان الالتةزام بالمعةايير الدوليةة لإ   
ا إذ ان ىناك موامل أخةرب الدوليضروريا  وليس كافيا  لتحقي  القابمية لممقارنة ممل المستوب 

 .والايتصاديةتؤبر ممل الممارسة المحاسبية وتشمل العوامل البقافية والعوامل المؤسسية 
 

، واشاتقاق الأربااحدارة إتحميل الع قة بين قابمية القوائم المالياة لممقارناة وممارساات  -00
 فروض البحث

مةةن الموضةومات البحبيةةة المبيةرة لمقةةدلا فقةد تزايةةد الاىتمةةام  الأربةاحتعتبةر ممارسةةات ادارة    
أو  ايتصةةةاديمنظةةةور مةةةن فةةةل مقةةةالات المحاسةةةبة والمراقعةةةة بدراسةةةة تمةةةك الممارسةةةاتا سةةةوا  

 الأربةةةاحسةةموك تقةةةوم بةةو الادارة بيةةدف التةةة بير ممةةل  أيب نيةةا  الأربةةةاح. وتعةةرف ادارة أخ يةةي
الم صةة  منيةةا فةةل القةةوائم الماليةةةا ولا يحقةة  مزايةةا ايتصةةادية حقيقيةةةا بةةل يةةد يةةؤدب فةةل الوايةةا 

. وتتضةةمن ممارسةةات ادارة (Almahrog et al., 2018)إلةةل أضةةرار فةةل ال تةةرة الطويمةةة 
التقةارير الماليةة إمةا لتحقية   إمةداديات تسم  لممديرين بالتدخل المقصود فل ممميةة آل الأرباح

ا أو بهةةةرض تحقيةةة  بقةةةا  أو انتيةةةازيمنةةةافا خاصةةةة وذاتيةةةةا ومندئةةةذ يكةةةون ىةةةذا سةةةموك ادارب 
لممنشةةاة مةةن خةة ل تحسةةين الع يةةات مةةا العمةة    المسةةتقبمياسةةتمرار المنشةة ة وتحسةةين الادا  

 انتيةةةازيصةةةال  الأخةةةربا ومندئةةةذ يكةةةون سةةةموك بةةةدافا الك ةةةا ة و يةةةر والمةةةوردين وأصةةةحاب الم
(Mangala and Isha, 2017). 

 

إما إلل تخ يض الدخل  لتخ يض الضرائب(ا أو لزيادتو  الأرباحويد تؤدب ممارسات ادارة    
 لزيادة المكافآت الادارية(ا أو تمييده  لتحقي  اسةتقرار لأسةعار الأسةيم فةل السةو (. ويتضة  

تحةرك سةموك الادارة فةل الحةالات الب بةةةا إلا أن  التةيسةب ا أن ىنةاك تبةاين فةل الةدوافا ممةا 
إذا كةةةان مرت عةةةا  وفقةةةا لمحالةةةة  تخ يضةةةوأسةةةموب التةةة بير ممةةةل الةةةدخل ي خةةةذ أحةةةد اتقةةةاىين إمةةةا 
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الأوللا أو زيادتو إذا كان منخ ضا وفقا لمحالة البانيةةا أو اختيةار أحةد الأسةموبين وفقةا لمحالةة 
 ة.البالب

 

مةةةةن خةةةة ل  الأربةةةةاحا وىمةةةةا ادارة الأربةةةةاحويمكةةةةن التمييةةةةز بةةةةين أسةةةةموبين لممارسةةةةات إدارة    
ا وممارسةات ادارة accrual – based earnings management (AEM)المسةتحقات 

 .real earnings management (REM)من خ ل الأنشطة الحقيقية  الأرباح
من خ ل حريةة الادارة  (AEM)من خ ل المستحقات  الأرباحويتم النوع الأول وىو ادارة    

تسةةةتيدف التةةة بير  التةةةيييرىةةةاا وذلةةةك باتخةةةاذ القةةةرارات فةةةل اختيةةةار السياسةةةات المحاسةةةبية او ته
لموحةةدة  الحقيقةةي الايتصةةاديالادا   لإخ ةةا ممةةل المعمومةةات المحاسةةبيةا فةةل محاولةةة  الةةدفتري

 .(Gunny, 2010) الايتصادية
 

المتبعة فل ىةذا الصةدد تهييةر طةر  الاىة ك واسةتن اد الأصةول طويمةة  ومن أىم الأساليب   
الأقل أو تهيير طر  تقييم المخزونا أو تهيير طر  تقدير مخصص الديون المشكوك فييةاا 

 .(Zang, 2012)مما يؤبر ايقابيا  أو سمبيا  ممل المعمومات المحاسبية 
ممل المعام ت الايتصةادية والتةدفقات من خ ل المستحقات  الأرباحولا تؤبر ممارسات ادارة 

 .(Healy and Wahlen, 1999)النقدية لممنش ة 
الحقيقيةةة اتخةةاذ يةةرارات  الأربةةاحوىةةو ممارسةةات ادارة  البةةانيقابةةل يتضةةمن الأسةةموب موفةةل ال   

ممل المعمومات المحاسبيةا ويتم ذلك من خ ل الت بير ممل توييةت  الحقيقيتستيدف الت بير 
نشةةطة سةةوا  أكانةةت متعمقةةة بالعمميةةات أو بالاسةةتبمار أو معةةام ت التمويةةل. حةةدوث بعةةض الأ

ب نيةةا يةةرارات تتخةةذىا  (REM)الحقيقيةةة  الأربةةاحادارة  Roychowdhury (2006)ويعةةرف 
الادارة تتضةةةمن خةةةروج أو انحةةةراف مةةةن الممارسةةةات التشةةةهيمية العاديةةةة او المعتةةةادة لرممةةةالا 

 الايتصةاديوذلك بدافا من ر بة المديرين فل تضميل بعض أصةحاب المصةال  بشة ن الادا  
تعتمةد  التةيو لممنش ةا أو بيدف الت بير ممل النتائج التعايدية  مبل شةروط المديونيةة(  الحقيقي

 ممل الأريام المحاسبية الم ص  منيا.
 

الحقيقيةا وتشمل ممل سبيل المبال ت قيل أو تقةديم  الأرباحوتتعدد أساليب ممارسات ادارة    
بعةةةةض المصةةةةروفات الاختياريةةةةة  مبةةةةل مصةةةةروفات البحةةةةث والتطةةةةويرا مصةةةةروفات الاصةةةة ح 

إلةةل التةة بير  بالإضةةافةريةةة(ا والصةةيانةا مصةةروفات الإمةة ن و يرىةةا مةةن المصةةروفات الاختيا
ممةةل توييةةةت الامتةةراف بالةةةدخل مةةن التصةةةرفات فةةل الأصةةةول الممموسةةة والاسةةةتبمارات طويمةةةة 
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الأقةةلا تخ ةةيض أسةةعار البيةةا أو تمديةةد شةةروط الائتمةةان لمعمةة   لتكةةون أكبةةر تسةةاى   بيةةدف 
إلةةةل زيةةةادة  فةبالإضةةةاتسةةةريا المبيعةةةات مةةةن السةةةنة الماليةةةة المقبمةةةة إلةةةل السةةةنة الماليةةةة الحاليةةةةا 

 ;e.g., Dechow and Skinner, 2000)الانتةاج لتخ ةيض تكم ةة البضةامة المبامةة 
Gunny, 2010; Bartov et al., 2002) . 

 

ممةةةل مخرقةةةات النظةةةام  حقيقةةةيومةةةن الواضةةة  أن ىةةةذا النةةةوع مةةةن القةةةرارات يكةةةون لةةةو تةةة بير    
وذلةةك لأن ىةةذا النةةوع مةةن  ا ممةةا يةةؤبر بةةدوره ممةةل صةةافل التةةدفقات النقديةةة لممنشةة ةاالمحاسةةبي

الأممةال أو اسةتقابة  لإنقةازالقرارات يدخل فل نطةا  سةمطة الادارة لمةا تتمتةا بةو مةن مرونةة 
لممتهيةةةرات والظةةةروف المحيطةةةةا سةةةوا  أكانةةةت ىةةةذه المتهيةةةرات تتعمةةة  بةةة ذوا  المسةةةتيمكين أو 

تهيةةةةرات. سةةةةموك المنافسةةةةين أو تطةةةةورات تقنيةةةةة أو يةةةةرارات حكوميةةةةة إقباريةةةةة أو  يرىةةةةا مةةةةن الم
 الايتصةاديةومندئذ يد تكون ىذه القرارات  تمقائية ويرارات مبمل فل مبل بعض ىةذه الظةروف 

تواقو الشركةا إما إذا كةان المةديرون يشةاركون فةل ىةذه الأنشةطة ممةل نطةا  أوسةا مةن  التي
المعتاد وبطريقة متعمدة بهرض تحقي  منةافا ذاتيةة ممةل حسةاب الأضةرار بمصةال  الأطةراف 

 خربا فعندئذ يكون سموك الادارة انتيازيا  و ير اخ ييا .الأ المعنية
 
الحقيقةةةة  الأربةةةاحا يتضةةة  أن ممارسةةةات ادارة الأربةةةاح لإدارةوبمقارنةةةة الأسةةةموبين السةةةابقين    

يمكن اخ اؤىا فل الأنشطة التشهيمية العاديةا  التييكون من الصعب اكتشافيا نظرا  لطبيعتيا 
 لشركات لأنيا تةؤبر بشةكل مباشةر ممةل التةدفقات النقديةةا ممةا يةدكما أنيا أكبر خطورة ممل ا

ا وذلةةك لأن الاقةةرا ات (Kang, 2017)لممنشةةاة وييمتيةةا  يةةؤبر سةةمبا  ممةةل الأدا  المسةةتقبمي
يمكةن أن يكةون ليةا تة بير سةمبل  الأربةاحتتخذىا الادارة فل ال ترة الحالية لزيادة  التيوالقرارات 

ممةل التةدفقات النقديةةة فةل ال تةةرات المسةتقبميةا فعمةل سةةبيل المبةالا يمكةةن أن يةؤدب التخ ةةيض 
 الأربةةةاحالكبيةةةر فةةةل أسةةةعار البيةةةا لزيةةةادة حقةةةم المبيعةةةات فةةةل ال تةةةرة الحاليةةةة وتحقيةةة  بعةةةض 

صةةةةومات فةةةةةل المسةةةةتيدفة يصةةةةيرة الأقةةةةلا إلا أن العمةةةة   سةةةةوف يتويعةةةةوا اسةةةةتمرار ىةةةةذه الخ
فمةةن المحتمةةل أن  وبالتةةاليالمسةةتقبلا ممةةا يترتةةب مميةةو انخ ةةاض ىةةامش الةةرب  فةةل المسةةتقبلا 

 الحقيقية تكاليف طويمة الأقل ممل الشركة. الأرباحت رض ممارسات ادارة 
 

المسةةتحقات وممارسةةات ادارة مةةن خةة ل  الأربةةاحوفيمةةا يتعمةة  بالع يةةة بةةين ممارسةةات ادارة    
ا فقد تناولت العديد من الدراسات السابقة اختبةار ىةذه الع يةةا وتحديةد مةا إذا الحقيقية الأرباح
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بشةةكل متكامةةل  م يةةة تكامميةةة( أو  الأربةةاح لإدارةكةةان المةةديرون يسةةتخدموا ىةةذين الأسةةموبين 
 ,e.g., Sellami).الأربةةاح لإدارةبصةةورة تبادليةةة  بةةدائل( منةةد الم اضةةمة بةةين الأسةةموبين 

2016; Zang, 2012; Cohen and Zarowin, 2010). 
 

إلةل زيةادة ممارسةات ادارة  Ewert and Wagenhofer (2005)فقةد خمصةت دراسةة    
الحقيقية مندما تشدد معايير المحاسبة وتقيد مةن حريةة الادارة فةل اسةتخدام ممارسةات  الأرباح
إلةةةل أسةةةباب التحةةةول مةةةن  Gunny (2010)مةةةن خةةة ل المسةةةتحقات. ويشةةةير  الأربةةةاحادارة 
الحقيقيةةةا وتشةةمل  الأربةةاحمةةن خةة ل المسةةتحقات إلةةل ممارسةةات ادارة  الأربةةاحرسةةات ادارة مما

مةةن خةة ل المسةتحقات مةةن ردود فعةةل لاحقةةة  الأربةةاحىةذه الأسةةباب مةةا يةةرتبط بممارسةات ادارة 
ممل ارت ةاع  ينطويا فل حالة اكتشاف تمك الممارساتا مما الايتصاديةمدوانية ممل الوحدة 

تتعةةةةةرض ليةةةةةا الادارة سةةةةةوا  بسةةةةةبب المراقعةةةةةة الخارقيةةةةةة أو الةةةةةدماوب  التةةةةةيدرقةةةةةة المخةةةةةاطر 
الشةركات منةد  لإدارةليةذا التحةول ىةو انخ ةاض المرونةة المتاحةة  بانيالقضائية. وىناك سبب 
مةةن خةة ل المسةةتحقاتا وذلةةك بسةةبب القيةةود الم روضةةة ممييةةا  الأربةةاحالقيةةام بممارسةةات ادارة 
 خ ل المستحقات فل السنوات السابقة.من  الأرباحنتيقة ممارسات ادارة 

 
مةةن خةة ل المسةةتحقات فةةل نيايةةة  الأربةةاحمةة وة ممةةل ذلةةكا  البةةا  مةةا تةةتم ممارسةةات ادارة     

فيما يتعم  بالمعالقةات المحاسةبية  الت كدالسنة الماليةا ومندئذ يواقو المديرون حالة من مدم 
سيسةةم  بيةةا مرايةةب الحسةةابات فةةل ذلةةك الويةةت. وأخيةةرا  فةةئن درقةةو تحكةةم المةةديرين فةةةل  التةةي

تخضةةا  التةةيالقةةرارات التشةةهيمية تكةةون أممةةل مقارنةةة بدرقةةة تحكميةةم فةةل الخيةةارات المحاسةةبية 
 لتديي  مرايب الحسابات .

كان يتم وما إذا  الأرباح لإدارةالم اضمة بين النومين  (Sellami, 2016)وتناولت دراسة    
ا من يبل الادارة بامتبارىما بدائل أو مكمة تا ووقةدت الدراسةة أنةو منةدما تصةب  ماستخدامي

ا مندئةةذ يختةةار المةةديرون لةة دارةمةةن خةة ل المسةةتحقات مكم ةةة نسةةبيا   الأربةةاحممارسةةات ادارة 
مةةن خةة ل المسةةتحقاتا  الأربةةاحالحقيقيةةة كةة داة بديمةةة لممارسةةات ادارة  الأربةةاحممارسةةات ادارة 

نتيقةة ارت ةاع قةودة المراقعةةا ومزيةةد مةن التةديي  فةل الممارسةةات المحاسةبية بعةد ايةرار يةةانون 
الشةةركات. وبالمبةةل أكةةدت  لإدارةا وانخ ةةاض المرونةةة المحاسةةبية (SOX)سةةاربانيس أوكسةةمل 

 بالمسةةةتحقات الأربةةةاحأن المةةةديرين ي اضةةةموا بةةةين ممارسةةةات ادارة  Zang (2012)دراسةةةة 
إلل ييةام  بالإضافةلل التكاليف النسبية لكل منيماا إالحقيقية استنادا   الأرباحوممارسات ادارة 
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الحقيقيةة. وفةل  الأربةاحبالمسةتحقات وفقةا لمسةتوب ادارة  الأربةاحالمديرين بتعةديل مسةتوب ادارة 
 Cohen and Zarowin (2010)Cohen et alن ةس السةيا ا أشةارت كةل مةن دراسةة 

مةةن خةة ل المسةةتحقات إلةةل  الأربةةاحتحةةول ادارة الشةةركات مةةن ممارسةةات ادارة إلةةل  (2008)
الحقيقيةةةة وذلةةةك بعةةةد صةةةدور يةةةانون سةةةاربانيس أوكسةةةملا وذلةةةك بعةةةد  الأربةةةاحممارسةةةات ادارة 

 الأربةةاحت ادارة الشةةركات إلةةل تقنةةب اكتشةةاف ممارسةةات ادارة  ال ضةةائ  المحاسةةبيةا لةةذلك لقةة
مةة الشةركات وزيةادة المخةاوف بشة ن سة مة المعمومةات بالمستحقاتا وذلك بعةد إخ ايةات حوك

 المحاسبية.
ومةةن ناحيةةة أخةةربا تناولةةت بعةةض الدراسةةات السةةابقة تةة بير يابميةةة القةةوائم الماليةةة لممقارنةةة      

 ;e.g., Jeanjean and Stolowy, 2008; Sohn, 2016)الأرباحممل ممارسات ادارة 
Barth et al., 2008) . 

 

شركات المناظرة فل ن ةس ظل وقود يوائم مالية يابمة لممقارنة لمشركة ما  يرىا من ال ف ي   
ا فةل (AEM)مةن خة ل المسةتحقات  الأربةاحمةن المتويةا أن تقةل ممارسةات ادارة الصنامةا ف

يابمية القوائم المالية  تمعبا إذ يتويا أن  (REM)الحقيقة  الأرباحمقابل زيادة ممارسات ادارة 
اربةةاح انتيازيةةةة مةةةن  لإدارةدورا  أو آليةةةة حوكمةةة تعمةةةل ممةةل تخ يةةةف دوافةةا المةةةديرين لممقارنةةة 

لمشةةركة ومخرقاتةةو أكبةةر يابميةةة لممقارنةةة تةةوفر  محاسةةبيطريةة  المسةةتحقاتا فمةةا وقةةود نظةةام 
يمكن لرطةراف الخارقيةة قمةا وتشةهيل  وبالتاليا benchmarkمؤشرات نموذقية لمشركات 
بيةا إذ تقل التكم ة الحدية لقما وتشهيل المعموماتا مما يترتب المزيد من المعمومات المحاس

القوائم الماليةةا ومةن بةم انخ ةاض مةدم  لمستخدميمميو زيادة كمية وقودة المعمومات المتاحة 
القةةوائم الماليةةة فةةل  مسةةتخدميمعمومةةات المنشةة ةا ممةةا يقعةةل  بيئةةةتمابةةل المعمومةةاتا وتحسةةن 

الايتصادية لممنش ةا ومن بم تقل مقدرة ادارة المنش ة ممل وضا أفضل ل يم والتنبؤ بالأحداث 
 .(Zhang, 2018)بالمستحقات  الأرباحمن خ ل ممارسات ادارة  الحقيقيالادا    اخ ا

 

الحقيقيةةا  الأربةاحمن خ ل المسةتحقات وادارة  الأرباحوفل ظل الع ية التبادلية بين ادارة    
فمن المتويا ما زيادة يابمية القوائم المالية لممقارنةةا وارت ةاع مخةاطر اكتشةاف ممارسةات ادارة 

مةةن خةة ل المسةةتحقاتا أن يتولةةد الةةدافا لةةدب ادارة الشةةركات لمتحةةول إلةةل ممارسةةات  الأربةةاح
سةةمطة الادارة  الحقيقيةةةا نظةرا  لأنيةةا أيةل احتمةةالا  فةةل اكتشةافياا اذ تةةتم مةن خةة ل الأربةاحادارة 
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 ,Chen)فةةل اتخةةاذ القةةرارات التشةةهيميةا وفقةةا لمةةا تتمتةةا بةةو مةةن مرونةةة فةةل انقةةاز الأممةةال 
2016). 

 

سةوا  مةن طرية  المسةتحقات  الأربةاحوبنا  ممل ما سب ا يمكن القةول أن ممارسةات ادارة    
كةل منيمةاا دالةة فةل التكةاليف النسةبية والمنةافا النسةبية ل ىةيأو من طرية  الأنشةطة الحقيقيةة 

مةةةن خةةةة ل المسةةةتحقاتا يمقةةةة   الأربةةةاحبمعنةةةل مةةةا زيةةةةادة التكةةةاليف النسةةةبية لممارسةةةةات ادارة 
الحقيقيةةةة والعكةةةس صةةةحي . ومةةةا زيةةةادة مسةةةتوب  الأربةةةاحالمةةةديرون إلةةةل زيةةةادة ممارسةةةات ادارة 

لةةةةةل تحسةةةةةين بيئةةةةةة إ بالإضةةةةةافةيابميةةةةةة القةةةةةوائم الماليةةةةةة لممقارنةةةةةة تعةةةةةد آليةةةةةة لمريابةةةةةة والحوكمةةةةةةا 
ومةةاتا وزيةةادة كميةةة وقةةودة المعمومةةات المتاحةةةا وانخ ةةاض مةةدم تمابةةل المعمومةةاتا ممةةا المعم

مةةن خةة ل المسةةتحقاتا  الأربةةاحيترتةةب مميةةو ارت ةةاع التكم ةةة النسةةبية ومخةةاطر ممارسةةات ادارة 
(ا فمةةةن المحتمةةةل أن يةةةزداد التحةةةول إلةةةل (AEMو  (REM)الع يةةةة التبادليةةةة بةةةين  ظةةةلوفةةةل 

 الحقيقية. الأرباحممارسات ادارة 
 

 :التاليا البديمة ممل النحو مالبحث فل صورتي فرضيوبنا  ممل ما سب ا يمكن اشتقا     
H1 ماان خاا ل  الأرباااح: "تاارثر قابميااة القااوائم الماليااة لممقارنااة ساامباً عمااى ممارسااات ادارة

 ".في الشركات المقيدة بالبورصة المصرية المستحقات
H2 فاي  الحقيقياة الأربااح: "ترثر قابمية القوائم المالية لممقارنة ايجاباً عمى ممارسات ادارة

 ". الشركات المقيدة بالبورصة المصرية
 

 الدراسة التطبيقية -06
تستيدف الدراسة التطبيقية اختبةار فةروض البحةثا مةن خة ل اختبةار الع يةة بةين مسةتوب    

سةةةوا  مةةةن خةةة ل المسةةةتحقات أو مةةةن  الأربةةةاحيابميةةةة القةةةوائم الماليةةةة لممقارنةةةة وممارسةةةات إدارة 
مقتمةةةا ومينةةةة ا خةةة ل الأنشةةةطة الحقيقيةةةة. ولتحقيةةة  ىةةةذا اليةةةدف سةةةوف يةةةتم تنةةةاول كةةةل مةةةن 

فةةروض البحةةثا  النمةةاذج الاحصةةائية ال زمةةة لاختبةةار الدراسةةةا وصةةيا ة الدراسةةةا ومتهيةةرات
 :التاليوأخيرا  نتائج الدراسة التطبيقية. وذلك ممل النحو 

 مجتمع وعينة الدراسة 06-0
مقتمةةةا الدراسةةةة الشةةةركات  يةةةر الماليةةةة المقيةةةدة ببورصةةةة الأورا  الماليةةةة المصةةةرية  يشةةةمل   

ا وذلةةةك بعةةةد اسةةةتبعاد البنةةةوك وشةةةركات التةةة مين 6108إلةةةل  6106مةةةن خةةة ل ال تةةةرة الزمنيةةةة 
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والشركات العاممة فل مقال الأورا  الماليةا وذلك نظرا  لخضوع ىةذا القطةاع لةبعض المعةايير 
 والمتطمبات الريابية الخاصة.

 

ويد تم اختيار مينة تحكمية من ىذه الشركاتا رومي في اختيارىا مدة امتبةاراتا تتمبةل فةي 
وائم المالية والايضاحات المتممة لمشةركة كاممةةا وأن تتةوافر أسةعار أسةيم الشةركة أن تكون الق

فةةي تةةواريد محةةددةا وأن تقةةوم الشةةركة بنشةةر يوائميةةا الماليةةة بالقنيةةو المصةةريا لةةذا تةةم اسةةتبعاد 
مشاىدات الشركات التي لم يتمكن الباحث من الحصول ممي القوائم الماليةة الخاصةة بيةاا أو 

شةةركة  71 ل فتةةرة الدراسةةة. وبةةذلك بمةةك مةةدد شةةركات العينةةة محةةل الدراسةةة أسةةعار أسةةيميا خةة
( بيةةان بةةة سما  الشةةركات التةةي تمبةةل 0 يظيةةر الممحةة  ريةةم    مشةةاىدة 601بحقةةم مشةةاىدات 

يياسةةا   Firm –year-observationم ةةردات مينةةة الدراسةةة(ا حيةةث يتبةةا الباحةةث مةةدخل 
 .( (Campbell and Yeung,2017; Choi et al.2017ممي 

( القطامةةات التةةي تنتمةةي الييةةا شةةركات العينةةةا ومةةدد ونسةةبة شةةركات 0 ريةةم  ويوضةة  القةةدول
 كل يطاع بالنسبة لاقمالي م ردات العينة.

 (0)رقم  جدول
 عينة الدراسة مصنفة وفقا لمقطاعات

مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةدد  مدد الشركات القطاع
 المشاىدات

 % النسبة

 الأ ذية والمشروبات
 التشييد ومواد البنا 

 الرماية الصحية والأدوية
 العقارات

 الكيماويات
 المنتقات المنزلية والشخصية

18 
19 
9 
8 
8 
8 

54 
57 
27 
24 
24 
24 

25.714 
27.142 
12.857 
11.428 
11.428 
11.428 

 %100 210 70 الاقمالي
 

 متغيرات الدراسة    توصيف وقياس  06-6
وكةةةذلك اختبةةةار مةةةدي اخةةةت ف الع يةةةات لأ ةةراض اختبةةةار الع يةةةات الت بيريةةةة محةةةل الدراسةةةا 

ولموصول الي صورة أكبر دية من كي ية ت بير مختمةف  الت بيرية باخت ف المتهيرات المعدلةا
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المتهيةةةرات ممةةةي بعضةةةيا الةةةبعضا اسةةةتمزم ذلةةةك تنةةةاول كةةةل مةةةنا نمةةةوذج الدراسةةةةا وتوصةةةيف 
 :التاليممل النحو  ويياس المتهيرات. وذلك

 بمية القوائم المالية لممقارنة المتغير المستقل: قا 06-6-0
 تم يياس القابمية لممقارنة وفقا لمخطوات التالية:    

�̂�الخاص بكل شاركة فاى عيناة الدراساة  المحاسبي(: تقدير معام ت النظام 0الخطوة )
 

  ،
 ̂      

 .De Franco et alوفقةةا لنمةةوذج ييةةاس القابميةةة لممقارنةةة المحاسةةبية المطةةور مةةن يبةةل 
مةن خ ليةا تتةرقم الأحةداث الايتصةادية  التةيفل ا لية  المحاسبييتمبل النظام اذ . (2011)

 إلل يوائم مالية خاصة بالشركة بمعنل:   
Financial             =    (Economic        )   

 (  يمبل النظام المحاسبل لمشركة     حيث: 
الايتصةادية  الأحةداثدالة فل كةل مةن  ىيوتوض  المعادلة السابقة أن القوائم المالية لمشركة 

 الخاص بمعالقة تمك الأحداث. المحاسبيوالنظام 
يتطمةةب تحقيةة  القابميةةة لممقارنةةة أن يكةةون لةةدب الشةةركات ن ةةس ا ليةةة. ولمتعبيةةر مةةن  وبالتةةالي

 De Franco et al. (2011)يةا اسةتخدم سايا  ما الدراسات المحاسةبتذلك بصورة مممية وا
 الأربةةةاحالايتصةةةادية ممةةةل الشةةةركةا و  لرحةةةداث الصةةةافيةلربةةةار  تقريبةةةيمائةةةد السةةةيم كمؤشةةةر 
 كمؤشر لمقوائم المالية.

البيانةةةات الخاصةةةة بعةةةدد  باسةةةتخدامسةةةنة ا يةةةتم تقةةةدير المعادلةةةة التاليةةةة  –لكةةةل شةةةركة  وبالتةةةالي
 مناسب من ال ترات المالية السابقة:

           =    +             +                      (1) 

 حيث:  
إلةل القيمةة السةويية  (  : نسبة صافل الرب  يبل العناصر الاستبنائية لمشركة            
   (.  فل بداية ال ترة  لمشركة لحقو  الممكية
 (.  ( من ال ترة   : مائد السيم لمشركة           

( ويةةةد تةةةم تقةةةدير المعةةةام ت  ( لمشةةةركة     : معةةةام ت مقةةةدرة لمنظةةةام المحاسةةةبل     ا    
β̂لكل شركة فل مينة الدراسة ممل حدة   المحاسبيالمقدرة لمنظام 

 
(ا وباسةتخدام ن ةس  ̂ ا  

 المعادلة لكل شركات  الممبمة لمعينة(. 
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خاارى فااى الصااناعة باسااتخدام الخاصااة بالشااركة والشااركات الأ الأرباااح(: تقاادير 6الخطااوة )
 نفس العائد:

( والمعةةةام ت المقةةةدرة لقميةةةا  لمشةةةركة   المحاسةةةبييةةةتم اسةةةتخدام المعةةةام ت المقةةةدرة لمنظةةةام 
  انتواقيةة أيلمتنبةةؤ ب رباحيمةةا بةةافتراض أن لةةدييما ن ةةس العائةةدا (   الشةةركات فةةل الصةةنامة 

 يتم حساب: وبالتاليا الايتصادية ثن س الأحدا
               =  ̂  +  ̂                     (2) 

 
               =  ̂  +  ̂                     (3) 

 
 حيث:

( باسةتخدام النظةام المحاسةبل  ( مةن ال تةرة   المقدرة لمشركة   الأرباح:                
 (. ال ترة   ( من ( ومائد الشركة   لمشركة  

(  (ا ومائةد الشةركة   المقدرة لقميا الشةركات فةل الصةنامة   الأرباح:                
 ة(. س مامدا الشركة محل الدرا  من ال ترة 

ويةةتم تكةةرار ىةةاتين المعةةادلتين لكةةل شةةركة وخةة ل كةةل سةةنة ولمصةةنامة لمةةدة بةة ث سةةنوات فتةةرة 
 الدراسة لكل شركات العينة.

 
 (: حساب القابمية لممقارنة بين الشركة والشركات الأخرى:3)الخطوة 

يةتم ييةاس درقةة  مسةةتوب( القابميةة لممقارنةة المحاسةبية  يابميةةة القةوائم الماليةة لممقارنةة( لكةةل    
المقةةةدرة لكةةةل شةةةركة سةةةنة  الأربةةةاحالمطمقةةةة بةةةين  الاخت فةةةاتشةةةركة بالقيمةةةة السةةةالبة لمتوسةةةط 

 كما يمل: المقدرة لمصنامة وذلك الأرباحو 
Acct-Comp = 

  

 
  ×  ∑ 

   |                 (           )|     (4) 

 
 حيث:

 ( ( فل السنة   : الرب  المقدر لمشركة                  
 (  ( فل السنة   : الرب  المقدر لمصنامة   (           ) 

 وتم استخدام 

 
لكةل   (1-)( سنواتا كما تةم ضةرب المعادلةة فةل 3لأن مدد سنوات الدراسة   

 لل زيادة مستوب القابمية لممقارنة.إتشير القيم الأكبر  الأيل سمبية( 
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تم تقدير درقة القابمية لممقارنة المحاسبية لكل   Andre et al. (2012)واستنادا  إلل دراسة 
 شركة من خ ل المعادلة التالية:

 
   (Acct-Comp) ( درقة القابمية لممقارنة لمشركة   

Acct-Comp =  -  |                 (           )|             (5) 

 
( والرب  المقدر لقميا  من خ ل القيمة السالبة لم ر  المطم  بين الرب  المقدر لمشركة   أي

 ( .  الشركات بالصنامة مامدا الشركة  
 

 الأرباحالمتغير التابع: ادارة  06-6-6
الحقيقيةا ممل  الأرباحمن خ ل المستحقات وادارة  الأرباحيتمبل المتهير التابا فل ادارة     

 :التاليالنحو 
 (AEM)من خ ل المستحقات  الأرباحادارة  -أ

مةةةةةن خةةةةة ل  الأربةةةةةاح لإدارةممةةةةةل ييةةةةةاس المسةةةةةتحقات الاختياريةةةةةة كمقيةةةةةاس  الامتمةةةةةادتةةةةةم     
ا وذلةةك تمشةةيا  مةةا بعةةض  (Jones, 1991)المسةةتحقات باسةةتخدام نمةةوذج قةةونز المعةةدل 

 .(e.g., Yaser, 2013; Chen et al., 2005; Junita et al., 2011)الدراسةات 
 مخطوات التالية:ل وتم ذلك وفقا,

 Total Accrualsالمستحقات  إجمالي( حساب 0الخطوة )
المستحقات من خ ل ال ر  بين صافل الرب  يبةل العناصةر الاسةتبنائية  إقماليتم يياس     

 .(Becker et al., 1998)التشهيمية  من العمميات والتدفقات النقدية
 

     =         -                            (6) 

 حيث:
 .(  خ ل السنة  (  المستحقات لمشركة  إقمالي:          

 (  خ ل السنة  (  : صافل الرب  يبل العناصر الاستبنائية لمشركة          
 . (  خ ل السنة  (  التشهيمية لمشركة من العمميات : التدفقات النقدية         
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  Nondiscretionary Accruals(: حساب المستحقات غير الاختيارية 6الخطوة )

تقةةةةوم بيةةةةا الادارة ممةةةةةل  التةةةةيالتعةةةةةدي ت  (NDA)يقصةةةةد بالمسةةةةتحقات  يةةةةر الاختياريةةةةة     
التدفقات النقدية لمشركة وفقا لممعايير المحاسبية. ويتم ذلك من خ ل استخدام الادارة لأساس 

 ,Yaser) الشخصةةيوالمصةةروفات بةةدون اسةةتخدام الحكةةم  بةةالإيرادات ل متةةرافالاسةةتحقا  

 :كالتاليدير المستحقات  ير الاختيارية ا ومن بم يتم تق(2013
 

          (      ) +   [(               )]/    ] +   (            )+        

(7) 

 حيث:
 (   فل نياية السنة  (  : المستحقات  ير الاختيارية لمشركة         
 (     الأصول فل نياية السنة  إقمالي:          

: التهيةةر فةةل صةةافل المبيعةةات وىةةو مبةةارة مةةن ال ةةر  بةةين صةةافل المبيعةةات فةةل         
 (    وصافل المبيعات فل نياية السنة  tنياية السنة 
: التهير فل رصيد العم  ا وىةو مبةارة مةن ال ةر  بةين رصةيد العمة   فةل نيايةة         

 (    ورصيد العم   فل نياية السنة     t السنة
 : التهير فل اقمالل الاصول البابتة الممموسة.         

ت النمةوذجا ويةد تةم تقةدير ىةذه المعممةات باسةتخدام نمةوذج قةونز  ما: مع   ا    ا    
 : كالتالي الأصمي

 

    /      =  ̂  (1/    ) +  ̂  [(              )]/    ] + 
 

                         ̂  (           ) +          (8) 

 
 حيث:
     ا    ا    : تقديرات لممعام ت   ̂ ا   ̂ ا   ̂ 

مةن المسةتحقات الاقماليةة  الاختيةاريتشةير إلةل المكةون  والتةيالنمةوذج  بةوايي:              
(TA). 

 
 Discretionary Accruals(: تقدير المستحقات الاختيارية 3الخطوة )
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تقةةوم بيةةا الادارة ممةةل التةةدفقات النقديةةة  التةةيالتعةةدي ت  (DA)يقصةةد بالمسةةتحقات الاختياريةةة 
لتحقية  منةافا خاصةة أو ذاتيةةا وذلةك مةن خة ل  الشخصةيلمشركة بنا  ممل التقةدير والحكةم 

المحاسةةبية مبةةل مخصةةص الةةديون المشةةكوك فييةةا وتقةةدير الةةتحكم فةةل مقةةدار بعةةض التقةةديرات 
لرصةةول البابتةةةة. ويةةتم تقةةةدير المسةةةتحقات الاختياريةةة مةةةن خةة ل ال ةةةر  بةةةين  الإنتةةةاقيالعمةةر 
 :كالتالي  (NDA)والمستحقات  ير الاختيارية  (TA)المستحقات  إقمالي

    = (          ) –                           (9) 
 

مةةةةةةةةن خةةةةةةةة ل  الأربةةةةةةةاح لإدارةكمقيةةةةةةةةاس  (DA)ويةةةةةةةتم اسةةةةةةةةتخدام المسةةةةةةةتحقات الاختياريةةةةةةةةة     
ممسةةتحقات الاختياريةةة إلةةل وقةةود تةة بير متعمةةد مةةن قيمةةة الموقبةةة لالمسةةتحقاتا حيةةث تشةةير ال

فةةةةل الاتقةةةةاه الصةةةةعودب(ا بينمةةةةا تشةةةةير القيمةةةةة السةةةةالبة  الأربةةةةاح ادارة  الأربةةةةاحالادارة لزيةةةةادة 
فةل  الأربةاحدارة ا  الأربةاحية إلل وقود ت بير متعمةد مةن الادارة لتخ ةيض لممستحقات الاختيار 

الاتقةةاه اليبةةوطل(ا بينمةةا تشةةير القيمةةة الصةة رية لممسةةتحقات الاختياريةةة إلةةل مةةدم وقةةود تةة بير 
مدم وقود ادارة أرباح من خ ل المستحقات.  أي الأرباحمتعمد من الادارة لزيادة أو تخ يض 

 Junita etر المستحقات الاختيارية وليس الاتقاه ىو محةل الاىتمةام وقدير بالذكر أن مقدا

al.(2011) لإدارةا ومن بم سوف يتم استخدام القيمة المطمقة لممستحقات الاختيارية كمقياس 
 الانتيةةةازيمقةةةدار تمةةةك المسةةةتحقات يعكةةةس السةةةموك  فارت ةةةاعمةةةن خةةة ل المسةةةتحقات  الأربةةةاح
 صحي . سا والعكل دارة

 
 (REM)الحقيقية  الأرباحادارة  -ب

الحقيقيةةةا تركةةز ممةةل بةة ث طةةر  لمت مةةب بالأنشةةطة  الأربةةاح لإدارةىنةةاك ب بةةة مقةةاييس    
تقةديم البةديل الأول شةمل يالم ص  منيةاا و  الأرباحتيدف إلل زيادة  والتيالتشهيمية الحقيقيةا 

دات المبيعةةةات تخ يضةةةات وخصةةةومات المبيعةةةات وتمديةةةد شةةةروط الائتمةةةان لمعمةةة   لزيةةةادة ايةةةرا
مةةن تكم ةةة بضةةامة  ل فصةةاحزيةةادة الانتةةاج بينمةةا يتضةةمن البةةديل البةةاني  اخةة ل ال تةةرة الحاليةةة

تخ ةةيض المصةةروفات الاختياريةةة فةةل ال تةةرة وأخيرا البةةديل البالةث امبامةة أيةةل فةةل ال تةةرة الحاليةةة
 e.g., Roychowdhurg, 2006; Cohen et al., 2008; Cohen and)الحاليةة 

Zarowin, 2010). 
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الحقيقيةةةة والخةةةاص  الأربةةةاحويةةةد اسةةةتندت الدراسةةةة الحاليةةةة ممةةةل مقيةةةاس واحةةةد لقيةةةاس ادارة    
بزيةةةةةةةةادة المبيعةةةةةةةةات أو الاسةةةةةةةةراع بيةةةةةةةةا فةةةةةةةةل ال تةةةةةةةةرة الحاليةةةةةةةةة ممةةةةةةةةل حسةةةةةةةةاب ال تةةةةةةةةرة التاليةةةةةةةةة 

(Roychowdhurg, 2006) ويتم ذلك من خ ل فصل  تقسيم( التدفقات النقدية التشةهيمية .
 طبيعةةيا وقةةز   يةةر normal (expected) portion طبيعةةيينا قةةز  ال عميةةة إلةةل قةةزئ

abnormal (unexpected) portion ا وذلةةةك مةةةن خةةة ل تقةةةدير المعادلةةةة التاليةةةةا إذ
دالةةة خطيةةة فةةل المبيعةةات والتهيةةرات فةةل  ىةةيي تةةرض أن التةةدفقات النقديةةة التشةةهيمية الطبيعيةةة 

 :التاليالمبيعات ممل النحو 
 

     

      
  =    

 

      
 +    

       

      
 +    

         

      
 +                (10) 

 
 حيث:

    فل السنة  (  التشهيمية لمشركة من العمميات : التدفقات النقدية           
        فل السنة  (  : اقمالل الاصول لمشركة             

    فل السنة  (  : مبيعات الشركة            
  (  : التهير فل مبيعات الشركة           

 

 (AbCFO)التشهيمية  يةر الطبيعيةة من العمميات وبنا  مميوا يتم حساب التدفقات النقدية    
تةةم تقةةديرىا فةةل  التةةيوالقةةيم الطبيعيةةة  (actual values)مةةن خةة ل ال ةةر  بةةين القةةيم ال عميةةة 

 .(Cohen et al. 2008)المعادلة السابقة 
 moderator variables 6المعدلةالمتغيرات  06-6-3

 ;Haw et al., 2004; Ashbaugh et al., 2003)تمشةةيا  مةةا بعةةض الدراسةةات    

Frankel et al., 2002)   المعدلةةة لمع يةةات الرئيسةةية محةةل تةةم ادخةةال بعةةض المتهيةةرات
أن تارثر عماى الع قاة  المحتمالمان  والتايممل نموذج الانحدار الخاص بالدراسةا  الدراسة 

بيئةة المعمومةاتا اذ تتويةا الدراسةة خصةائص  وتتمبل فةل الأرباحبين القابمية لممقارنة وادارة 
بيئةةة معمومةةات الشةةركة فةةي التةة بير ممةةي الع يةةة بةةين يابميةةة لخصةةائص ن يكةةون ىنةةاك دور أ

و مةةةا زيةةةادة يابميةةةة القةةةوائم نةةةأالقةةةوائم الماليةةةة لممقارنةةةة وممارسةةةات ادارة الاربةةةاحا فمةةةن المتويةةةا 

                                                           
هي المتغيرات التي تؤثر علي العلاقة بين المتغير المستقل  والمتغير التابع من خلال تفاعلها  مع المتغير  6

 المستقل نفسه.
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الماليةةةة لممقارنةةةةا وفةةةي ظةةةل وقةةةود م يةةةة تبادليةةةة بةةةين ممارسةةةات ادارة الأربةةةاح بالمسةةةتحقات 
التحةةةةةول مةةةةةن ممارسةةةةةات ادارة الأربةةةةةاح مةةةةةن خةةةةة ل  فةةةةةئن وممارسةةةةةات ادارة الأربةةةةةاح الحقيقيةةةةةةا

المسةةتحقات الةةي ممارسةةات ادارة الاربةةاح الحقيقيةةة سةةوف تكةةون أكبةةر وضةةوحا لمشةةركات التةةي 
لدييا بيئة معمومات ضعي ةا وممي العكس في ظل بيئة المعمومةات القيةدة فسةوف تعةو  ىةذا 

ا  (Sohn,2016)لاربةاح الحقيقيةةالتحول من ممارسةات ادارة الاربةاح بالمسةتحقات الةي ادارة ا
حقةةةم الشةةةركة والممكيةةةة  بيئةةةة المعمومةةةات مةةةن خةةة ل متهيةةةرين ىمةةةاخصةةةائص ويةةةد تةةةم تمبيةةةل 

 وذلك ممي النحو التالي: (Sohn, 2016 ) المؤسسية يياسا ممي دراسة

 (:Sizeحجم الشركة ) -0
نحةةةو إدارة  لإدارةيةةةل دافةةةا اكبةةةر حقةةةم الشةةةركة كممةةةا  الدراسةةةات أنةةةو كممةةةاالعديةةةد مةةةن  وقةةةد  

 ا وذلةةةك لأنيةةا تكةةةون موضةةا اىتمةةةام المسةةتبمرين والمحممةةةين المةةاليينا ويةةةزداد تويعةةةاتالأربةةاح
 ,.How et al) الأربةاحادارة تمةك الشةركات نحةو ادارة أصةحاب المصةال  ا لةذلك يقةل دافةا 

2004; Frankel et al., 2002) .  بالمو ةاريتم الطبيعةي لإقمةالي  ىذا المتهيةر تم يياسوقذ
 . (Kim and Sohn, 2013)الأصول

 

 (:INST) الممكية المرسسية -6
ن تةةؤبر الممكيةةة المؤسسةةية ممةةي دوافةةا المةةديرين لممارسةةات ادارة الاربةةاحا اذ أمةةن المتويةةا    

ادارة الشةةركات نظةرا لمةةا يتةوافر لممسةةتبمر  لأدا دور ريةةابي وحةوكمي تمعةب الممكيةةة المؤسسةية 
في شكل مؤسسةة مبةل البنةوك وشةركات التة مين والمؤسسةات الماليةة وصةنادي  الاسةتبمار مةن 
امكانيةةةةات ومةةةةوارد تمكةةةةنيم مةةةةن ريابةةةةة تصةةةةرفات المةةةةديرين بصةةةةورة أكبةةةةر فعاليةةةةةا ويةةةةدرة ممةةةةي 

ا المتهيةةر ويةةد تةةم ييةةاس ىةةذ .(Chen,2016; Kim et al.,2018) الوصةةول لممعمومةةات
بنسبة مدد الاسيم العادية الممموكة لممستبمرين في شكل مؤسسةات الةي اقمةالي مةدد الأسةيم 

 .(Frankel et al.,2002;Ashbaugh et al.,2003 )العادية المتداولة 
بيئةة المعمومةات ممةي الع يةة بةين القابميةة لممقارنةة وممارسةات ادارة خصةائص ولاختبار ت بير 

 في صورة ال رض البديل كما يمي: والفرض الرابع الفرض الرئيسي الثالثالارباح تم صيا ة 
قابمياة القاوائم المالياة لممقارناة عماي ممارساات السمبي لتأثير ال" يختمف H3الفرض الثالث 
 .بيئة المعمومات"خصائص باخت ف  من خ ل المستحقات ادارة الارباح

 ال رضيين ال رميين التاليين:ىذا ال رض سوف يتم تقسيمو الي ولاختبار 



 اثر قابلية القوائم المالية                                 د.عفت ابوبكر

622 
 6002العدد الاول              مجلة المحاسبة والمراجعة                         

 

H3a   قابميااة القااوائم الماليااة لممقارنااة عمااي ممارسااات ادارة ل الساامبي تااأثيرال : ييختمةةف
 ".حجم الشركةباخت ف من خ ل المستحقات الارباح 
H3b    قابميااة القااوائم الماليااة لممقارنااة عمااي ممارسااات ادارة ل الساامبي تااأثيراليختمااف :ي
 ".الممكية المرسسيةباخت ف  المستحقاتمن خ ل  الارباح

قابمية القوائم المالياة لممقارناة عماي ممارساات الايجابي لتأثير ال" يختمف H4الفرض الرابع 
 باخت ف خصائص بيئة المعمومات".الحقيقية  ادارة الارباح

 ىذا ال رض سوف يتم تقسيمو الي ال رضيين ال رميين التاليين:ولاختبار 
H4a   قابميااة القااوائم الماليااة لممقارنااة عمااي ممارسااات ادارة ل الايجااابي تااأثيرال : ييختمةةف
 ".حجم الشركةباخت ف الحقيقية الارباح 
H4b    قابميااة القااوائم الماليااة لممقارنااة عمااي ممارسااات ادارة ل الايجااابي تااأثيراليختمااف :ي
 ".الممكية المرسسيةباخت ف الحقيقية  الارباح

 
 نموذج الدراسة 06-3

ا تم وضا  الأرباحلاختبار وفحص الع ية بين يابمية القوائم المالية لممقارنة وممارسات إدارة 
 :(Sohn,2016; Chen et al.,2005 )يياسا ممي  التاليةنحدار الا نماذج 

 :الاساسي الأولالنموذج 
مةةن خةة ل  الأربةةاحلاختبةةار وتحميةةل أبةةر يابميةةة القةةوائم الماليةةة لممقارنةةة ممةةل ممارسةةات ادارة 

 :التاليالمستحقاتا تم الامتماد ممل نموذج الانحدار 
 

                                   (11) 
 

 حيث:    
 ( . ( خ ل ال ترة   من خ ل المستحقات لمشركة   الأرباحإدارة مستوي :        

( خة ل ال تةرة  : مستوب  درقو( يابمية القةوائم الماليةة لممقارنةة لمشةركة              
  . ) 

 : الحد البابت لمنموذج .    
 : معام ت الانحدار .   
 : حد الخط  العشوائل .    
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 :الثانيالاساسي النموذج 

الحقيقيةة ا تةم  الأربةاحلاختبار وتحميل أبر يابميةة القةوائم الماليةة لممقارنةة ممةل ممارسةات إدارة 
 :التاليالامتماد ممل نموذج الانحدار 

                                       (12) 
 

 حيث:    
 ( . ( خ ل ال ترة   الحقيقية لمشركة   الأرباحادارة مستوي  :        
 :الثالثالنموذج 

يابمية القوائم المالية بيئة المعمومات كمتهير معدل لمع ية بين خصائص لاختبار وتحميل أبر 
 ا تم الامتماد ممل نموذج الانحدار التالي: الأرباحممارسات إدارة و لممقارنة 

                                              
           +                                 

(13) 

 حيث:    
أو ادارة الأربةةةاح مةةةن خةةة ل المسةةةتحقات سةةةوا  ادارة الاربةةةاح  الأربةةةاحإدارة مسةةةتوي :       

 ( . ( خ ل ال ترة   لمشركة  الحقيقية 
     it     :خ ل ال ترة   لشركة  حقم ا ) . ) 
INST it:  خ ل ال ترة   مشركة  ل نسبة الممكية المؤسسية ) .) 

Size*Acct-comp متهير ت اممي بين القابمية لممقارنة وحقم الشركة : 
INST*Acct-comp متهير ت اممي بين القابمية لممقارنة والممكية المؤسسية لمشركة : 

 

 اختبار فروض البحث:نتائج  4 -06
خضعت بيانات الدراسة لخطة تحميل إحصائي تستيدف التحق  من صةد  فروضةياا ويةد    

الاصةةةةدار  Minitabتةةةةم تحميةةةةل البيانةةةةات إحصةةةةائيا  باسةةةةتخدام كةةةةل مةةةةن البرنةةةةامج الإحصةةةةائي 
 (ا والذي يوفر العديد من المؤشرات الاحصائية والاختبارات الاحصائية.07ريم 
-P)عةةدم ممةةل ييمةةة مسةةتوب المعنويةةة المشةةاىد ويعتمةةد رفةةض أو مةةدم رفةةض فةةرض ال      

value)  بمعنةل أن الحةد الأيصةل 1.15ا ويد تم تحميل البيانات باسةتخدام مسةتوب معنويةة )
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لقبول احتمال الويوع فةل خطة  مةن النةوع الأول  أي احتمةال رفةض فةرض العةدم وىةو صةحي  
5 )%(Moore et al. 2013) 
 ويمكن تمخيص نتائج التحميل الإحصائي بالنسبة ل روض الدراسة ممل النحو التالي:   
 

 الاحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة 06-4-0
( الاحصةةا ات الوصةةة ية الخاصةةةة بمتهيةةرات الدراسةةةةا فقةةةد أوضةةة  6يظيةةر الممحةةة  ريةةةم      

( بمتوسةط 53.586 ( و 0.000بةين   يتراوحان مستوب القابمية لممقارنة  الإحصائيالتحميل 
مةن خة ل  الأربةاحمسةتويات ادارة  تتةراوح. بينمةا (5.427بانحراف معياري يةدره   ( 1.074 

بةةةةةةةانحراف معيةةةةةةةاري يةةةةةةةدره  (6.134( بمتوسةةةةةةةط  30.049( و  0.000المسةةةةةةةتحقات بةةةةةةةين  
( بمتوسةط 7.0479( و  0.0017الحقيقية بةين   الأرباحييم ادارة  تتراوحوكذلك . (5.680 
. وبنةةا  ممةةل ىةةذه الاحصةةا ات الوصةة ية ا (0.7013بةةانحراف معيةةاري يةةدره    (0.2738 

مةن خة ل المسةتحقات فةل مقابةل انخ ةاض يةيم ادارة  الأربةاحيتض  زيةادة يةيم ممارسةات ادارة 
توصمت إليةو الدراسةة النظريةةا ويمكةن ما الحقيقية خ ل فترة الدراسة ا وىذا يت   ما  الأرباح

كون أكبر خطةورة ممةل الشةركاتا لأنيةا تةؤبر تالحقيقية يد  الأرباحسات إدارة ت سيره ب ن ممار 
لمشةركاتا ممةا  المسةتقبميبشكل مباشر ممل التدفقات النقديةا ممةا يةد يةؤبر سةمبا  ممةل الادا  

يقعةةةةل ىنةةةةاك تخةةةةوف لةةةةدب ادارة الشةةةةركات ل تقةةةةاه نحةةةةو ىةةةةذا النةةةةوع مةةةةن الممارسةةةةات مقارنةةةةة 
( معةةام ت الارتبةةاط 3ويظيةةر الممحةة  ريةةم  مةةن خةة ل المسةةتحقات.  الأربةةاحبممارسةةات ادارة 

الخاصةةةةةة بةةةةةالمتهيرات الأساسةةةةةية لمنمةةةةةوذج الأساسةةةةةي لمدراسةةةةةةا اذ تظيةةةةةر معةةةةةام ت الارتبةةةةةاط 
الخاصة بقابمية القوائم المالية لممقارنة وقود ارتباط سةمبي معنةوي مةا ادارة الاربةاح مةن خة ل 

 (.   Pearson= -0.200 , Spearman = -0.782المستحقات  
بينمةةا تظيةةر معةةام ت الارتبةةاط الخاصةةة بقابميةةة القةةوائم الماليةةة لممقارنةةة وقةةود ارتبةةاط ايقةةابي 

 (.  Pearson=0.926 , Spearman = 0.326معنوي ما ادارة الارباح الحقيقية   
 

 H1 الأولاختبار الفرض الرئيسي نتائج  06-4-6
مةن خة ل  الأربةاحار الع يةة بةين القابميةة لممقارنةة وممارسةات ادارة باخت استيدف ىذا ال رض

 :الخطي البسيط وفقا لممعادلة التالية الانحدارنموذج  ذلك بالامتماد ممي و المستحقات ا 
                                      (11) 
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 وفيما يمي توضي  نتائج اختبار ال رض الأول:
 (6رقم)جدول 

 نتائج التحميل الاحصائي لمفرض الأول
 مستوى المعنوية قيمة المعامل المتغيرات المستقمة

يابمية القوائم المالية لممقارنة 
Acct-COMP 

-0.2092 0.004 

   

    Adjusted 
P-Value 

3.53% 
0.000 

 

  
ممةةا  1.15أيةةل مةةن  أي( 0.000وتةةدل النتةةائج السةةابقة ممةةل معنويةةة نمةةوذج الانحةةدار       

المعدلةةةةة    بمهةةةةت ييمةةةةة كمةةةةا  يشةةةةير لصةةةة حية النمةةةةوذج لاختبةةةةار الع يةةةةة محةةةةل الدراسةةةةة.
وىةةةو مةةةا يشةةةير الةةةي يةةةدرة يابميةةةة % ا 3.53% ممةةةا يعنةةةل أن القةةةوة الت سةةةيرية لمنمةةةوذج 3.53

 الأربةاحإدارة ممارسةات فةل اقمالي التهيرات من  %3.53 القوائم المالية لممقارنة ممي ت سير
  .من خ ل المستحقات

وبتحميل معام ت الانحداراتبين وقود ت بير سمبي معنوي لقابمية القوائم المالية لممقارنة ممةي 
وذلةك منةد مسةتوي معنويةة  0.2092-ممارسات ادارة الارباح مةن خة ل المسةتحقات بمقةدار 

من  الأرباحمما يعنل أنو كمما زاد مستوب القابمية لممقارنة تنخ ض ممارسات ادارة ا  0.004
 .خ ل المستحقات

القائال بوجاود تاأثير سامبي لقابمياة ، وعميو فقد تم رفض فرض العادم وقباول الفارض الباديل
وتت ةة  ىةةذه  ماان خاا ل المسااتحقات. الأرباااحممارسااات ادارة القااوائم الماليااة لممقارنااة عمااي 

 ,Sohn, 2016; Chen and Zarowin)يقةة مةا مةا توصةمت إليةو الدراسةات السةابقة النت
2010; Cohen et al., 2008; Sellami, 2016)   .  نتةائج 4ويظيةر الممحة  ريةم )

 التحميل الاحصائي لم رض الأول.
ممةةةةي ممارسةةةةات ادارة  قابميةةةةة القةةةةوائم الماليةةةةة لممقارنةةةةةويةةةةري الباحةةةةث أن التةةةة بير السةةةةمبي ل    

فل تخ يف دوافا إدارة  الأرباح من خ ل المستحقات يستند الي الدور الريابي لمقابمية لممقارنة
الانتيازيةةة مةةن خةة ل المسةةتحقاتا اذ يتةةوافر لرطةةراف  الأربةةاحالشةةركات نحةةو ممارسةةات إدارة 

 الحقيقةةةي الايتصةةةادي الخارقيةةة مبةةةل المسةةتبمرين والمحممةةةين المةةةاليين القةةدرة ممةةةل تقيةةيم الأدا 
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فةةي ظةةل تةةوافر يةةوائم ماليةةة يابمةةة لممقارنةةةا بمةةا يسةةامد ممةةي تحقيةة   لمشةةركة بصةةورة أكبةةر ديةةة
الشةة افية وزيةةادة كميةةة وقةةودة المعمومةةات المتاحةةة ل طةةراف الخارقيةةةا وىةةذا يؤكةةد ممةةي وقةةود 

ممارسةةات ادارة والحةد مةةن  كآليةةة لمحوكمةةةا بالاضةةافة الةةي دورىةا مقابميةةة لممقارنةةل ريةةابيدور الة
 .الأرباح الانتيازية من خ ل المستحقات

 

 
 H2 الثاني اختبار الفرضنتائج  06-4-3
لممقارنةة القةوائم الماليةة لقابميةة ما اذا كان ىناك تة بير ايقةابي اختبار  استيدف ىذا ال رض   

لممعادلة البسيطا وفقا نموذج الانحدار  وذلك من خ ل .الحقيقية الأرباحممارسات إدارة ممي 
 :التالية

 

                                       (12) 

 
 :ال رض البانينتائج اختبار ل وفيما يمي توضي  

 (3جدول رقم)
 الثانينتائج التحميل الاحصائي لمفرض 

 

 مستوى المعنوية قيمة المعامل المتغيرات المستقمة
يابمية القوائم المالية لممقارنة 

Acct-COMP 
+0.11966 0.000 

    Adjusted 
P-Value 

85.66% 
0.000 

 

  
ممةةا يةةدل  1.15أيةةل مةةن  أي( 0.000وتةةدل النتةةائج السةةابقة ممةةل معنويةةة نمةةوذج الانحةةدار  

 % . 5ممل معنوية نموذج الانحدار مند 
% ا 85.66% ممةةةا يعنةةةل أن القةةةوة الت سةةةيرية لمنمةةةوذج 85.66المعدلةةةة    وبمهةةةت ييمةةةة   

الحقيقيةة( يمكةن  الأربةاح% من التهير فل المتهير التةابا  إدارة 85.66أن  وىو ما يشير إلي
 .ارقاميا لممتهير المستقل  يابمية القوائم المالية لممقارنة(
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وبتحميةةل معةةام ت الانحةةدارا تبةةين وقةةود تةة بير ايقةةابي معنةةوي لقابميةةة القةةوائم الماليةةة لممقارنةةة 
 0.000وذلك مند مستوي معنوية  0.11966بمقدار ممي ممارسات ادارة الارباح الحقيقيةا 

 ة. الحقيقي الأرباحيعنل أنو كمما زاد مستوب القابمية لممقارنة تزداد ييمة ممارسات إدارة مما  ا 
وعميو فقد تم رفض فرض العدم وقبول الفرض البديل، القائال بوجاود تاأثير ايجاابي لقابمياة 

 القوائم المالية لممقارنة عمي ممارسات ادارة الارباح الحقيقية.

 ;e.g., Zhang, 2018)وتت ة  ىةةذه النتيقةةة مةا مةةا توصةةمت إليةو الدراسةةات السةةابقة    
Chen, 2016; Sohn, 2016)   

ويةةةري الباحةةةث أن التةةة بير الايقةةةابي ( نتةةةائج اختبةةةار ال ةةةرض البةةةاني. 5ويظيةةةر الممحةةة  ريةةةم  
يرقةةا إلةةل أنةةو يترتةةب لقابميةةة القةةوائم الماليةةة لممقارنةةة ممةةي ممارسةةات ادارة الاربةةاح الحقيقيةةة  

ت ممل زيادة يابمية القوائم المالية لممقارنة تحسن بيئة المعمومات وزيادة كمية وقةودة المعمومةا
إلةةل ارت ةةاع التكم ةةة النسةةبية  بالإضةةافةالقةةوائم الماليةةةا  ومسةةتخدميالمتاحةةة لرطةةراف الخارقيةةة 
مةةن خةة ل المسةةتحقاتا وفةةل ظةةل وقةةود م يةةة تبادليةةة بةةين  الأربةةاحومخةةاطر ممارسةةات إدارة 

الحقيقيةةةةةا يتحةةةةول دافةةةةا إدارة  الأربةةةةاحمةةةةن خةةةة ل المسةةةةتحقات وممارسةةةةات إدارة  الأربةةةاحإدارة 
الحقيقيةةةةا إذ تةةةتم ىةةةذه الممارسةةةات مةةةن خةةة ل السةةةمطة  الأربةةةاحالشةةةركات إلةةةل ممارسةةةات إدارة 

المتاحة ل دارة لاتخاذ القرارات التشهيمية وفقا لما تتمتا بو من مرونة فل انقاز أممالياا مما 
توب يابميةةةةة القةةةةوائم الماليةةةةة الحقيقيةةةةة مةةةةا زيةةةةادة مسةةةة الأربةةةةاحيترتةةةةب مميةةةةو زيةةةةادة مسةةةةتوب إدارة 

 لممقارنة.
 

 وفرعياتو H3الثالث  اختبار الفرضنتائج  06-4-4
لممقارنةةة قابميةةة القةةوائم الماليةةة السةةمبي ل بير التةةمةةدي اخةةت ف اختبةةار  اسةةتيدف ىةةذا ال ةةرض   

باخت ف خصةائص بيئةة المعمومةات. ويةد من خ ل المستحقات ممي ممارسات ادارة الأرباح 
قزئيا أو كميا بنا   H3تم اختباره من خ ل تقسيمو ل رضين فرميينا ومن بم يبول أو رفض 

 :ا وفقا لممعادلة التاليةالمتعددنموذج الانحدار  وذلك من خ ل ممي نتائج اختبار فرمياتوا
                                    
                     +                   
              

(13) 
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( . AEMحيةةةث يتمبةةةل المتهيةةةر التةةةابا فةةةي ممارسةةةات ادارة الاربةةةاح مةةةن خةةة ل المسةةةتحقات  
 ( نتائج التحميل الاحصائي كما يمي:4ويظير قدول ريم  

 
 
 

 (4رقم)جدول 
 نتائج التحميل الاحصائي لمفرض الثالث

 
 في ظل تقاىل المتهيرات المعدلة المتهيرات

 ييمة المعامل    مستوي المعنوية
 في ظل الأخذ في الامتبار المتهيرات

 المعدلة
 ييمة المعامل       مستوي المعنوية

Acct-comp 
Size 

Size*Acct-comp 

INST 
INST*Acct-

comp 

0.004          -0.2092 0.020            -1.153 
0.065             0.497 
0.024            0.0594 
0.221              1.76 
0.002             1.588 

    Adjusted 
P-Value 

3.53% 
0.000 

8.67% 
0.000 

القوة زيادة استمرار معنوية النموذج و ( يتض  4وبتحميل النتائج كما يتض  من قدول ريم  
معام ت  وبتحميلا  (%8.67( الي  %3.53من    Adjusted      الت سيرية لمنموذج

( تبين  Size*Acct-compالانحدار لربر الت اممي لحقم الشركة ويابمية القوائم المالية لممقارنة  
 0.0594بمقدار    H1الع ية مقال ال رض وقود ت بير ايقابي معنوي ليذا المتهير ممي 

( . مما يعني انو ما زيادة حقم الشركة ك حد 0.024وذلك مند مستوي معنوية   (
خصائص بيئة المعمومات القيدة ا وفي ظل يوائم مالية يابمة لممقارنة سوف يزيد دافا ادارة 
الشركات نحو ممارسات ادارة الارباح من خ ل المستحقات مقابل ممارسات ادارة الارباح 

يد التحول الي ممارسات ادارة الارباح الحقيقيةا أي أن البيئة القيدة لممعمومات تعو  أو تق
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 Campbell andدراسات السابقة   الحقيقية. وتت   ىذه النتيقة ما ما توصمت اليو ال
Yeung,2017;Choi et al.,2017  .) وبناء عميو سيتم قبول الفرضH3a . 

 لمممكيةةة المؤسسةةيةتحميةةل معةةام ت الانحةةدار لربةةر الت ةةاممي مةةن ناحيةةة أخةةري يتضةة  مةةن و 
( تبةةين وقةةود تةة بير ايقةةابي معنةةوي  INST*Acct-compمشةةركة ويابميةةة القةةوائم الماليةةة لممقارنةةة  ل

( وذلةك منةد مسةتوي معنويةة  1.588بمقةدار    H2الع ية مقةال ال ةرض ليذا المتهير ممي 
مشةةركة ك حةةد خصةةائص بيئةةة ل نسةةبة الممكيةةة المؤسسةةية( . ممةةا يعنةةي انةةو مةةا زيةةادة 0.002 

القيدة ا وفةي ظةل يةوائم ماليةة يابمةة لممقارنةة سةوف يزيةد دافةا ادارة الشةركات نحةو المعمومات 
ممارسات ادارة الارباح من خ ل المسةتحقات مقابةل ممارسةات ادارة الاربةاح الحقيقيةةا أي أن 

وبناااء  البيئةةة القيةةدة لممعمومةةات تعةةو  أو تقيةةد التحةةول الةةي ممارسةةات ادارة الاربةةاح الحقيقيةةة.
 وتت   ىذه النتيقة مةا مةا توصةمت اليةو الدراسةات السةابقة  . H3bبول الفرض عميو سيتم ق

  Chen,2016; Kim et al.,2018  .)  نتةائج اختبةار ال ةرض 6ويظيةر الممحة  ريةم )
 البالث.
 وفرعياتو H4الرابع  اختبار الفرضنتائج  06-4-5
مدي اخت ف التة بير الايقةابي لقابميةة القةوائم الماليةة لممقارنةة اختبار  استيدف ىذا ال رض   

ممي ممارسات ادارة الأرباح من الحقيقية باخت ف خصائص بيئة المعمومات. ويد تم اختباره 
قزئيةةا أو كميةةا بنةةا  ممةةي  H4مةةن خةة ل تقسةةيمو ل رضةةين فةةرميينا ومةةن بةةم يبةةول أو رفةةض 

 :المتعددا وفقا لممعادلة التاليةوذج الانحدار نم نتائج اختبار فرمياتوا وذلك من خ ل
                                    
                     +                   
              

(13) 

( . ويظيةةر قةةدول REM  الحقيقيةةة حيةةث يتمبةةل المتهيةةر التةةابا فةةي ممارسةةات ادارة الاربةةاح 
 ( نتائج التحميل الاحصائي كما يمي:5ريم  
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 (5جدول رقم)
 نتائج التحميل الاحصائي لمفرض الرابع

 
 في ظل تقاىل المتهيرات المعدلة المتهيرات

 ييمة المعامل    مستوي المعنوية   
 فةةي ظةةل الأخةةذ فةةي الامتبةةار المتهيةةرات

 المعدلة
 مستوي المعنوية ييمة المعامل      

Acct-comp 
Size 

Size*Acct-comp 

INST 
INST*Acct-

comp 

0.000          0.11966   0.000            0.1049 
0.218        -0.0148  
0.819       -0.00027 
0.203      -0.0817   
0.000        -0.0806  

    Adjusted 
P-Value 

85.66% 
0.000 

88.03% 
0.000 

    ( يتضةة  زيةةادة القةةوة الت سةةيرية لمنمةةوذج 5وبتحميةةل النتةةائج كمةةا يتضةة  مةةن قةةدول ريةةم  
Adjusted  

( ا ويتحميةةةل معةةةام ت الانحةةةدار لربةةةر الت ةةةاممي لحقةةةم  %88.03( الةةةي  %85.66مةةةن  
عنةوي سمبي  يةر م( تبين وقود ت بير  Size*Acct-compالشركة ويابمية القوائم المالية لممقارنة  

( وذلك مند مستوي  -0.00027مقدار  الحقيقية بليذا المتهير ممي ممارسات ادارة الأرباح 
نةةو مةةا زيةةادة حقةةم الشةةركة ك حةةد خصةةائص بيئةةة المعمومةةات أ( . ممةةا يعنةةي 0.819معنويةةة  

دافةةا ادارة الشةةركات نحةةو ممارسةةات  يقةةلالقيةةدة ا وفةةي ظةةل يةةوائم ماليةةة يابمةةة لممقارنةةة سةةوف 
ا أي أن البيئةةة القيةةدة لممعمومةةات تعةةو  أو تقيةةد التحةةول الةةي ممارسةةات الحقيقيةةةادارة الاربةةاح 

 ادارة الارباح الحقيقية. وتت   ىذه النتيقة ما ما توصمت اليو الدراسات السابقة
    Chen,2016;Sohn,2016  .) الفرض  رفضوبناء عميو سيتمH4a . 

ومن ناحية أخري يتض  مةن تحميةل معةام ت الانحةدار لربةر الت ةاممي لمممكيةة المؤسسةية    
معنوي ليذا  سمبي( تبين وقود ت بير  INST*Acct-compلمشركة ويابمية القوائم المالية لممقارنة  
( وذلةةةةك منةةةةد مسةةةةتوي  0.0806- بمقةةةةدار  الحقيقيةةةةةالمتهيةةةةر ممةةةةي ممارسةةةةات ادارة الأربةةةةاح 

( . مما يعني انو ما زيادة نسةبة الممكيةة المؤسسةية لمشةركة ك حةد خصةائص 0.000معنوية  
دافةةا ادارة الشةةركات  يقةةلبيئةةة المعمومةةات القيةةدة ا وفةةي ظةةل يةةوائم ماليةةة يابمةةة لممقارنةةة سةةوف 
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ا أي أن البيئةةة القيةدة لممعمومةات تعةو  أو تقيةد التحةةول الحقيقيةةنحةو ممارسةات ادارة الاربةاح 
 . H4bوبناء عميو سيتم قبول الفرض  الارباح الحقيقية.الي ممارسات ادارة 

 Chen,2016; Kim et)وتت ة  ىةةذه النتيقةة مةةا مةةا توصةمت اليةةو الدراسةةات السةابقة    
al.,2018)  .  نتائج اختبار ال رض الرابا.7ويظير الممح  ريم ) 

المالية لممقارنة يظيةر نو في ظل بيئة معمومات قيدة وما زيادة يابمية القوائم أويري الباحث  
الدور الحوكمي لمقابمية لممقارنة في تقييد التحول من ممارسات ادارة الارباح بالمستحقات الي 

فةةي ا نظةةرا لان بيئةةة المعمومةةات تكةةون أكبةةر شةة افية وزيةةادة  ربةةاح الحقيقيةةةلأممارسةةات ادارة ا
 تمابل المعمومات بين الاطراف الخارقية والداخمية.

 لاضافيالتحميل ا 06-5
المزيةد مةن الوضةوح وال يةم ممةي الع يةات محةل الدراسةة بالتحميةل الاساسةيا تةم  لإض ا      

امةةادة اختبةةار الع يةةات الرئيسةةية محةةل الدراسةةة مةةن خةة ل اسةةتخدام مقمومةةة مةةن المتهيةةرات 
 ا وذلك استنادا الي 3الريابية

 ;e.g., Campbell and Yeung,2017; Choi et al.,2017 )اسةات السةابقة ر الد
Chen,2016) . 
 :المتعددا وفقا لممعادلة التاليةنموذج الانحدار  وذلك من خ ل

                                            
                        
                                

 حيث:
EM تمبةةل ادارة الاربةةاح وتةةم يياسةةيا بةةادارة الاربةةاح مةةن خةة ل المسةةتحقات :(AEM)  كمتهيةةر

 مرة أخري كمتهير تابا.  (REM)تاباا بم ادارة الارباح الحقيقية
ROA:  معةةدل العائةةد ممةةي الاصةةولا وتقةةاس بةةالرب  يبةةل العناصةةر الاسةةتبنائية مقسةةوما ممةةي

 .(Yeung, 2017)ا يياسا ممي اقمالي أصول الشركة
LEVا يياسةةا : الرفةةا المةةاليا تقةةاس بقسةةمة اقمةةالي الالتزامةةات ممةةي اقمةةالي أصةةول الشةةركة
 .       (Chen, 2016)ممي 

                                                           
هي المتغيرات التي تؤثر علي ممارسات ادارة الأرباح بنوعيها )المتغير التابع( في سياق العلاقة محل   2

 الدراسة )القابلية للمقارنة و ادارة الأرباح(
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OWN:  نسةةةبة الممكيةةةة الاداريةةةةا وتقةةةاس بنسةةةبة الاسةةةيم العاديةةةة الممموكةةةة لادارة الشةةةركة الةةةي
 .(Sohn, 2016) ا يياسا ممي اقمالي مدد الاسيم العادية المتداولة

 كما يمي: الاضافي ( نتائج التحميل الاحصائي6ويظير قدول ريم  
 (6جدول رقم)

 نتائج التحميل الاحصائي الاضافي
المتهيةةةةةةةةةةةةةةةةةةر التةةةةةةةةةةةةةةةةةةابا ادارة الاربةةةةةةةةةةةةةةةةةةاح  المتهيرات

 بالمستحقات
 ييمة المعامل    مستوي المعنوية   

 المتهير التابا ادارة الارباح الحقيقية
 المعنويةييمة المعامل       مستوي 

Acct-comp 
Size 
INST 
ROA 
LEV 

OWN 

0.007          -0.1986 
0.105         0.457    
0.275        2.19     

0.551          2.42     
0.565         -0.97    
0.031         -7.95   

0.000            0.12042  
0.316           -0.0135   
0.848            -0.0184 

  
0.035              0.411   
0.361          -0.0740   

  0.919              0.018  
    

Adjusted 
P-Value 

6.02% 
0.005 

85.90% 
0.000 

 
اسةةةتمرار معنويةةةة ( يتضةةة  6وبتحميةةةل نتةةةائج التحميةةةل الاضةةةافي كمةةةا يتضةةة  مةةةن قةةةدول ريةةةم  

(  %6.02( الةي  %3.53مةن    Adjusted      زيةادة القةوة الت سةيرية لمنمةوذجالنمةوذج و 
في ظل الاخذ في الامتبار مقمومة المتهيرات الريابية وذلك فةي حالةة ان المتهيةر التةابا ىةو 

مةن   Adjusted    يتضة  زيةادة القةوة الت سةيرية لمنمةوذج  ادارة الاربةاح بالمسةتحقاتا بينمةا
( فةةي ظةةل الاخةةذ فةةي الامتبةةار مقمومةةة المتهيةةرات الريابيةةة ا  %85.90( الةةي  85.66% 

وذلةةةك فةةةي حالةةةة ان المتهيةةةر التةةةابا ىةةةو ادارة الاربةةةاح الحقيقيةةةةا وبتحميةةةل معةةةام ت الانحةةةدار 
ممةةي ممارسةةات كمتهيةةر ريةةابي لمتهيةةر حقةةم الشةةركة  ايقةةابي  يةةر معنةةوياتضةة  وقةةود تةة بير 

ات السةابقة دراسةبعةض المةا مةا توصةمت اليةو  ادارة الارباح من خ ل المستحقاتا وىةذا يت ة 
(Kang,2017;Chen,2016) سةةةةمبي  يةةةةر معنةةةةوي لمتهيةةةةر حقةةةةم . فةةةي حةةةةين ىنةةةةاك تةةةة بير
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. كمةا اتضة  (Sohn,2016)الشركة ممي ممارسات ادارة الارباح الحقيقية اتسةايا مةا دراسةة 
مارسةات ادارة  ير معنوي لمتهير الممكية المؤسسية كمتهير ريابي ممةي م ايقابيوقود ت بير 

الاربةةةاح مةةةن خةةة ل المسةةةتحقاتا وىةةةذا يت ةةة  مةةةا مةةةا توصةةةمت اليةةةو بعةةةض الدراسةةةات السةةةابقة 
(Chen,2016) .الممكيةة المؤسسةية  ير معنوي لمتهيةر  سمبيىناك ت بير الي أن  بالإضافة

 ا. كمة(Chen,2016)ممي ممارسات ادارة الارباح الحقيقيةة اتسةايا مةا دراسةة  كمتهير ريابي
اتض  وقود ت بير ايقابي  ير معنوي لمتهير الربحية ممي ممارسات ادارة الارباح من خ ل 

. (Chen,2016)المسةةةتحقاتا وىةةةذا يت ةةة  مةةةا مةةةا توصةةةمت اليةةةو بعةةةض الدراسةةةات السةةةابقة 
الةةي وقةةود تةة بير ايقةةابي  يةةر معنةةوي لمتهيةةر ربحيةةة الشةةركة ممةةي ممارسةةات ادارة  بالإضةةافة

اتضةة  وقةةود تةة بير سةةمبي  يةةر   . كمةةا(Kang,2017)مةةا دراسةةة  الاربةةاح الحقيقيةةة اتسةةايا
معنوي لمتهير الرفا المالي لمشركة ممي ممارسات ادارة الارباح من خ ل المستحقات وكذلك  
تةةةةةة بير سةةةةةةمبي  يةةةةةةر معنةةةةةةوي ممةةةةةةي ممارسةةةةةةات ادارة الاربةةةةةةاح الحقيقيةةةةةةة اتسةةةةةةايا مةةةةةةا دراسةةةةةةة 

(Kang,2017)هيةةةةةر الممكيةةةةة الاداريةةةةة ممةةةةةي . كمةةةةا اتضةةةة  وقةةةةود تةةةةة بير سةةةةمبي معنةةةةوي لمت
ممارسةةةةات ادارة الاربةةةةاح مةةةةن خةةةة ل المسةةةةتحقاتا وىةةةةذا يت ةةةة  مةةةةا مةةةةا توصةةةةمت اليةةةةو بعةةةةض 

. في حين ىناك ت بير ايقابي  ير معنةوي (Kang,2017;Chen,2016)الدراسات السابقة 
لمتهيةةةةةةةر الممكيةةةةةةةة الاداريةةةةةةةة ممةةةةةةةي ممارسةةةةةةةات ادارة الاربةةةةةةةاح الحقيقيةةةةةةةة اتسةةةةةةةايا مةةةةةةةا دراسةةةةةةةة 

(Chen,2016) 8التحميل الاضافي في الممح  ريم . وتظير نتائج.) 
 تحميل الحساسية 06-6
لتقييم مدي يوة واتسا  النتائج التي تةم التوصةل الييةا فةي التحميةل الأساسةيا تةم الامتمةاد     

لمتعةرف   (Subsamples)ممي اقرا  تحميل الحساسية من خ ل استخدام العينةات ال رميةة 
ممةةي الأبةةر الكةةامن ورا  اخةةت ف الخصةةائص المميةةزة ليةةذه العينةةات ال رميةةة ممةةي ممارسةةات 

 (Kang,2017; Stallings,2017; Sohn,2016)ادارة الاربةةةاحا وذلةةةك اتسةةةايا ممةةةي 
وامادة التحميةل الأساسةي ممةي شةركات العينةة ال رميةة. امتمةدت الدراسةة الحاليةة ممةي اختيةار 

حيةةث تةةم اختيةةار   (Gunny,2010; Sohn,2016)دراسةةة كةةل مةةن  العينةةة ال رميةةة ممةةي
الشركات ذات الارباح المنخ ضةا والشركات ذات التهير المنخ ض في  مينتين فرمييتين ىما

 ا وتم تحديد كل مينة فرمية ممي النحو التالي:  الربحية
 Small profit (S-profit)المقمومة ال رمية الأولي  (0 

 :S-profit)   ية لاختيار شركات العينة ال رمية الاوليتم تطبي  القامدة التال
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0 < net income/total assets ≤ 0.05 
وبتطبيةة  ىةةذه القامةةدة ممةةي مينةةة الدراسةةةا بمةةك مةةدد المشةةاىدات التةةي ينطبةة  ممييةةا الشةةرط 

 شاىدة.م( 94الساب   
 Small earning increases (S-Increase)المقمومة ال رمية البانية  (6 

 :S-Increase) تم تطبي  القامدة التالية لاختيار شركات العينة ال رمية البانية  
0 < annual change in net income/total assets ≤ 0.05 

وبتطبيةة  ىةةذه القامةةدة ممةةي مينةةة الدراسةةةا بمةةك مةةدد المشةةاىدات التةةي ينطبةة  ممييةةا الشةةرط 
 ( مشاىدة.65الساب   

اختبار الع يات الرئيسية محل الدراسة فةي ظةل اقةرا  تحميةل ( نتائج 7ويوض  القدول ريم  
 الحساسية ومقارنتيا بنتائج الع يات في ظل التحميل الاساسي ممي النحو التالي:

 
 (7جدول رقم )

 نتائج تحميل الحساسية
 Small Profit المتهيرات

 ال رمية الأولي العينة
 Dep.= AEM          Dep.= REM   

          

Small earnings increase 
 ال رمية البانية العينة

Dep.= AEM     Dep.= REM 

Acct-comp 
 

0.11531                     -0.1510 
 

-0.2097            0.11901 
 

    Adjusted  
P-Value 

No. of obs. 

2.81%                95.23% 
0.047              0.000 
94                    94 

6.11%                 87.40% 
0.026                   0.000 
65                        65 

 
انةةو بالنسةةبة لمعينةةة ال رميةةة الأولةةي وىةةي الشةةركات ( 7يتضةة  مةةن القةةدول السةةاب  ريةةم       

القابميةةةة لممقارنةةةة يتضةةة  وقةةةود ذات الربحيةةةة المنخ ضةةةة ا وبنحميةةةل معامةةةل الانحةةةدار لمتهيةةةر 
ت بير سمبي معنوي ما ممارسات ادارة الارباح بالمستحقاتا ووقةود تة بير ايقةابي معنةوي مةا 

 ممارسات ادارة الارباح الحقيقية. وتت   ىذه النتائج ما التحميل الاساسي لمدراسة.
ض فةةةي الربحيةةةةا وبالمبةةةل بالنسةةةبة لمعينةةةة ال رميةةةة البانيةةةة وىةةةي الشةةةركات ذات التهيةةةر المةةةنخ 

معنةوي  سمبيمتهير القابمية لممقارنة يتض  وقود ت بير لاتض  من تحميل معام ت الانحدار 
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ا ووقود ت بير ايقابي معنةوي مةا ممارسةات من خ ل المستحقاتما ممارسات ادارة الارباح 
ئج  تحميةل وتشةير نتةا ادارة الارباح الحقيقية. وتت   ىذه النتائج ما التحميل الاساسي لمدراسة.

الحساسية الي ات اييا ما نتائج التحميل الاساسيا مما يعني أن نتائج التحميةل الاساسةي يويةة 
robust .ويظيةةر   لتعريةف وفيةةم ممارسةات ادارة الاربةةاحا وبالتةالي انخ ةةاض أخطةا  القيةةاس

 ( نتائج تحميل الحساسية.9ممح  ريم  
 نتائج البحث وتوصياتو -03
ا الأربةةةاحسةةتيدف البحةةةث دراسةةة أبةةةر يابميةةةة القةةوائم الماليةةةة لممقارنةةةة ممةةل ممارسةةةات إدارة ا   

. ويمكةن المصةريوذلك بالتطبي  ممةل أحةد أسةوا  رأس المةال الناشةئة وىةو سةو  رأس المةال 
 :التاليممل النحو  يوالتطبيق النظريبمورة أىم نتائج البحث بشقيو 

ممقارنةةةةا إذ يطمةةة  ممييةةةا الةةةبعض القابميةةةة لممقارنةةةة لا يوقةةةد ات ةةةا  حةةةول م يةةةوم القابميةةةة ل -
المحاسبيةا والبعض يطم  ممييا يابمية القوائم المالية لممقارنةا إلا أنو بصة ة مامةة تعتبةر 

تعةةةزز مةةةن قةةةودة ومن عةةةة  والتةةةيالقابميةةةة لممقارنةةةة احةةةدب الخصةةةائص النوميةةةة لممعمومةةةاتا 
 والاخت فمن التمييز بين أوقو التشابو القوائم الماليةا بما يمكنيم  لمستخدميالمعمومات 

 بين الشركات.  الاخت فاتبين العناصرا والتعرف ممل 
ىناك بعةدين لمقابميةة لممقارنةة يقةب تحققيمةا فةل ويةت واحةدا وىمةا أن الأشةيا  المتشةابية  -

 يقب أن تبدو متشابيةا بينما الأشيا  المختم ة يقب أن تبدو مختم ة.
والمحةرك لتطةوير معةايير المحاسةبة الدوليةةا إذ تقيةد  الرئيسةيالسةبب  ىةيالقابمية لممقارنة  -

المعةةايير المحاسةةبية مةةن الخيةةارات المحاسةةبية المتاحةةة لممةةديرينا وتقمةةل مةةن التبةةاين فةةل يوامةةد 
العمةةةل فةةةل ن ةةةس الصةةةنامةا ممةةةا يزيةةةد مةةةن مسةةةتوب القابميةةةة لممقارنةةةة بةةةين الشةةةركات الممابمةةةة 

 ايتصاديا .
لقابميةةةةة لممقارنةةةةة الحقيقيةةةة والقابميةةةةة لممقارنةةةة الظاىريةةةةة  السةةةةطحية(ا يمكةةةن التمييةةةةز بةةةين ا -

ارات المحاسةبية البديمةة الموقةودة فةل معةايير المحاسةبة الدوليةةا فةئذا كانةت يةاستنادا  إلةل الاخت
الايتصةةادية مندئةةذ تتحقةة  القابميةةة  لرحةةداث الايتصةةاديارات ترتكةةز ممةةل القةةوىر يةةتمةةك الاخت

مةةةا إذا كةةةان تركيةةةز وضةةةا المعةةةايير المحاسةةةبية ىةةةو تةةةوفير أسةةةاليب يابمةةةة لممقارنةةةة الحقيقيةةةةا إ
الأوسا الذب يتم من خ لو تطبي  ىذه الأساليب  الايتصاديلممقارنة دون النظر إلل السيا  

 ا مندئذ تتحق  القابمية لممقارنة الظاىرية.
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التوحيةةد ا وم يةةوم  Consistencyيختمةةف م يةةوم القابميةةة لممقارنةةة مةةن م يةةوم الاتسةةا   -
Uniformity  ا وم يوم التقانسHarmonization  إلل اسةتخدام  لاتسا اا إذ يشير م يوم

ن ةس الطةر  والأسةاليب المحاسةبية لةن س مناصةر القةوائم الماليةة سةوا  مةن فتةرة لأخةرب لةةن س 
الوحةدة الايتصةادية أو لةن س ال تةةرة بةين الوحةدات الايتصةادية المختم ةةةا ومةن بةم تمبةل القابميةةة 

تسامد فةل تحقية  ىةذا اليةدفا أمةا  التييمبل الوسيمة  الاتسا أما ا مقارنة اليدف  النتيقة(لم
التقانس فيو وسيمة لتةوفير خاصةية يابميةة القةوائم الماليةة لممقارنةةا مةن خة ل وضةا المعةايير 

 تيدف إلل زيادة الاتسا  بين الممارسات المحاسبية. التيالدولية 
سةةةوا  بالنسةةةبة لممسةةةتبمرينا ليةةةا مةةةدلوليا الايقةةةابي زيةةةادة يابميةةةة القةةةوائم الماليةةةة لممقارنةةةة  -

إلل المتضمنات  بالإضافةن الماليينا لمحمميامشاركين فل سو  الديونا و لاوالشركات ذاتياا و 
 يالايتصةادالمعمومات ا وأخيرا  متضمنات القابمية لممقارنةة لمتكامةل  وبيئةلممراقعة الخارقيةا 

 بين الدول. 
يمكن التمييز بين مدخمين لقياس يابمية القوائم المالية لممقارنةا وىما مقاييس تسةتند ممةل  -

 المدخ تا ومقاييس تعتمد ممل المخرقات.
تعتمةد مقةةاييس القابميةةة لممقارنةةة المسةتندة ممةةل المةةدخ ت ممةةل تحديةد مةةدب التقةةانس فةةل  -

التقةةارير الماليةةةا وذلةةك مةةن خةة ل امطةةا  أوزان نسةةبية  مةةدادالطةةر  المحاسةةبية المسةةتخدمة لإ
لم رو  المتعمقة باختيار البدائل المحاسبيةا وذلك من خ ل مؤشرات . وتتميةز ىةذه المقةاييس 

والمستوب  الدوليأو المؤشرات بسيولة حسابياا وامكانية يياس القابمية لممقارنة ممل المستوب 
 التةةيت والمشةةاكل منةةد تحديةةد الاختيةةارات المحاسةةبية المحمةةلا إلا أنيةةا تواقةةو بعةةض الصةةعوبا

يقةةب أن يسةةتخدميا المؤشةةرا وصةةعوبة أو مشةةاكل وضةةا أوزان نسةةبية ل ختيةةاراتا ومشةةاكل 
 مدم توافر بيانات من السياسات المحاسبية المستخدمة.

تعتمةةةد مقةةةاييس القابميةةةة لممقارنةةةة المسةةةتندة ممةةةل المخرقةةةات ممةةةل النمةةةاذج الاحصةةةائيةا إذ  -
التقةارير الماليةةا والارتبةاط بةين  إمةدادونتةائج ممميةات  المحاسبيممل مخرقات النظام  تعتمد

بامتبةاره ا ليةة  المحاسةبيمائد السةيم ومقةاييس تقيةيم الاحةداث الايتصةادية . إذ ينظةر لمنظةام 
مةةن خ ليةةا يةةتم ترقمةةة الاحةةداث الايتصةةادية لموصةةول إلةةل القةةوائم الماليةةة. وتتسةةم ىةةذه  التةةي

إلةةةل سةةةيولة  بالإضةةةافةبعةةةدة مزايةةةا منيةةةا أنيةةةا مقةةةاييس ديناميكيةةةة تتميةةةز بالمرونةةةة ا  المقةةةاييس
ليذه المقاييس  الرئيسيالوصول إلل القوائم المالية لمشركاتا إلا أنو فل المقابل يتمبل العيب 



 اثر قابلية القوائم المالية                                 د.عفت ابوبكر

626 
 6002العدد الاول              مجلة المحاسبة والمراجعة                         

 

المقدرة وليست ال عمية. إلا أن ىذه المقاييس تمقةل القبةول العةام مةن  الأرباحفل الامتماد ممل 
 الباحبين وشيوع استخداميا فل الدراسات التقريبية المعاصرة.يبل 
مةةةن  الأربةةةاحا ىمةةةا ممارسةةةات إدارة الأربةةةاحيمكةةةن التمييةةةز بةةةين أسةةةموبين لممارسةةةات إدارة  -

مةةةن  الأربةةةاحتةةةتم ممارسةةةات إدارة اذ الحقيقيةةةة.  الأربةةةاحخةةة ل المسةةةتحقاتا وممارسةةةات إدارة 
ممةل المعمومةات المحاسةبيةا  الةدفتريتسةتيدف التة بير  التةيخ ل المستحقات باتخاذ القرارات 

لموحةدة الايتصةادية ا ولا تةؤبر تمةك الممارسةات  الحقيقي الايتصاديالادا   لإخ ا فل محاولة 
الحقيقيةةة مةةن خةة ل اتخةةاذ  الأربةةاحتةةتم ممارسةةات إدارة بينمةةا  ممةةل التةةدفقات النقديةةة لممنشةة ة.

عمومةةات المحاسةةةبيةا بالتةةة بير ممةةل توييةةةت حةةةدوث ممةةةل الم الحقيقةةةييةةرارات تسةةةتيدف التةة بير 
بعةةض الأنشةةطة سةةوا  أكانةةت متعمقةةة بالعمميةةات أو بالاسةةتبمار أو معةةام ت التمويةةلا ويكةةون 

الحقيقيةةة مةةن الصةةعب  الأربةةاحممارسةةات إدارة وتعةةد  ليةةا تةة بير ممةةل التةةدفقات النقديةةة لممنشةة ة.
تةةةؤبر بشةةةكل مباشةةةر ممةةةل التةةةدفقات اكتشةةةافيا ا كمةةةا أنيةةةا أكبةةةر خطةةةورة ممةةةل الشةةةركات لأنيةةةا 

 لممنش ة وييمتيا. المستقبميالنقديةا مما يؤبر سمبا  ممل الأدا  
ا ومةةةن خةةة ل تحميةةةل الع يةةةة بةةةين يابميةةةة القةةةوائم الماليةةةة لمبحةةةث النظةةةرياسةةةتنادا  ل طةةةار  -

وقةةةود  الفااارض الأولتةةةم اشةةةتقا  فرضةةةين لمدراسةةةةا يتنةةةاول  لممقارنةةةة وممارسةةةات ادارة الأربةةةاح
 .من خ ل المسةتحقات الأرباحت بير سمبل لقابمية القوائم المالية لممقارنة ممل ممارسات إدارة 

لقابمية القوائم المالية لممقارنةة ممةل ممارسةات إدارة  إيقابيوقود ت بير  الثانيالفرض ويتناول 
يقيس  دراسةالم أساسيين مبحث تم وضا نموذقينل ىذين ال رضينولاختبار  الحقيقية. الأرباح

بينمةا  امةن خة ل المسةتحقات الأرباحالنموذج الأول أبر القابمية لممقارنة ممل ممارسات إدارة 
 الحقيقية. الأرباحأبر القابمية لممقارنة ممل ممارسات إدارة  البانييقيس النموذج 

تةم ادخةةال بعةةض المتهيةرات المعدلةةة لمع يةةات الرئيسةية محةةل الدراسةةةا والتةي مةةن المحتمةةل  -
أن تةؤبر ممةي الع يةة بةين يابميةة القةوائم الماليةة لممقارنةة وممارسةات ادارة الأربةاح وتتمبةل فةةي 

  حقم الشركة والممكية المؤسسةية(. وبنةا  مميةو تةم اشةتقا  ال ةرض خصائص بيئة المعمومات
لممقارنةةة سةةمبل لقابميةةة القةةوائم الماليةةة التةة بير ال اخةةت ف الثالااثالفاارض يتنةةاول البالةةث والرابةةا. 

. بةةةاخت ف خصةةةائص بيئةةةة المعمومةةةات ممةةةل ممارسةةةات إدارة الأربةةةاح مةةةن خةةة ل المسةةةتحقات
يقةةةابي لقابميةةةة القةةةوائم الماليةةةة لممقارنةةةة ممةةةل الاتةةة بير ال اخةةةت ف الراباااعالفااارض يتنةةةاول بينمةةةا 

 .باخت ف خصائص بيئة المعمومات ممارسات إدارة الأرباح الحقيقية



 اثر قابلية القوائم المالية                                 د.عفت ابوبكر

622 
 6002العدد الاول              مجلة المحاسبة والمراجعة                         

 

لمدراسةة.  البةانيحصائية يبول كل مةن ال ةرض الأول وال ةرض أيدت نتائج الدراسة الاويد  -
مةةن  الأربةاحبمعنةل وقةود م يةةة سةمبية معنويةةة بةين مسةتوب القابميةةة لممقارنةة وممارسةةات إدارة 

إلةةل وقةةود م يةةة طرديةةة معنويةةة بةةين مسةةتوب القابميةةة لممقارنةةة  بالإضةةافةخةة ل المسةةتحقات. 
 الحقيقية. الأرباحوممارسات إدارة 

لمدراسةة.  الرابةاوال ةرض  البالةثأيدت نتائج الدراسة الاحصائية يبول كل من ال رض كما  -
انو في ظل بيئة معمومات قيةدة ومةا زيةادة يابميةة القةوائم الماليةة لممقارنةة يظيةر الةدور بمعنل 

مةةةن  الأربةةةاحممارسةةةات إدارة فةةةي تقييةةةد التحةةةول مةةةن لممقارنةةةة  القةةةوائم الماليةةةة لقابميةةةةالحةةةوكمي 
 إلل ممارسات إدارة الأرباح الحقيقية. ستحقاتخ ل الم

ولاض ا  المزيد من الوضوح وال يم ممي الع يةات محةل الدراسةة بالتحميةل الاساسةيا تةم  -
اقةةةرا  تحميةةةل اضةةةافي مةةةن خةةة ل امةةةادة اختبةةةار الع يةةةات الرئيسةةةية محةةةل الدراسةةةة باسةةةتخدام 

لمنمةةوذج فةةي ظةةل الأخةةذ فةةي  مقمومةةة مةةن المتهيةةرات الريابيةةة. واتضةة  زيةةادة القةةوة الت سةةيرية
 الامتبار مقمومة المتهيرات الريابية.

ولتقيةةةيم مةةةدي يةةةوة واتسةةةا  النتةةةائج التةةةي تةةةم التوصةةةل الييةةةا فةةةي التحميةةةل الأساسةةةيا تةةةم  -
حيةث تةم اختيةار الامتماد ممةي اقةرا  تحميةل الحساسةية مةن خة ل اسةتخدام العينةات ال رميةةا 

المنخ ضةا والشركات ذات التهير المنخ ض في مينتين فرمييتين ىما الشركات ذات الارباح 
ا وتشير نتائج  تحميل الحساسةية الةي ات اييةا مةا نتةائج التحميةل الاساسةيا ممةا يعنةي  الربحية

لتعريةةةف وفيةةةم ممارسةةةات ادارة الاربةةةاحا وبالتةةةالي  robustأن نتةةةائج التحميةةةل الاساسةةةي يويةةةة 
  انخ اض أخطا  القياس.

 

و ىذه الدراسة من نتائج، يقدم الباحث مجموعة مان التوصايات واستناداً إلى ما توصمت إلي
 التالية:
بالنسةةبة لقيةةات الإشةةراف والريابةةة ممةةل سةةو  الأورا  الماليةةةا ضةةرورة تحديةةد يوامةةد  -

ممزمةةةة لإدارة الشةةةركات تحةةةول دون ييةةةةام الادارة باتخةةةاذ يةةةرارات يةةةةد تةةةؤبر سةةةمبا  ممةةةةل 
 الأطراف المعنية بالوحدة الايتصادية .

ضةةرورة ييةةام الشةةركات بالاىتمةةام بوضةةا نظةةام متكامةةل لمحوكمةةةا يسةةامد ممةةل توزيةةا  -
ا وتخ يض  الأرباحالقوة داخل الشركاتا وبما ينعكس ممل الحد من ممارسات إدارة 

 التعارض بين الأطراف الداخمية والخارقية.
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بالنسةةةبة لممسةةةتبمرين والمحممةةةين المةةةاليين و يةةةرىم مةةةن الأطةةةراف أصةةةحاب المصةةةال ا  -
ضةةرورة الأخةةذ فةةل الامتبةةار منةةد اتخةةاذ القةةرارات الاسةةتبمارية متضةةمنات الع يةةة بةةين 

إلةل الاىتمةام بقةودة  بالإضةافةا الأرباحيابمية القوائم المالية لممقارنة وممارسات إدارة 
لا يك ةل وحةده لمحكةم  المحاسةبيالقوائم الماليةا ما الأخذ فةل الامتبةار أن ريةم الةرب  

 لمشركات. ديالايتصاممل الادا  
 التةةةيبالنسةةبة لمقيةةةات المينيةةة والتنظيميةةةة المسةةؤولة مةةةن وضةةا المعةةةايير المحاسةةبية  -

منةد وضةا المعةايير المحاسةبية مرامةاة أن يقب القوائم والتقارير الماليةا  إمدادتحكم 
ارات المحاسبية البديمة الموقودة فل المعايير المحاسبية بحيث تركز ييتم وضا الاخت

يتصةةةةةادي لرحةةةةةداث الايتصةةةةةاديةا حتةةةةةل تتحقةةةةة  القابميةةةةةة لممقارنةةةةةة ممةةةةةل القةةةةةوىر الا
 الحقيقية.

البحةةةةوث المحاسةةةةبية فةةةةي مصةةةةر وكةةةةذا المةةةةؤتمرات العمميةةةةة لأيسةةةةام المحاسةةةةبة اىتمةةةةام  -
بالقامعةةات المصةةرية بموضةةوع الخصةةائص النوميةةة لممعمومةةات المحاسةةبية م يوميةةاا 

 ومحدداتياا ومردودىا ممي أصحاب المصال .
 
تحديد الع ية بين يابمية  وأخيراً تقترح ىذه الدراسة مجالات لبحوث مستقبمية فى مجال     

ا وذلةةةك مةةةن خةةة ل تضةةةمين نمةةةوذج الدراسةةةة الأربةةةاحالقةةةوائم الماليةةةة لممقارنةةةة وممارسةةةات إدارة 
قابمية لممقارنة منيا ممل سةبيل المبةال قةودة المراقعةةا قةودة القةوائم لمتهيرات أخرب بخ ف ا

إلةةةل امكانيةةةة  بالإضةةةافةإلةةةل ىيكةةةل الممكيةةةة.  بالإضةةةافةا ومتهيةةةرات حوكمةةةة الشةةةركاتا الماليةةةة
الحقيقية من خ ل وضةا مقةاييس  الأرباحدراسة الع ية بين القابمية لممقارنة وممارسات إدارة 

 الحقيقية بخ ف ما تم استخدامو فل الدراسة الحالية.                 الأرباحأخرب لممارسات إدارة 
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 (0ممح  ريم  
  الدراسةبيان ب سما  الشركات التي تمبل م ردات مينة 

قىا -نلاطمىج مصز -36    انشزقٍت اٌظخزن  -1  

انكٍماوٌت وانصىاعاث نلاطمذة قٍز ابى -33  انعامت نمىخداث انخشف  -2  

كٍما-انمصزٌت انكٍماوٌت انصىاعاث -33  انعزبٍت نحهح الاقطان  -3  

انمصزٌت وانصىاعٍت انمانٍت -33  انعزبٍت و بىنفارا نهغشل وانىظٍح  -4  

اٌدٍفزث-مصز طماد -44  انىظاخىن انشزقٍىن نهظداد  -5  

نهبخزوكٍماوٌاث كزٌز طٍذي -41  انىصز نهملابض وانمىظىخاث كابى  -6  

وانكٍماوٌاث نهمبٍذاث انشٌاث كفز -42  خىنذن حكض نلاصىاف  -3  

مىبكى-الاطمذة لاوخاج مصز -43  داٌض نهملابض انداهشة  -3  

انكٍماوٌاث نصىاعت مصز -44  ابه طٍىا فارما  -3  

انغذائٍت نهصىاعاث انىطىٍت الاطماعٍهٍت -45  انعزبٍت نلادوٌت وانصىاعاث انكٍماوٌت  -14  

نهذواخه مصز الاطماعٍهٍت -46  انقاهزة نلادوٌت وانصىاعاث انكٍماوٌت  -11  

انمظخخهصت انشٌىث -43  اٌبٍكى-انمصزٌت انذونٍت نهصىاعاث انذوائٍت -12  

الانبان نمىخداث انعزبٍت -43   انىٍم نلادوٌت وانصىاعاث انكٍماوٌت  -13  

نهذواخه انقاهزة -43     طبأ انذونٍت نلادوٌت وانصىاعاث انكٍماوٌت -14  

نهذواخه انمىصىرة -54  شزكت مظخشفً كهٍىباحزا  -15  

واندهىكىس انىشا -51  مظخشفً انىشهت انذونً  -16  

اٌذٌخا -52  ممفٍض نلادوٌت وانصىاعاث انكٍماوٌت  -13  

نهظكز انذنخا -53  انصعٍذانعامت نهمقاولاث والاطخثمار انعقاري  -13  

خهٍىت -54  اطمىج بىرحلاوذ طزة مصز  -13  

انذنخا شزق مطاحه -55  اطمىج طٍىاء  -24  

انقاهزة شمال مطاحه -56  الاطكىذرٌت لاطمىج بىرحلاوذ  -21  

انىططً مصز مطاحه -53  باكٍه -انبىٌاث وانصىاعاث انكٍماوٌت -22  

الاطكىذرٌت ومخابش مطاحه  53-  اندٍشة انعامت نهمقاولاث والاطخثمار انعقاري  -23 

وانصابىن نهشٌىث مصز -53  مىدرن بٍخىمىد -انحذٌثت نهمىاد انعاسنت -24  

واندٍشة انقاهزة خىىب ومخابش مطاحه -64  انظىٌض نلاطمىج  -25  

انعهٍا مصز مطاحه -61  انعزبٍت نلاطمىج  -26  

انذنخا وغزب وطظ مطاحه -62  طٍزامٍكا رٌماص  -انعزبٍت نهخشف -23  

وانخعمٍز نلاطكان انشمض -63  انعزبٍت نهمحابض  -23  

نهخعمٍز هٍهش بانم -64  اندىهزة -انعش نصىاعت انبىرطهٍه -23  

وانخعمٍز نلاطخثمار انمعادي سهزاء -65  انمصزٌت نخطىٌز صىاعت انبىاء  -34  

خزوب بىرحى -انقابضت بىرحى مدمىعت -66  خىىب انىادي نلاطمىج  -31  

انقابضت مصطفى طهعج مدمىعت -63  دنخا نلاوشاء وانخعمٍز  -32  

وانخعمٍز نلاطكان وصز مذٌىت -63  روبكض انعانمٍت نخصىٍع انبلاطخٍك والاكزٌهك  -33  

وانخعمٍز نلاطكان اندذٌذة مصز -63  نٍظٍكى مصز  -34  

وانعقاري انظٍاحً نلاطخثمار مٍىا -34  مصز بىً طىٌف نلاطمىج  -35  
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 (2الملحق رقم )

 الاحصاءات الوصفية الخاصة بمتغيرات الدراسة

Descriptive Statistics: AEM, REM, ACCT COMP, SIZE, INST, ROA, LEV, 

OWN  

 
Variable     N  N*     Mean  SE Mean    StDev   Minimum       Q1   Median       

Q3  Maximum 

AEM        210   0    6.134    0.392    5.680     0.000    1.000    4.560    

9.128   30.049 

REM        210   0   0.2738   0.0484   0.7013    0.0017   0.0359   0.1036   

0.2138   7.0479 

ACCT COMP  210   0    1.074    0.374    5.427     0.000    0.041    0.092    

0.199   53.586 

SIZE       210   0   20.801    0.101    1.459    17.681   19.875   20.643   

21.844   25.290 

INST       210   0   0.5855   0.0195   0.2827    0.0000   0.4100   0.6395   

0.8000   1.0000 

ROA        210   0  0.05949  0.00692  0.10030  -0.70370  0.01475  0.04438  

0.11024  0.34141 

LEV        210   0   0.5005   0.0175   0.2539   -0.1918   0.3176   0.5075   

0.6675   1.2863 

OWN        210   0   0.0716   0.0104   0.1510    0.0000   0.0000   0.0001   

0.0500   0.7150 

 

(3الملحق رقم )  

 معاملات الارتباط
 

Correlation: ACCT COMP, REM, AEM  

 
           ACCT COMP        REM 

REM            0.926 

               0.000 

 

AEM           -0.200     -0.234 

               0.004      0.001 

 

 

Cell Contents: Pearson correlation 

               P-Value 

 

  

Spearman Rho: ACCT COMP, REM, AEM  

 
           ACCT COMP        REM 

REM            0.326 

               0.000 

 

AEM           -0.782     -0.219 

               0.000      0.001 

 

 

Cell Contents: Spearman rho 

               P-Value 
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 (4الملحق رقم )

للفرض الاولنتائج التحليل الاحصائي   
 

Regression Analysis: AEM versus ACCT COMP  

 
Analysis of Variance 

 

Source        DF  Adj SS  Adj MS  F-Value  P-Value 

Regression     1   269.3  269.33     8.65    0.004 

  ACCT COMP    1   269.3  269.33     8.65    0.004 

Error        208  6473.7   31.12 

Total        209  6743.0 

 

 

Model Summary 

 

      S   R-sq  R-sq(adj)  R-sq(pred) 

5.57883  3.99%      3.53%       2.05% 

 

 

Coefficients 

 

Term          Coef  SE Coef  T-Value  P-Value   VIF 

Constant     6.358    0.392    16.20    0.000 

ACCT COMP  -0.2092   0.0711    -2.94    0.004  1.00 

 

 

Regression Equation 

 

AEM = 6.358 - 0.2092 ACCT COMP 

 

 

Fits and Diagnostics for Unusual Observations 

 

                            Std 

Obs    AEM    Fit  Resid  Resid 

 25   0.00  -2.99   2.99   0.65     X 

 26   0.00  -0.61   0.61   0.12     X 

 27   0.00  -4.85   4.85   1.18     X 

 52  20.45   6.35  14.10   2.53  R 

 53  18.05   6.35  11.69   2.10  R 

 54  18.05   6.35  11.70   2.10  R 

 81  30.05   6.36  23.69   4.26  R 

 91  25.00   6.36  18.65   3.35  R 

 97  17.78   6.35  11.44   2.06  R 

 98  17.65   6.35  11.30   2.03  R 

104  21.44   6.36  15.09   2.71  R 

106  21.07   6.36  14.71   2.64  R 

117  21.05   6.36  14.69   2.64  R 

141  22.04   6.36  15.68   2.82  R 

202  18.21   6.36  11.85   2.13  R 

203  18.12   6.36  11.76   2.11  R 
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204  20.07   6.36  13.71   2.46  R 

208  20.07   6.36  13.71   2.46  R 

 

R  Large residual 

X  Unusual X 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (5الملحق رقم )

 نتائج التحليل الاحصائي للفرض الثاني

 
  

Regression Analysis: REM versus ACCT COMP  

 
Analysis of Variance 

 

Source        DF  Adj SS   Adj MS  F-Value  P-Value 

Regression     1   88.13  88.1286  1249.68    0.000 

  ACCT COMP    1   88.13  88.1286  1249.68    0.000 

Error        208   14.67   0.0705 

Total        209  102.80 

 

 

Model Summary 

 

       S    R-sq  R-sq(adj)  R-sq(pred) 

0.265558  85.73%     85.66%      84.27% 

 

 

Coefficients 

 

Term          Coef  SE Coef  T-Value  P-Value   VIF 

Constant    0.1453   0.0187     7.78    0.000 

ACCT COMP  0.11966  0.00338    35.35    0.000  1.00 

 

 

Regression Equation 

 

REM = 0.1453 + 0.11966 ACCT COMP 

 

 

Fits and Diagnostics for Unusual Observations 

 

Obs     REM     Fit    Resid  Std Resid 

 25  5.0479  5.4944  -0.4465      -2.03  R  X 

 26  3.0479  4.1302  -1.0823      -4.48  R  X 

 27  7.0479  6.5575   0.4904       2.50  R  X 

 35  2.1132  0.4129   1.7004       6.42  R 

 46  2.4747  1.3909   1.0838       4.12  R 

 47  2.4944  0.4277   2.0667       7.80  R 

 89  0.8676  0.1522   0.7154       2.70  R 

 

R  Large residual 

X  Unusual X 
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 (6الملحق رقم ) 

الاحصائي للفرض الثالثنتائج التحليل   
 

Regression Analysis: AEM versus ACCT COMP, SIZE, Acct-Comp*size, 

INST, Acct-Comp*INST  

 
Analysis of Variance 

 

Source             DF   Adj SS  Adj MS  F-Value  P-Value 

Regression          5   731.92  146.38     4.97    0.000 

  ACCT COMP         1   161.52  161.52     5.48    0.020 

  SIZE              1   101.67  101.67     3.45    0.065 

  Acct-Comp*size    1   152.17  152.17     5.16    0.024 

  INST              1    44.50   44.50     1.51    0.221 

  Acct-Comp*INST    1   299.52  299.52    10.16    0.002 

Error             204  6011.07   29.47 

Total             209  6742.99 

 

 

Model Summary 

 

      S    R-sq  R-sq(adj)  R-sq(pred) 

5.42826  10.85%      8.67%       7.19% 

 

 

Coefficients 

 

Term              Coef  SE Coef  T-Value  P-Value    VIF 

Constant         -4.71     5.43    -0.87    0.386 

ACCT COMP       -1.153    0.493    -2.34    0.020  50.68 

SIZE             0.497    0.267     1.86    0.065   1.08 

Acct-Comp*size  0.0594   0.0262     2.27    0.024  77.50 

INST              1.76     1.43     1.23    0.221   1.16 

Acct-Comp*INST  1.588    0.498    -3.19    0.002   7.31 

 

 

Regression Equation 

 

AEM = -4.71 - 1.153 ACCT COMP + 0.497 SIZE + 0.0594 Acct-Comp*size 

+ 1.76 INST 

      + 1.588 Acct-Comp*INST 

 

 

Fits and Diagnostics for Unusual Observations 

 

Obs    AEM    Fit  Resid  Std Resid 

 25   0.00  -3.30   3.30       0.74     X 

 26   0.00   3.89  -3.89      -0.85     X 

 27   0.00  -2.51   2.51       0.63     X 

 29   0.30  -1.17   1.47       0.29     X 

 32   0.04  -0.29   0.32       0.06     X 

 34   0.04  -3.76   3.80       0.84     X 

 35   0.14   0.21  -0.07      -0.06     X 

 36   0.04  -3.47   3.51       0.77     X 

 52  20.45   6.31  14.14       2.62  R 

 53  18.05   6.28  11.77       2.18  R 

 54  18.05   6.26  11.79       2.18  R 

 81  30.05   6.64  23.41       4.33  R 

 91  25.00   7.27  17.73       3.28  R 

 97  17.78   6.13  11.65       2.17  R 



 اثر قابلية القوائم المالية                                 د.عفت ابوبكر

622 
 6002العدد الاول              مجلة المحاسبة والمراجعة                         

 

 98  17.65   6.17  11.48       2.14  R 

103  17.45   6.40  11.05       2.05  R 

104  21.44   6.41  15.03       2.80  R 

106  21.07   7.60  13.47       2.50  R 

117  21.05   6.87  14.18       2.63  R 

141  22.04   6.25  15.79       2.92  R 

202  18.21   7.34  10.87       2.02  R 

204  20.07   7.71  12.37       2.30  R 

208  20.07   5.75  14.32       2.65  R 

 

R  Large residual 

X  Unusual X 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (7الملحق رقم )

 نتائج التحليل الاحصائي للفرض الرابع

  

Regression Analysis: REM versus ACCT COMP, SIZE, Acct-Comp*size, 

INST, Acct-Comp*INST  

 
Analysis of Variance 

 

Source             DF   Adj SS   Adj MS  F-Value  P-Value 

Regression          5   90.790  18.1580   308.51    0.000 

  ACCT COMP         1    1.337   1.3374    22.72    0.000 

  SIZE              1    0.090   0.0897     1.52    0.218 

  Acct-Comp*size    1    0.003   0.0031     0.05    0.819 

  INST              1    0.096   0.0961     1.63    0.203 

  Acct-Comp*INST    1    0.771   0.7709    13.10    0.000 

Error             204   12.007   0.0589 

Total             209  102.797 

 

 

Model Summary 

 

       S    R-sq  R-sq(adj)  R-sq(pred) 

0.242605  88.32%     88.03%      36.22% 

 

 

Coefficients 

 

Term                Coef  SE Coef  T-Value  P-Value    VIF 

Constant           0.483    0.243     1.99    0.048 

ACCT COMP         0.1049   0.0220     4.77    0.000  50.68 

SIZE             -0.0148   0.0120    -1.23    0.218   1.08 

Acct-Comp*size  -0.00027  0.00117    -0.23    0.819  77.50 

INST             -0.0817   0.0639    -1.28    0.203   1.16 

Acct-Comp*INST   -0.0806   0.0223     3.62    0.000   7.31 
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Regression Equation 

 

REM = 0.483 + 0.1049 ACCT COMP - 0.0148 SIZE - 0.00027 Acct-Comp*size -

 0.0817 INST 

      - 0.0806 Acct-Comp*INST 

 

 

Fits and Diagnostics for Unusual Observations 

 

Obs    REM    Fit   Resid  Std Resid 

 25  5.048  5.400  -0.352      -1.77     X 

 26  3.048  4.101  -1.053      -5.17  R  X 

 27  7.048  6.423   0.625       3.53  R  X 

 29  1.028  1.166  -0.138      -0.61     X 

 32  1.202  1.276  -0.074      -0.32     X 

 34  1.510  1.533  -0.024      -0.12     X 

 35  2.113  1.793   0.320       6.23  R  X 

 36  1.438  1.535  -0.097      -0.48     X 

 38  0.034  0.568  -0.534      -2.22  R 

 44  0.848  0.344   0.504       2.09  R 

 46  2.475  1.245   1.230       5.21  R 

 47  2.494  0.437   2.057       8.60  R 

 89  0.868  0.225   0.643       2.70  R 

 

R  Large residual 

X  Unusual X 

 

 

 

 (8الملحق رقم )

 نتائج التحليل الإضافي

 
  

Regression Analysis: AEM versus ACCT COMP, SIZE, INST, ROA, LEV, 

OWN  

 
Analysis of Variance 

 

Source        DF   Adj SS  Adj MS  F-Value  P-Value 

Regression     6   587.91   97.98     3.23    0.005 

  ACCT COMP    1   224.79  224.79     7.41    0.007 

  SIZE         1    80.53   80.53     2.66    0.105 

  INST         1    36.25   36.25     1.20    0.275 

  ROA          1    10.79   10.79     0.36    0.551 

  LEV          1    10.08   10.08     0.33    0.565 

  OWN          1   142.71  142.71     4.71    0.031 

Error        203  6155.08   30.32 

Total        209  6742.99 

 

 

Model Summary 

 

      S   R-sq  R-sq(adj)  R-sq(pred) 

5.50641  8.72%      6.02%       3.13% 

 

 

Coefficients 

 

Term          Coef  SE Coef  T-Value  P-Value   VIF 
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Constant     -0.97     5.83    -0.17    0.868 

ACCT COMP  -0.1986   0.0729    -2.72    0.007  1.08 

SIZE         0.457    0.281     1.63    0.105  1.15 

INST         2.19     2.00    -1.09    0.275  2.20 

ROA           2.42     4.05     0.60    0.551  1.14 

LEV          -0.97     1.69    -0.58    0.565  1.27 

OWN          -7.95     3.66    -2.17    0.031  2.11 

 

 

Regression Equation 

 

AEM = -0.97 - 0.1986 ACCT COMP + 0.457 SIZE + 2.19 INST + 2.42 ROA -

 0.97 LEV - 7.95 OWN 

 

 

Fits and Diagnostics for Unusual Observations 

 

Obs    AEM    Fit  Resid  Std Resid 

 25   0.00  -3.23   3.23       0.71     X 

 26   0.00  -0.79   0.79       0.16     X 

 27   0.00  -4.58   4.58       1.13     X 

 40   0.19   1.55  -1.37      -0.26     X 

 41   0.92   1.66  -0.74      -0.14     X 

 42   3.19   1.57   1.62       0.31     X 

 52  20.45   7.55  12.90       2.36  R 

 56   4.51   3.41   1.10       0.24     X 

 81  30.05   6.26  23.79       4.34  R 

 91  25.00   7.42  17.59       3.23  R 

 97  17.78   5.27  12.51       2.30  R 

 98  17.65   5.40  12.25       2.25  R 

104  21.44   6.42  15.02       2.76  R 

106  21.07   6.51  14.56       2.66  R 

117  21.05   7.63  13.43       2.47  R 

141  22.04   6.28  15.76       2.89  R 

204  20.07   8.07  12.00       2.21  R 

208  20.07   6.75  13.32       2.44  R 

 

R  Large residual 

X  Unusual X 

 

  

Regression Analysis: REM versus ACCT COMP, SIZE, INST, ROA, LEV, 

OWN  

 
Analysis of Variance 

 

Source        DF   Adj SS   Adj MS  F-Value  P-Value 

Regression     6   88.714  14.7857   213.13    0.000 

  ACCT COMP    1   82.663  82.6629  1191.55    0.000 

  SIZE         1    0.070   0.0700     1.01    0.316 

  INST         1    0.003   0.0026     0.04    0.848 

  ROA          1    0.311   0.3114     4.49    0.035 

  LEV          1    0.058   0.0582     0.84    0.361 

  OWN          1    0.001   0.0007     0.01    0.919 

Error        203   14.083   0.0694 

Total        209  102.797 

 

 

Model Summary 

 

       S    R-sq  R-sq(adj)  R-sq(pred) 
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0.263390  86.30%     85.90%      83.83% 

 

 

Coefficients 

 

Term          Coef  SE Coef  T-Value  P-Value   VIF 

Constant     0.425    0.279     1.52    0.129 

ACCT COMP  0.12042  0.00349    34.52    0.000  1.08 

SIZE       -0.0135   0.0134    -1.00    0.316  1.15 

INST       -0.0184   0.0957     0.19    0.848  2.20 

ROA          0.411    0.194     2.12    0.035  1.14 

LEV        -0.0740   0.0808    -0.92    0.361  1.27 

OWN          0.018    0.175     0.10    0.919  2.11 

 

 

Regression Equation 

 

REM = 0.425 + 0.12042 ACCT COMP - 0.0135 SIZE + 0.0184 INST + 0.411 ROA -

 0.0740 LEV 

      - 0.018 OWN 

 

 

Fits and Diagnostics for Unusual Observations 

 

Obs     REM      Fit    Resid  Std Resid 

 25  5.0479   5.4701  -0.4222      -1.94     X 

 26  3.0479   4.0946  -1.0467      -4.38  R  X 

 27  7.0479   6.5363   0.5115       2.63  R  X 

 35  2.1132   0.4736   1.6396       6.32  R 

 40  0.1427   0.2527  -0.1100      -0.44     X 

 41  0.2141   0.3999  -0.1858      -0.75     X 

 42  0.0084   0.2131  -0.2047      -0.82     X 

 46  2.4747   1.5002   0.9745       3.81  R 

 47  2.4944   0.5205   1.9739       7.65  R 

 56  0.3607  -0.1913   0.5520       2.51  R  X 

 89  0.8676   0.1700   0.6977       2.71  R 

 

R  Large residual 

X  Unusual X 

 

 

 

 (9الملحق رقم )

 نتائج تحليل الحساسية
 

Regression Analysis: S-Profit AEM versus S-Pofit Acct-Comp  

 
Analysis of Variance 

 

Source               DF  Adj SS  Adj MS  F-Value  P-Value 

Regression            1   131.5  131.45     3.71    0.057 

  S-Pofit Acct-Comp   1   131.5  131.45     3.71    0.057 

Error                93  3291.5   35.39 

Total                94  3423.0 

 

 

Model Summary 

 

      S   R-sq  R-sq(adj)  R-sq(pred) 
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5.94920  3.84%      2.81%       1.44% 

 

 

Coefficients 

 

Term                  Coef  SE Coef  T-Value  P-Value   VIF 

Constant             6.363    0.622    10.22    0.000 

S-Pofit Acct-Comp  -0.1510   0.0784    -1.93    0.057  1.00 

 

 

Regression Equation 

 

S-Profit AEM = 6.363 - 0.1510 S-Pofit Acct-Comp 

 

 

Fits and Diagnostics for Unusual Observations 

 

     S-Profit 

Obs       AEM    Fit  Resid  Std Resid 

 14      0.00  -0.39   0.39       0.08     X 

 15      0.00   1.33  -1.33      -0.25     X 

 16      0.00  -1.73   1.73       0.40     X 

 24     20.45   6.36  14.09       2.38  R 

 31     30.05   6.36  23.69       4.00  R 

 39     25.00   6.36  18.64       3.15  R 

 49     21.44   6.36  15.08       2.55  R 

 56     21.05   6.36  14.69       2.48  R 

 64     22.04   6.36  15.68       2.65  R 

 

R  Large residual 

X  Unusual X 

 

Regression Analysis: S-Profit REM versus S-Pofit Acct-Comp  

 
Analysis of Variance 

 

Source               DF  Adj SS   Adj MS  F-Value  P-Value 

Regression            1  76.645  76.6447  1877.40    0.000 

  S-Pofit Acct-Comp   1  76.645  76.6447  1877.40    0.000 

Error                93   3.797   0.0408 

Total                94  80.441 

 

 

Model Summary 

 

       S    R-sq  R-sq(adj)  R-sq(pred) 

0.202052  95.28%     95.23%      92.71% 

 

 

Coefficients 

 

Term                  Coef  SE Coef  T-Value  P-Value   VIF 

Constant            0.1145   0.0211     5.42    0.000 

S-Pofit Acct-Comp  0.11531  0.00266    43.33    0.000  1.00 

 

 

Regression Equation 

 

S-Profit REM = 0.1145 + 0.11531 S-Pofit Acct-Comp 
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Fits and Diagnostics for Unusual Observations 

 

     S-Profit 

Obs       REM     Fit    Resid  Std Resid 

 14    5.0479  5.2689  -0.2210      -1.34     X 

 15    3.0479  3.9544  -0.9065      -4.97  R  X 

 16    7.0479  6.2933   0.7546       5.18  R  X 

 18    0.0337  0.4428  -0.4091      -2.04  R 

 22    0.8476  0.2887   0.5589       2.78  R 

 37    0.8676  0.1212   0.7464       3.71  R 

 

R  Large residual 

X  Unusual X 

 

 

 

 

Regression Analysis: S-Increase AEM versus S-Increase Acct-Comp  

 
Analysis of Variance 

 

Source                   DF  Adj SS  Adj MS  F-Value  P-Value 

Regression                1   172.4  172.35     5.23    0.026 

  S-Increase Acct-Comp1   1   172.4  172.35     5.23    0.026 

Error                    64  2108.6   32.95 

Total                    65  2281.0 

 

 

Model Summary 

 

      S   R-sq  R-sq(adj)  R-sq(pred) 

5.73995  7.56%      6.11%       0.00% 

 

 

Coefficients 

 

Term                      Coef  SE Coef  T-Value  P-Value   VIF 

Constant                 7.411    0.726    10.20    0.000 

S-Increase Acct-Comp  -0.2097   0.0917    -2.29    0.026  1.00 

 

 

Regression Equation 

 

S-Increase AEM = 7.411 - 0.2097 S-Increase Acct-Comp 

 

 

Fits and Diagnostics for Unusual Observations 

 

     S-Increase 

Obs         AEM    Fit  Resid  Std Resid 

  5        0.00   0.43  -0.43      -0.09     X 

  6        0.00  -3.83   3.83       1.22     X 

 28       25.00   7.41  17.60       3.09  R 

 46       22.04   7.41  14.63       2.57  R 

 66       20.07   7.41  12.66       2.22  R 

 

R  Large residual 

X  Unusual X 
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Regression Analysis: S-Increase REM versus S-Increase Acct-Comp  

 
Analysis of Variance 

 

Source                  DF  Adj SS   Adj MS  F-Value  P-Value 

Regression               1  55.488  55.4880   451.73    0.000 

  S-Increase Acct-Comp   1  55.488  55.4880   451.73    0.000 

Error                   64   7.861   0.1228 

Total                   65  63.350 

 

 

Model Summary 

 

       S    R-sq  R-sq(adj)  R-sq(pred) 

0.350479  87.59%     87.40%      81.71% 

 

 

Coefficients 

 

Term                     Coef  SE Coef  T-Value  P-Value   VIF 

Constant               0.1716   0.0443     3.87    0.000 

S-Increase Acct-Comp  0.11901  0.00560    21.25    0.000  1.00 

 

 

Regression Equation 

 

S-Increase REM = 0.1716 + 0.11901 S-Increase Acct-Comp 

 

 

Fits and Diagnostics for Unusual Observations 

 

     S-Increase 

Obs         REM    Fit   Resid  Std Resid 

  5       3.048  4.135  -1.087      -3.62  R  X 

  6       7.048  6.549   0.499       2.60  R  X 

 13       2.494  0.452   2.042       5.87  R 

 

R  Large residual 

X  Unusual X 

 

 

 

 
 




