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ف ال دراسة  ه ة ل اس اد افع الاق ة ال ال قار ال ة لل ول عاي ال فق ، )IFRS(ال
ل  اؤلاً ح ةفي ت ح ال ت ال قار ال ة لل ول دة دور معاي ال مات ج عل ال

ة  اس ة- ال ال ائ ال جات الق م عق ت  Accounting Quality- م مة لل ق ال
ة ال قار ال ة لل ول عاي ال ة م خلال وق . ال اس مات ال عل دة ال اح ع ج ع ال
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ة على  ة )٥٦(ال ق الأوراق ا ش ة  ة مق راسةغ مال ، وق غ ال ة ال ال  ل

ة م  ا٢٠١١إلى  ١٩٩٧الف ، ه ت اح إلى ف ها ال ي ق عاي : ، وال اد ال ع اع ة ما  ف
ة  ة  ٢٠٠٧م س ة ٢٠١١إلى س ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال اد ال ل اع م ، وما ق
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ة اس مات ال عل اتلل اص رق  ، وأن ال اع ال ن الق ع لقان ي ت ة  ١٥٩ال  ١٩٨١ل
خلاً م خلال  ات الأك ت ، هي ال ه ل ج ف إدارة الأراح  ارة به قات الاخ ال

ارسات إدارة الأراوارتفاع خل الإدارة م خلال م ص ت ًا،ف ات الأك ح وذل  ح في ال
ة رصات عال ب لي والق ق ص ال ال ه لف د تأث ج   . دون وج

  
ات الم ة، :ل ال قار ال ة لل ول عاي ال ة، إدارة ت ال اس مات ال عل دة ال ج

ه الأراح،  ارة، ت قات الاخ مات الأراح، ال عل ة لل لائ ةال ةال اس  .ال
  

                                                
اجعة* ة وال اس ق ال رس  ارة -  م ة ال   .جامعة ع ش –كل

dr.mohamedhussien@commerce.asu.edu.egEmail:   



اح ارسات إدارة الأر ة على م ال قار ال ة لل ول عاي ال  محمد ابراهيم.د               تأث ت ال

 

 - ١٠٧  - 
 ٢٠١٨مجلة المحاسبة والمراجعة                                                                   العدد الثالث 

 

مة   :مق
ها ال  ي ي ارات ال ل أح أعق الق ارات ال ار وق ارات الاس   تع ق
الأه  ارات  ه الق ال، ح  وصف ه أة الأع اة م ها الإدارة خلال دورة ح أو ت

ل اد ال اي الاق ي ت في ش ماء ال ل أساسي ال ارها ت  اع رة  ي في والأك خ
اص  ة تع إح الع ال ق الأوراق ال فاءة س قة لا  إغفالها، وهى أن  ل ح أ دولة في 
ة  اس مات ال عل دة ال ه أن ج ا لاش  ها، وم ال وح لفة الأم ة في ت ث ة ال ه ال

ل ة، م ه ات ال ره اله ا ت قًا ل ي تع  ق، وال مة لل ق اس: ال ال عاي ل ة م ول ة ال
(IASB) ي ة الأم ال ة ال اس ال عاي ل ة (FASB)، وم اس ، م معاي ورشادات م

 ، ة، وم ث ثقة ال ال ق الأوراق ال فاءة س ع  ة ل ة ال ة في ال او ل ح ال ت
ق  ها في ال ي ي ض ال ال ل م ح رؤوس الأم ث على   ,Daske, Hail)وه ما ي

Leuz,& Verdi, 2008) ها لف دة (Daske et al. 2008; Li 2010)، وت ، وت ج
لل  ات ال قعات و ت  ,Preiato, Brown &Tarca, 2013; Horton, Serafeim)ت

and Serafeim 2013; Byard, Ying, & Yu 2011)  اب ال الإضافة إلى م اق  ،
ها ق م  وحة في ال ة ال  ,Armstrong, Barth, Jagolinzer)العادلة  ال

&Riedl 2010).  

ة  ال قار ال ة لل ول عاي ال ي ت ال ي ن ت اه العال ل فإن الات ) IFRS(ل
ات  غ ة م أك ال اء العال هي واح ع أن ول في ج ي م ال رجة في الع ات ال لل

ة في أك م  اس ة الهامة في تارخ ال قار  ١٠٠ال خًا إلى ال ل م دولة ق ت
رت  ة، أو ق ول ة ال ال ق الأوراق  تال ة س ى ه ، وح ل الق ق عاي في ال ه ال ه

ة ال ول عاي ال ة وفقًا لل ال قار ال اد ال إع ة  ات الأم اح لل رس ال ة ت ة الأم ال
قار  لافات ب ال اه في ت الاخ ن أنه ق  قع ال ة، الأم ال ي ال قار ال لل

لفة، وم ث فإن  ول ال ة في ال ال اد الاال ة لإع ول عاي ال ام ال ز س ع ة ق  ال قار ال
مات، وت  عل اثل ال م ت ات، وال م ع ة ال قارنة، وشفا ة لل ال انات ال ة ال قابل

ش لأ ة  ف رتها ال ةق ال قار ال دة ال الي زادة ج ال هـا، و لف ة، وت ت . داء ال
ارسات إدارة الأرا ـ م م صة لل ي الإدارة ف ا ق تع ات ك ال ة  ت ات الغ ال ل ح وع

اق  قة في أس اب على ال وال الإ ع  ة، الأم ال ي ال قار ال دة ال وزادة ج
ال  Daske et al. 2008, Liu, Yao,  Hu, & Liu, 2011, Alareeni and).ال

Aljuaidi, 2014)  
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European   ب  2014في أغ
ي  ة ال ول ة ال ا ال و ال ل ج ة ح ة الأه ف تق في غا ه اء اس ق ائج اس ن
ي، وذل عق ت  اد الأورو ة ع دول الات ال قار ال ة لل ول عاي ال اد ال اع م  أل

ة م ، وق لاع آراء ع  ت اس
ة، وق  ال قار ال ة لل ول عاي ال افع ل ال ال وال ل ال ة ح ل اف ذات ال الأ
ة  ول ة ال ال قار ال عاي ال ار ل افع م ال الإج ل ال لاع ح اء اس ق ت الاس

ق ة ال وا  ىأن غال ه أي م
ا  قارنة، ب ها لل ة وقابل ال قار ال ة لل ول عاي ال ة عق ت ال ال ائ ال ة الق ت شفا
ابي على ثقة ال في  ة للفه والأث الإ ال ائ ال ة الق ت قابل ة أي ة م الع ة  ن
ل على تأي  لفة ال ل وت ل على ال لة ال َ سه

ته ة أج ة الأم ات ال لا ال اء آخ  ق ائج مقارة لاس ه ال   وق جاءت ه
ل  ائج مقارة  ان ال ى  ق م

ة  ة الأورو ض ف لاع ال   اس
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ار العام لل   :الإ

ة ة الأورو ض ف European Commissionقام ال
ي  ة ال ول ة ال ا ال و ال ل ج ة ح ة الأه ف تق في غا ه اء اس ق ائج اس ن
ي، وذل عق ت  اد الأورو ة ع دول الات ال قار ال ة لل ول عاي ال اد ال اع م  أل

اي  اءً م ي ات اب ة س ة ع عاي ل ، وق٢٠٠٥تل ال
ة، وق  ال قار ال ة لل ول عاي ال افع ل ال ال وال ل ال ة ح ل اف ذات ال الأ
ة  ول ة ال ال قار ال عاي ال ار ل افع م ال الإج ل ال لاع ح اء اس ق ت الاس

ل رق  ضح ال ا ي ، و ل ال ضع ق ال قارنة  ق) ١(ال ة ال أن غال
ا  قارنة، ب ها لل ة وقابل ال قار ال ة لل ول عاي ال ة عق ت ال ال ائ ال ة الق ت شفا
ابي على ثقة ال في  ة للفه والأث الإ ال ائ ال ة الق ت قابل ة أي ة م الع ة  ن

ا ل ت ، ب ة ال ا ق وح ل على تأي ال لفة ال ل وت ل على ال لة ال َ سه
ته ة أج ة الأم ات ال لا ال اء آخ  ق ائج مقارة لاس ه ال وق جاءت ه

Deloitte and Touche ة م  ٢٠٠٨في ل  ٢٠٠على ع ائج مقارة  ان ال ى  ق م
ل رق ال ح  ا ي ضها  اب ع ائج ال   ).٢( ك لل

ل رق    ) ١(ش
ة  ال قار ال ة لل ول عاي ال افع ت ال ة - م ة الأورو ض ف لاع ال اس

  

اح ارسات إدارة الأر ة على م ال قار ال ة لل ول عاي ال تأث ت ال
 

مجلة المحاسبة والمراجعة                                                                   العدد الثالث 

ار العام لل الإ

ة ة الأورو ض ف قام ال
ي  ة ال ول ة ال ا ال و ال ل ج ة ح ة الأه ف تق في غا ه اء اس ق ائج اس ن
ي، وذل عق ت  اد الأورو ة ع دول الات ال قار ال ة لل ول عاي ال اد ال اع م  أل

اي  اءً م ي ات اب ة س ة ع عاي ل تل ال
ة، وق  ال قار ال ة لل ول عاي ال افع ل ال ال وال ل ال ة ح ل اف ذات ال الأ
ة  ول ة ال ال قار ال عاي ال ار ل افع م ال الإج ل ال لاع ح اء اس ق ت الاس

ل رق  ضح ال ا ي ، و ل ال ضع ق ال قارنة  ال
ا  قارنة، ب ها لل ة وقابل ال قار ال ة لل ول عاي ال ة عق ت ال ال ائ ال ة الق ت شفا
ابي على ثقة ال في  ة للفه والأث الإ ال ائ ال ة الق ت قابل ة أي ة م الع ة  ن

ا ل ت ، ب ة ال ا ق وح ال
ه  ته. ج ة أج ة الأم ات ال لا ال اء آخ  ق ائج مقارة لاس ه ال وق جاءت ه

Deloitte and Touche
ل رق ال ح  ا ي ضها  اب ع ائج ال ك لل
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Deloitte and Touche  

  

لة م ت معاي  افع م أرعة م
قع  ة م ال ول ة ال ال قار ال عاي ال ة، ف ول ة ال ال قار ال دة أال ث ت في ج ن ت

اع  ح الق ، ف ض ق ل ال اه و مات على ال عل ا ال ل م مات وتقل عل ال
ة  ح ة ال اس اع ال ا أن ق  ،
ن  قعة س ة ال لفة، وم ث فإن ال ات ال قارنة ب أداء ال ة ال  أن ت قابل

ن  ي اق الأسه وال الي تق أك دقة في أس ال دة أعلى و ق  مات لل ف معل أ أسعار (ت
ة هي ت  ال قار ال اد ال ة لإع ول  ال
مات لل ت  عل ت ال م ال ف ا أنه إذا ت ال ه
مات  عل ا ال ف م ات س لها لأداء ال ة في ت فا دة و ال اس م ال ار م ق
احة م  مات ال عل  وت دقة ال
ن أقل  اراته ل ف ال اس ل معه أن  م ال

ارات ائ أقل م تل الاس ون ع ل ال ف ي ل س ة ل رة، ون   .خ
قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال د ت ال ة إلى ت اً، أن ي ال

ة  اس قة م اس و ق ال مات في ال عل ال ي  و ال
ة  فا ي  ارات ال ة لق ال ثار ال
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ل رق    ) ٢(ش
ة  ال قار ال ة لل ول عاي ال افع ت ال لاع  - م Deloitte and Toucheاس

د  لاً فق أس ل أك تف لة م ت معاي  Ball, (2016)و افع م أرعة م
قع  ة م ال ول ة ال ال قار ال عاي ال ة، ف ول ة ال ال قار ال ال

اع  ح الق ، ف ض ق ل ال اه و مات على ال عل ا ال ل م مات وتقل عل ال
لل اث ال لفة أ ف م ت قع أن  ة م ال اس ة ال ح ة ال اس اع ال ا أن ق  ،

ن  قعة س ة ال لفة، وم ث فإن ال ات ال قارنة ب أداء ال ة ال  أن ت قابل
ن  ي اق الأسه وال الي تق أك دقة في أس ال دة أعلى و ق  مات لل ف معل ت

عاي لة ل ال ة أخ م اك فائ ة هي ت ، وه ال قار ال اد ال ة لإع ول  ال
ات ال لل لفة رأس ال مات لل ت  .ت عل ت ال م ال ف ا أنه إذا ت ال ه

مات  عل ا ال ف م ات س لها لأداء ال ة في ت فا دة و ال اس م ال ار م ق
مات ب ال عل اثل في ال م ال ة تقل ع احة م ن مات ال عل  وت دقة ال

ات الأم ال ل لل ن أقل  ق اراته ل ف ال اس ل معه أن  م ال
ارات ائ أقل م تل الاس ون ع ل ال ف ي ل س ة ل رة، ون خ

قع  قار الأوم ال اد ال ة لإع ول عاي ال د ت ال اً، أن ي
ات،  ة ال ات ح ة ال ة ففعال اس قة م اس و ق ال مات في ال عل ال ي  و ال

مات للأ عل ض ال ار وع ع الق ة ص ل ة  أن  ع فا ي  ارات ال ة لق ال ثار ال

ارسات إدارة الأراح ة على م ال قار ال ة لل ول عاي ال تأث ت ال
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ة  ال قار ال ة لل ول عاي ال افع ت ال م

  

د  لاً فق أس ل أك تف و
قع  ة م ال ول ة ال ال قار ال عاي ال ة، ف ول ة ال ال قار ال ال

اع  ح الق ، ف ض ق ل ال اه و مات على ال عل ا ال ل م مات وتقل عل ال
لل اث ال لفة أ ف م ت قع أن  ة م ال اس ال

ن  قعة س ة ال لفة، وم ث فإن ال ات ال قارنة ب أداء ال ة ال  أن ت قابل
ن  ي اق الأسه وال الي تق أك دقة في أس ال دة أعلى و ق  مات لل ف معل ت

ل عاي)أف لة ل ال ة أخ م اك فائ ، وه
ات ال لل لفة رأس ال ت

مات  عل ا ال ف م ات س لها لأداء ال ة في ت فا دة و ال اس م ال ار م ق
مات ب ال عل اثل في ال م ال ة تقل ع ن

ات الأم ال ل لل ق
ارات ائ أقل م تل الاس ون ع ل ال ف ي ل س ة ل رة، ون خ

قع  وم ال
ات،  ة ال ات ح ة ال فعال

مات للأ عل ض ال ار وع ع الق ة ص ل  أن  ع
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ال الإدارات وال قابي ل ور ال ز ال ع ،  أك الأم ال  أن  لل وال
الات ال ق . وو قعة في ال ائ ال ال ل  ع اف ال وم جهة أخ فإن الاع

ي ت  ة ال ارات ال ائ وصلاح الق ة ال اجهة وت ي ل جه ال اس  أن ي ال
اس  أن ق ال ائ في ال ف على ال ع ال ال ؛ وعلاوة على ذل فإن اح ائ  في ال

ة على  ها أثار سل ت عل ة ق ي ا ة ال ارات عال ل في اس خ  م شغف الإدارة في ال
ائ ال ال لاك وأم وة ال اد . ث ة لإع ول عاي ال اد ال د اع قع أن ي ة م ال ها وفى ال

الة وال ردي والع ود مع ال عاق العاب لل لفة ال ة إلى خف ت ال قار ال ض ال ق لاء وال ع
قعة ارتفاع  ة ال ن ال ة وم ث س ول عاملات ال ع ح ال س الي ت ال ، و وال

ل عام اق   .كفاءة الأس
عاي  ة ه ت ال اس ة في تارخ ال ات ال غ اً م أه ال ولا ش أن واح

ات العامة في ة لل ال قار ال اد ال ة لإع ول قع  ال ، ومع ت ل العال ول ح ي م ال الع
ات،  ة ال ة إلى ت شفا ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال ام ال د اس ال أن ي

ة ال قار ال ة ال قارنة، وزادة شفا ة لل ال انات ال ة ال ، فإنه م شأنه أن . وتع قابل ل ول
غ م ذل وم . Daske, Hail, Leuz& Verdi, (2008) ف ال إلا أنه، وعلى ال

قعات، وعلى وجه  ه ال ع إلى ال في ه اب ت اك أس ا، فه ً اد أ ر اق م
أن ة القائلة  ض ص الف عل : ال ة  ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال د ت ال م

ة لل ات أك إفادة أو أك قابل اد . قارنةتقار ال ة للاع اد اق الاق لاف أن الع ا  ه
لفة رأس  اق على إدارة الأراح وت ل الع ة، م ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال امي لل الإل

ة  اء ال ل واض ال، وأخ  ,.Soderstrom& Sun, 2007; Daske et al(ال
2008.(  

ة على  ت ة ال اد ائج الاق ا أن ال ة ل ك ال قار ال ة لل ول عاي ال ت ال
، ول أضاف  ة ف ال  Daske et al. (2008)واض ق ال ها أس ي س افع ال أن ال

ي  ول ال ث إلا في ال امي لا ت ل إل ة  ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال م ت ال
ة والإنفاذ الق فا ال ال ة في م اف ق يها ح نيل د Legal Enforcement ان  De، و

George, Li, and Shivakuma (2015)    قار ة لل ول عاي ال ى ل حقق ال أنه ح
ائ  ه الف ان ه ا إذا  اؤلات ع اق ت ، فإن ل ال افع على ال الق ة م ال ال

ة على ذل  ت ة ال اد افع الاق عة ال ل فإن  امة، ل ةم اق عًا لل ض ل م ار ت   .الق
راسات ال صل ال أن  ةوق ت ة  اي ائج م ةلإلى ن اد اق الاق  الع
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لفة،  ان م ة في بل ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال ة ه أن فال ول عاد ال أح م الأ
ع ة ت ق لا ياال اس ة و ال اد ات الاق س ل وث مع ال اق اشى  ات ال ول ب ل ال ل

Chua & Taylor (2008) ة ال قار ال ة لل ول عاي ال ارسة ال ل فإنه  تق م ، ل
ل بل على ح ة . (Nobes, 2006)ةعلى أساس  ول ة ال اس ة معاي ال وق أشارت ل

)IASC ( ورة ادها على م فه ''إلى ض ي ي اع ة ال ال قار ال ة لل ول عاي ال تأث ال
ا ال  ,The International Accounting Standards Board [IASB])''م

2004, para. 93) . 
ف دراسة   Nobes (1998)، ودراسة Robin (2000)Ball, Kothari, and وق 

اس  امل ال أث الق للع ة، وهي ع ال ام ادات ال ة في الاق اس عة ال ال ة على 
ه  ها ما خل إل ي دع ة ال  ;Leuz, Nanda, &Wysocki, 2003; Hope, 2003)ال

Burgstahler, Hail, Leuz, 2006; Holthausen, 2009; Ahmed, Neel and 
Wang, 2013).  عايأ ن ال ني ال ت ول ذات الإنفاذ القان اع ل ن ال  أو الق

دة، ول  ة ال ة عال اس عاي ال ل ال ل فإن ت أف ها، ل ه م ل ال  ال فعالة 
علها غ فعالة اف    .دون إنفاذ 

ار رق  ار وز الاس ر في م ق ة  ٢٤٣وق ص أن معاي  ٢٠٠٦ل
ا ة ال اس عاي ال ل ال ة وحلالها م ة ال اس ي ال زار رق ار ال الق  ٥٠٣درة 

ة  ة  ٣٤٥و،  ١٩٧٩ل اي ٢٠٠٢ل ارًا م أول ي ت معاي  ٢٠٠٧، وذل اع ح أع
ع  اء  اس ة، وذل  ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال قًا لل ة  ة ال اس ال

ار وز  ج ق ة  ة ال اس يل معاي ال ات، وق ت تع عال ار رق ال ة  ١١٠الاس ل
ه  ٢٠١٥ ل  الع ه  ة م ال ادة ال ي ق ال ة، وال ي ة ال ة ال اس ار معاي ال إص

اي  ارًا م أول ي   .٢٠١٦اع

ف ال   :ه
 ، ء ما س عاي في ض ة ل ال اد افع الاق ف دراسة ال ه الي  فإن ال ال

ة  ال قار ال ة لل ول ف ال دراسة ما إذا ت )IFRS(ال ه اً  ي ل أك ت ، و
ة،  ال قار ال ة لل ول عاي ال م عق ت ال مة لل ق ة ال ال ائ ال جات الق م

ات ائ ال ني وخ ة الإنفاذ القان ع ال في ق  .وذل 
ا ه ، أح ر ة ال م م ع أه اول ال: وت ي، ح ي اهات عل  أح الات

ة،  ال قار ال ة لل ول عاي ال ول ال افع م ت ال لفة وال ة الهامة، ألا وه دراسة ال ال
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ة  ال ن ق رأس ال ل الأث على س ل ةإوت ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال ة ال ام . ل
ة ف ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال قال إلى ال ة م أه فالان ح واح اء العال أص ع أن ي ج

ة ال ة ال اس ال ال ا في م ا راسات ذات . الق ائج تل ال ن ن غي أن ت الي، فإنه ي ال و
ي ل ت  ول ال ها ال ا ف ول،  ي م ال اسات في الع ة لل وصانعي ال ة  أه

اد ا ة لإع ول عاي ال ك ن ال ع ال ار  ةالق ال قار ال ة الأخ . ل ة، : أما الأه ت
ي تق إلى  ةوال ان ة م أنها واح أه ي ت  ة، وال ة ال ة ال هي ال م  ةف

ة، وهي  ان ة ال ة، أما الأه اش اق ال ًا ض الأس ات ن اد ع الاق ةأك وأس م ة ال  الأه
ات م  راسة ال ي ال غ ا٢٠١١إلى  ١٩٩٧ح س ت ه ة إلى ف ل ت : ، مق ما ق

ة   ال قار ال ة لل ول عاي ال ة  pre-IFRS periodال ة  ١٩٩٧م س ع ٢٠٠٦إلى س ، و
ة   ال قار ال ة لل ول عاي ال ة  post-IFRS periodت ال ة  ٢٠٠٧م س إلى س

٢٠١١.  

ة ال   :خ
ء ال ، فإن ال ف ال ق ه الي، أولاً ول ه على ال ال '' الي م ال ت ت

قة  ا راسات ال عاي '' ال ائج ت ال علقة ب احة ال راسات ال اح ال ض ال ع ح اس
اح  ضها ال ي ع وض ال وال اغة ف قاق وص ي ساه في اش ة وال ال قار ال ة لل ول ال

انىفي  وض ال "  الق ال ض أما ا" ف ال م ال خ لع هج ال '' لق ال '' م
اسها ق ات و غ ، وال ذج ال ا الق ن اح في ه ض ال ع أما . ح ع ا '' الق ال

ة  ص ات ال ائ ة ال والإح صف " ع ة ال وال ا الق لع اح في ه ض ال ع ي
ا غ ا ب ال فة الارت ف انات وم ائي لل ام خ لـ. تالإح ائج '' والق ال '' ال

ائي ل الإح ل ائج ال ا الق ن اح في ه ض ال ًا، . وع ادسوأخ لاصة ''  الق ال '' ال
ة ل ق اث ال ائج والأ ة ال اق   .ح أخ ال 

قة ا راسات ال   :أولاً ال
ة ت اس ائ الأرقام ال ة إلى أن خ اس ات ال دة، ت الأدب ع امل م ع د 

اد  ي ع إع ارات ال وضة على خ ف د ال اف الإدارة، والق امل هي ال لة تل الع وم أم
ارة  ال ال ذج الأع ة، ون اد ة الاق ة، وال اس عاي ال ل ال ة، م ال قار ال ال

(Ahmed, Neel & Wang, 2013) ًل م ال أن تغ عاملا ، ل ه -  واح ، ل في ه
ي اس ار ال الة ال ة  - ال ة عال اس دة م ورة إلى ج ال د   ,Ball, 2006; Hail)ي
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Leuz, &Wysocki, 2010; Ahmed et al., 2013).  
دة  ة على ج ال قار ال ة لل ول عاي ال ف تأث ال ة دراسات  وق قام ع

ة، ف دراسة  ل ان م ها  ائ ة، إلا أن ن اس مات ال عل  & ,Li,  Sougiannisال
)Wang (2017  قار ة لل ول عاي ال امي لل ي الإل ان ال ل ما إذا  اؤلاً ح ح ت فق 

ن غ ة ق  ال فقات ال ة وال ل ق الأراح ال ة في ال  اس مات ال عل ة على ال  ذ فائ
رة  ق ة ال ة للع ق اد )out-of-sample(ال ات م دول الات ة م ال ام ع اس ، و

ة في عام  ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال امي ال ل إل ت  ي اع ي ال ، ٢٠٠٥الأورو
راسة اذج  خل ال قعة م ن ة ال ق فقات ال ة وال ة م الع أت رة ال ق ادات ال إلى أن الإي

ة،  ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال اد ال ع اع ح أك دقة   يلة ت ة ال اس ال
ي ني وال ة الإنفاذ القان لاف ق اخ الأراح  اي دقة ال  ات ف. وت ول ذال ات الإنفاذ ال

ن   الق  ها للقان ث ف الأراح ح قارنةت أک في دقة ال  ول ذات ال ات في ال ال
ن، ول  أن الإنفاذ ال للقان ل عام فق على ال ة، و ق فقات ال قعات ال ت

ة م خلال تق ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال ات ال راسة في أدب ة ساه ال ي  أدلة ج
رة ال ة وه الق اس دة ال ان ال ًا م ج ا مه عً اد  على أن  ع اع ة ق ت 

ة ال ام ة إل ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال   .ال
ي ت على  ةواح ة ال ي راسات ال اد  ٣٣م ال دولة داخل وخارج دول الات

ة م  ي خلال الف ي  Ipino&Parbonetti (2017)هي دراسة  ٢٠١٠الى  ٢٠٠٠الأورو وال
لاً م إدارة الأراح على  ة ب ل إدارة الأراح ال ات اس ل هل ال اؤل ح ح ت

ة  ال قار ال اد ال ة لأع ول عاي ال ع ما أص ال قات  ه ) IFRS(أساس ال ام إل
ة. ال ول عاي ال اد ال دة هي  ت أن اع ة غ مق ة جاء ب ال قار ال اد ال لإع

قات،  ة على ال ل إدارة الأراح ال ة م ات احل إدارة الأراح ال ع ال ان 
ني صارمة ةخاص ي ت ن إنفاذ قان ول ال ات في ال ، فان . ب ال وعلاوة على ذل

فا ات في ال ة ال راسة خل إلى أن ح ي ال اد الأورو ودة في دول الات ن م ضلة ت
ة  ات الق ي على م ال لاع -ال ة، ا ة على م ال ة ق ات رقا آل ي ت  وال

ة فا ف ال ات ل ال اف خاصة  ق، وح ول ذات الإنفاذ ق -دق م جان ال ال
ات ال ولة م اله د ال ه ا ت أن ال ن، و ة للقان عة عال ل م ة ل اس ة لل

ل في تفاق  دة ت ة غ مق ن لها ن دة ق ت ة ال ة العال اس عاي ال م ال
ن،  ول وضعف إنفاذ القان لاف آثارها على ال ة  اخ اس ارسات ال لافات في ال الاخ
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ي  ول ال راسة إلى أن ال ها ال صل إل ي ت ائج ال ها وت ال ني ق هي وح يها إنفاذ قان ل
قاق فاض في إدارة الأراح على أساس الاس دة الأراح، وان لا على زادة ج ت دل ه ي أ  . ال

د     ه عاي وال لأنها ت أن ال ة إلى واضعي ال ال ة  ائج مه ه ال وه
ي ال اس قارب في ال ال ق ال ة إلى ت ام ة  ال دة ن ة غ مق ها ن ت عل ق ت

ني الق وال ول ذات الإنفاذ القان اع ب ال ات . ال ، ق ت ال وعلاوة على ذل
ان ت  سة إذا  ة مل ق أ فائ ة، دون أن ت اس ها ال غ معاي ال ل ل ال إلى ت

فة ة ض س ات م ى . في ب ح أنه ح ا، ل اد وأخ ن، فإن اع ة في إنفاذ القان ول الق في ال
ة ادة إدارة الأراح ال دة ب ة غ مق ي له ن ار ال ه . ال جه عام، ت ه و

ات  اقعة إما في ب ات ال ة على ال ال ح ض ت ف ة ق  اس راسة أن تغ ال ال ال
فة ة أو ض ة ق س   .م

ا  دراس ا Neel, M. (2017)ة ب ة  الارت ام ة لإل اد ائج اق ب أرعة ن
ة في عام ال قار ال اد ال ة لأع ول عاي ال ة والأ ٢٠٠٥ت ال ال ائ ال ة الق ث على قابل

ة ال ائ ال دة الق قارنة، وج قارنة، . لل ة ال ة للقابل ة ال ض الأساسي ه تق الأه ع الغ و
دة ا لي وج ق ص ال ال ة في تف الأث على ف ال اصة  قار ال ، Tobin’s qل

ة ال قار ال ة لل ول عاي ال اد ال ع اع اء ال  ، واخ لل قعات ال ، دقة ت لة الأسه . س
اً لأ ة هي الأهف ال قار ال دة ال قارنة وج ة لل ل م القابل قعة في  ات ال اف ن ال

ة  ول ة ال اس ل معاي ال دها م ي ح ة ال ئ ة ) IASB(ال ول عاي ال م ت ال
مي  مات ل عل ة ال ل ب ة في ت ه فه أدواره ال ة، م ال ال قار ال اد ال لأع

انات  ام ب اس ة، وذل  ال قار ال ة لل ول عاي ال اد ال ع اع ة  ال انات ال ة م ال ع
ات في  ة  ٢٣ال يها ت أك في قابل ي ل ات ال راسة إلى أن ال دولة، وق خل ال

ها ت  اح قارنة  ة لل ال ائ ال لي أالق ق ص ن ال لة، Tobin’s qا في ف ، ال
، و  ةأدقة ال ال قار ال ة لل ول عاي ال اد ال ع اع ودة وذل  اء ت م قابل،  .خ وفي ال

ص ال  ود على ف ان له تأث م ي  ة عق ال ال ائ ال دة الق قع في وج فإن ال ال
لي  ق  . Tobin’s qال

ح  ل ما إذا  ٢٠١٦في  Biddle, Callahan, Hong, & Knowlesوق  اؤل ح ت
ار ال  فاءة الاس ز  ع ة  ول ة ال ال قار ال ي معاي ال اسها م كان ت ي ت  الي وال أس

ة م  ة وذل م خلال ع ق فقات ال ة وال ق ارات ال ة الاس اس دولة خلال  ٢٦خلال ح
ة م  ة العال ال قة للأزمة ال ا ة ال راسة ع . ٢٠٠٨إلى  ٢٠٠١الف ائج ال ف ن وق 
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ا قار ال ة لل ول عاي ال امي ل ي الإل ابي ب ال ا إ ة، ارت ال أس ارات ال فاءة الاس ة و ل
ا، وال  ة الأك ت ل ة الأضعف، وال ن ة القان ا ول ذات ال ا أق في ال ا الارت ه
ع  ائج ت ه ال ة، ه ال قار ال ة لل ول عاي ال ه ع ال ل ج لف  عاي ت ال ل

ة  ول عاي ال ة لل ة ول ل ال ام فاءة الإل ل على تع  ي تع ة وال ال قار ال لل
ة أضعف  ا ا ح ي ي ل ول ال ا في ال ات ولاس ال على م ال ار رأس ال اس

 .لل
قار  Doukakis) ٢٠١٤(وق قام  ة لل ول عاي ال امي لل ار تأث ال الإل اخ

لٍ م إدارة الأراح على أساس الا ة على  ال ة ال قاق ودارة الأراح على أساس الأن س
ات م  راسة على ش ت ال ة، ور ة ما ب عامي  ٢٢ال ة خلال الف  ٢٠٠٠دولة أورو

ة ٢٠١٠و ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال امي لل اد الإل راسة إلى أن الاع ائج ال ، وت ن
ارسات إدارة الأراح  ل  له أ تأث  على إدارة الأراح قاق أو م ة إلى الاس ال

ة   . ال
ح  ١٢٠أك م أن  Horton et al. (2013)و  ل أو ت ام إدولة ت س

ول م ت  ه ال ف ه ا، وته رجة عل ات ال ل ال ة م ق ال قار ال ة لل ول عاي ال ال
ة  ال ائ ال ة الق ة وقابل ال مات ال عل دة ال ة الى ت ج ال قار ال ة لل ول عاي ال ال

قارنة ا. لل ضة غال ف ائ ال ه الف ل ه ة ح ، فإن الأدلة ال ارة ولا  ومع ذل ن م ما ت
قارنة ها لل مات وقابل عل دة ال ق ب ج عاي . تف اد ال ا ال ت دراسة تأث اع في ه

ات ال اصة  مات ال عل ة ال امي على ب ة الإل ال قار ال اد ال ة لإع ول راسة . ال وخل ال
ا قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال اد ال ع اع قعات إلى أنه  اء ال امي، فإن أخ ل إل ة  ل

forecast errors  اد ة لإع ول عاي ال امي ال ل إل ي تع  ات ال ة لل ال ف  ت
ات الأخ  قعات لل اء ال أخ ة مقارنة  ال قار ال قعات . ال اء ال فاض أخ ا ان ون أ
ا ال عي، ول ه ل  ه ال  ات ال اً لل ه وداً ول ج علاوة على . أث م

ات ب  ال اصة  لافات ال الاخ ت  أ ي قع في ال فاض ال ، ت أن ح الان ذل
قة لـ  ة US-GAAPال ال قار ال ة لل ول عاي ال قة لل ائج إلى أن . وال ه ال وت ه

ل إل  ة  ال قار ال ة لل ول عاي ال اد ال لل اع قعات ال دة ت امي أد إلى ت ج
ات، وذل  ال اصة  مات ال عل ة ال ة ل ب ال، ون اق ال احة في أس مات ال عل وال

قارنة ة لل ال ائ ال ة الق مات وقابل عل دة ال اق ألا إ. م خلال زادة ج راسة ت ه ال ائج ه ن ن
ائج دراسة  عاي  Firth &Gounopoulos (2017)مع ن ف دراسة تأث ت ال ه ي اس ال
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ة ذات  ال ات الأس أراح الأسه لل اء ال  ة على أخ ال قار ال ة لل ول ال
ح ة ات IPOالأولي  العام ال ال قار ال ة لل ول عاي ال راسة إلى أن ت ال ، وخل ال

ة الف ة في ال أعلى مقارنة  ه اء ج ة أخ ال ة الأس اس ان معاي ال قة ح س ا   . ال
ة  Ahmed et al. (2013)وفى ح أن دراسة  اً على الآثار الأول ل لاً ع م دل ق

عة  ة ل اس مات ال عل دة ال ة على ج ال قار ال ة لل ول عاي ال ار لل اد الإج للاع
ات م  ًا م ال ي اع ٢٠واسعة ن ، وال ة في بل ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال ت ال

اد  ٢٠٠٥عام  ة لإع ول عاي ال ان ل تع ال ل ات ب ة م ال ان عة م مقارنةً 
ة إلى  ف ة ال ، وال اعة، وال ن، وال ة إنفاذ القان قة في ق ا ل وم ة م ق ال قار ال ال

ي اس ، والأداء ال ه ة لل ة ال ول عاي ال ق ال ي  ات ال ائج أن ال ت ال ه ، وق أ
واني م  خل ع خل وت ه ال ات ت ل ة في ع ت زادات  ه ة أ ال قار ال اد ال ع إع
ج تأث  ؛ ومع ذل لا ي ائ ال اف  ق الاع فاض  في ت قات، وان خلال ال

قا ة لل ول عاي ال ه ل ال ائج ج اق ن ح، وت أن ال قعات  ق ال ة في ت ال ر ال
عاي  اد ال ي ت إلى أن اع قة، وال ا راسات ال ها ال صل إل ي ت ائج ال راسة مع ال ال
ائج إلى  ة، وع ال اس مات ال عل دة ال د إلى زادة ج ة ي ال قار ال اد ال ة لإع ول ال

ات الإنفاذ في ه ونة الأك في أن آل ة لل اجهة الآثار الأول ول ل ت قادرة على م ه ال
مًا  لة ع ق ة ال اس اد ال ال ة مقارنة  ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال   .GAAPال

اً م  Zeghal, Chtourou&Fourati) ٢٠١٢(أما دراسة  ل لاً ع م دل  ١٥فق ق
ي ح اد الأورو اد دولة م دول الات ة لإع ول عاي ال امي لل ان ال الإل ل ما إذا 

ي  ان ال راسة ما إذا  ا  ال يً ل أك ت ة أعلى، و اس دة م ت  ة ي ال قار ال ال
ارسات إدارة الأراح  فاض في م ان ت  ة ي ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال امي لل الإل

ال اف  ل وزادة الاع ل ة، واس ال اس ة للأرقام ال لائ ة ال لة، وارتفاع ال ائ ال
انات م عام  ة . ٢٠٠٧إلى عام  ٢٠٠٢إلى ب ع ال في ن ائج إلى  وت ال

ة ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال اد ال ع اع ة  اس مات ال عل ص، . ال وعلى وجه ال
ف راسة ان ت ال ة في وج ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال اد ال ع اع اضًا في إدارة الأراح 

لة ٢٠٠٥عام  ائ ال ال ل  ع اف ال فاضًا في الاع ا ان ً ت أ راسة وج ، غ أن ال
ة في عام  ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال اد ال ع اع ة  اس ة للأرقام ال لائ ة ال وال

٢٠٠٥.  
ح دراسة  ان  Barth, Landsman, & Lang (2008)وق  ل ما إذا  اؤلاً ح ت
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دة؟ وق ت  ة أعلى في ال اس جات م ه م ة  ول ة ال اس عاي ال عي لل ي ال ال
ات في  ة م ش راسة على ع عًا ب  ٢١ال ة  ول ة ال اس ها معاي ال ت ف ا اع بلً

ائ ٢٠٠٣و ١٩٩٤العامي  ال ل  ع اف ال ، وذل م خلال مقارنة إدارة الأراح، والاع
ة  ول ة ال اس ل إلى معاي ال ي ت ات ال ة لل اس ة للأرقام ال لائ ة ال لة، وال ال

ة ل ة ال اس م معاي ال ي ت ة ال ات غ الأم  Barth) ٢٠٠٨(وخل . مع ال
et al.  خلاً أقل إلى أن ال خل، وت ه إدارة أقل لل ة ت ول ة ال اس ي ت معاي ال ات ال

ع، وتأث أك للأرقام  ل أس لة  ائ ال ال ف  ه لأراحها، وتع ات ال ل ع
مات  عل دة ال لي إلى أن ج ل الع ل ل خل ال ات، و ة على أسعار الأسه والعائ اس ال

ة  ت اس مها ال ي  يلة ال ة ال اس اء على أسال ال ها م خلال الق
ات اسًا على أداء ال ون لإدارة الأراح، إلا أنها أقل انع ي   . ال

م دراسة  .Barth et al) ٢٠٠٨(وفي دراسة مقارة إلى ح  مع دراسة  ق
Chua, Cheong & Gould (2012) ا على أ ال اً م أس ل لاً ع امي دل ف الإل ث ال

ة، وت  اس مات ال عل دة ال ا على ج ال ة في أس ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال لل
ة هي اس مات ال عل دة ال عاد ل راسة على ثلاثة أ ائ : ال ال اف  إدارة الأراح، والاع

ة اس ة للأرقام ال لائ ة ال لة، وال راسة. ال ه  و ال اً في ه اك تغ ان ه ما إذا 
ة في  ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال امي لل ف الإل ع ال ات الأرع  لاثة في ال عاد ال الأ

اي  ١ امي٢٠٠٥ي ف الإل قة لل ا ات الأرع ال راسة إلى أن . ، مقارنة مع ال وخل ال
ة لإع ول عاي ال امي لل اد الإل مات الاع عل دة ال ة أد إلى ت ج ال قار ال اد ال

ا،  ال مًا في أس لة ع ق ة ال اس اد ال ار ال اب في إ ه في ال ان عل ا  ة ع اس ال
 ، ف ها ق ان ه راسة إلى أن إدارة الأراح ع  ت ائج ال ص ت ن وعلى وجه ال

لة وال ائ ال ال اف  ع وأن والاع ة ق ت  ال ائ ال مات الق عل ة ل لائ ة ال
ة ال قار ال ة لل ول عاي ال اد ال   .اع

  
ا دراسة  عاي  Jeanjean&Stolowy) ٢٠٠٨(ب امي لل اد الإل ت تأث الاع اخ

إدارة الأراح عل  ا ي ا  ة على الأراح، ولا س ال قار ال اد ال ة لإع ول راسة وق ت. ال  ال
ل  ة، وق ت ال ة ال ل ا، وال ن ا، وف ال ات في ثلاثة دول هي أس ة م ال على ع

ات م  اناته لل فاض في إدارة الأراح  ٢٠٠٦إلى  ٢٠٠٢على ب راسة إلى ان وخل ال
ة، ة ال ل ا وال ال ة لأس ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال اد ال وفي ح زادة في  ع اع
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ا ن ة . إدارة الأراح لف ة ق راسة على ف ت ال عاي - س–ومع ذل فق ر اد ال ع اع
ة لإ ا ن  ي ق لا ت ة ال ال قار ال ة لل ول ة ال ال قار ال ة لل ول عاي ال ي ال اس آثار ت نع

امل ل  وث    .في ال
راسة على ) ٢٠٠٥(في  Van, Tendeloo&Vanstraelenفي ح أنه قام  ب

ة  ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال عي لل اد ال ان الاع ار ما إذا  ة لاخ ان ات الأل ال
ة م  رجة خلال الف ة م ان ات أل اته م ش ن ع إدارة أقل للأراح، وت ت  إلى  ١٩٩٩ي

ة أعلى، وأن  .Barth et al) ٢٠٠٨(، وعلى ال م ٢٠٠١ ي ق قاقات ال وا أن الاس وج
ة،  ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال اد ال ع اع ة أقل  ق فقات ال قات وال العلاقة ب ال

ن  ذج ج امها ل ة للإ) ١٩٩١(غ أن اس ال اس  اء في ال د إلى أخ قاقات ق ي س
ائج دراسة  ل فإن ن ة، ول ي ق ر et al.Van) ٢٠٠٥(ال   . أن تف 

ول رق  اح في ال ض ال ع مات ) ١(و عل دة ال ر ج ه اب ت أو ت اً لأس مل
ة اس ات ال ة م واقع الأدب ال قار ال ة لل ول عاي ال ة ت ال ة ن اس   :ال

ول رق    )١(ال
ة  اس مات ال عل دة ال ة على ج ال قار ال ة لل ول عاي ال ابي ل ال رات الأث الإ   م

ي لل ل اع الأث ال   في مقابل م
ة  ول عاي ال ابي ل ال رات الأث الإ م
ة اس مات ال عل دة ال ة على ج ال قار ال   لل

عاي ي ل ال ل رات الأث ال ة  م ول ال
ة اس مات ال عل دة ال ة عل ال قار ال   لل

ة  ل قلل م ال ة ق  اس ائل ال ع ال إلغاء 
قلل م درجة  الي  أن  ال ة الإدارة، و ي ق ال

ة إدارة الأراح الإ الي ت ن ال هازة، و ن
ة اس  ;Ewert&Wagenhofer, 2005). ال

Barth et al., 2008; Ahmed et al., 
2013). 

ة  ل قلل م ال ة ق  اس ائل ال ع ال إلغاء 
ون إلى  ي ة الإدارة، ول ق  ال ي ق ال

ائل أقل ملا ام ب دة و ة، ئاس فاض ج م ث ان
ل ة ل ة ن اس مات ال عل  Barth et). ال

al., 2008; Ahmed et al., 2013; 
Langmead&Soroosh, 2009) .  

ة ت  إن ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال ال
ف  ق إلى ال الي فهي تف ال ، و اد إلى ال
ح  ل  ة ل ه، ون ج ل وأدلة ال ف ال
ة  ال إلی ح ونة، و رًا أك م ال ون ق ي ال
امها في  ي اس ع على ال ي ي ار ال الاخ

مة صال ة ل اس ات ال ي ق ، فإن زادة ال ه

عاي  ايل على ال ع ال ن م ال ة ق  ول ال
ة  عاي القائ ة لأنها تع م ال ال قار ال لل

اد  Principles-based standardsعلى ال
ال ل ال ة : فعلى س ات امات ال الال اف  الاع

ة  قات أك صع د ال ل عق عاملات م ع ال
اد ة على ال عاي القائ ل ال . لل في 
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ة  ول عاي ال ابي ل ال رات الأث الإ م
ة اس مات ال عل دة ال ة على ج ال قار ال   لل

عاي ي ل ال ل رات الأث ال ة  م ول ال
ة اس مات ال عل دة ال ة عل ال قار ال   لل

(Barth et al., 2008; Ahmed et al., 
2013) .  

  
  

ف  د إرشادات ال م وج ة لع ة ن ي ق ة ال ل ال
الي تقلل  ال د إلی ال م إدارة الأراح، و ق ت

ة اس مات ال عل دة ال  ,Leuz). م ج
Nanda, &Wysocki, 2003; Barth et al., 

2008; Ahmed et al., 2013).  

اد  ة لإع ول عاي ال د ت ال  أن ي
دة الأراح م  ا إلى ت ج ً ة أ ال قار ال ال
ي تقل  ، ال قابي لل ور ال خلال ال

ل على الإ فه لل ال ات ت ارات م ش س
ة  الي ن ل ال ل ة إ ال ول عاي ال اد ال ع

ي ق  اد الأورو ول الات ة، ف ال قار ال اد ال لإع
ود،  ات ع ال لفة مقارنة ال خف ت
ق الأداء  لفة ال ل ل فإن ت ة ل ون
ة ب ش ق  ال قار ال م خلال ال
ي ت  قارنة وال ة لل زت القابل ، وث تع ف ان

غ على ال ف إدارة الأراح ال ي ل
(Soderstrom& Sun, 2007).  

ة  ال قار ال ة لل ول عاي ال ح ال ام إت س
ل  اسًا أف ي انع اس  أن تع اخل لل م

اد ة الاق عاي  ةللأدوات الأساس في مقابل ال
ة  اخل ال ا ال لة ه ة، وم أم ل ال

 Barth et al., 2008; Ahmed et)العادلة
al., 2013).  

  

 
وض ال اً ف   :ثان
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عاي    أن تأث ال ة  اس ات ال ل الأدب ل ض وت لة ال وعق ع ء م في ض
اء ة، و اس مات ال عل دة ال ة على ج ال قار ال ة لل ول قة  اً ال ا راسات ال على ال

(Dechow and Dichev, (2002); Land and Lang, (2002); Lang, Raedy& 
Wilson (2006); Leuz, Nanda, &Wysocki (2003); Ball and Shivakumar 

(2005), (2006); Lang, Raedy, &Yetman (2003); Barth et al. (2008)) فق
ة م خلال  اس مات ال عل دة ال اح ع ج اع ال غ أساس ه إدارة الأراح : م

عل  ة لل لائ ة ال ة وال اس اح ال اً على ذل  لل ة، تأس اس اء إمات ال قاق و ش
اغة  ئ للوص ض ال ة  الف ا الأساس ه غ وذل على ) Null Hypothesis(في ص

الي   :ال ال
ض الأول    ):1H(الف

ة " ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال ه ل ال ج تأث ج خل ) IFRS(لا ي على ت
ات ائ ال ني وخ ة الإنفاذ القان ع ال في ق اح، وذل    ".الإدارة في الار

ض م خلال  ا الف ار ه اخ اح  م ال ق ةإوس ال ة ال وض الف ار الف   : خ
عي الأول  ض الف   ):H1a(الف

ة " ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال ه ل ال ج تأث ج على ) IFRS(لا ي
قات الإ خل الإدارة م خلال ال ني ت ة الإنفاذ القان ع ال في ق ارة، وذل  خ

ات  ائ ال   ".وخ
اني  عي ال ض الف   ):H1b(الف

ة " ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال ه ل ال ج تأث ج على ) IFRS(لا ي
ه الأراح، وذل  ات ت ل خل الإدارة م خلال ع ني ت ة الإنفاذ القان ع ال في ق

ات  ائ ال   ".وخ
اني ض ال   ):2H(الف

ة " ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال ه ل ال ج تأث ج ة ) IFRS(لا ي على ال
ات  ائ ال ني وخ ة الإنفاذ القان ع ال في ق ة وذل  اس مات ال عل ة لل لائ ال

."  

هج اً م   :ال ثال
ارها  ف اخ ه راسة ال ات ال غ وض وم ض ف اح ع قة  لل ا ارسات ال ء ال في ض

الي ل ال   : م خلال ال
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ل رق    )١(ش

راسة ات ال غ وض وم  ف
  

  

اسها ق  راسة و ل ال ات م غ ة ال ال ر ال اح في ال ض ال   : ع
  
قل ) ١( غ ال عاي  –ال ةت ال ال قار ال ة لل ول   :ال

مات  عل دة ال ة تأث على ج ال قار ال ة لل ول عاي ال ان ل ال ار ما إذا  لاخ
ع  ل وما  ة ما ق اء مقارنة ب ف ة، ي إج اس قار إ ال اد ال ة لإع ول عاي ال اد ال ع

ة  ث في ف ات ح اه ان ال ي  إلى ما إذا  غ وه اء م ، ت إن ق ذل ة، ول ال ال
ة ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال اد ال ع اع ل أو  ي . ما ق غ وه  Dummyم خلال م

variable  ة ان ) ١(أخ ال ة إذا  اه عاي ال اد ال ع اع ة ما  ث في ف post-ح
IFRS period ة ة  ٢٠٠٧م س ة ،٢٠١١إلى س ان ) صف(أو ال ثإذا  ة ح اه  ال
ل  ة ما ق ة إ في ف ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال اد ال ة  pre-IFRS periodع م س

ة  ١٩٩٧  ;e.g. Barth et al., 2008; Daske et al., 2008; Li, 2010).٢٠٠٦إلى س
Chua et al., 2012). 

عة ) ٢( ا ات ال غ ة-ال اس مات ال عل ة لل لائ ة ال اح وال   :إدارة الأر
خل الإدارة م خلال الإ:إدارة الأراح   ى ت ف ال في وتع ة به اس ارات ال خ

ال ث  ا ق ي ة الأراح م ال ائ ال ة الق ا  ع وق،  (Ahmed et al. 2013)ل على م
اح  ها ال ا ع إدارة الأراحع اس ه لقة الأول، : م خلال م ة ال ي ال ق أ ال  ,εjل
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Modified Jones Model (Dechow et al.,* على

 

ة  ال العامل لل غ في رأس ال ة jال  + t )ΔARخلال الف
ΔTP + ΔOther Assets (net)( الي إلى إج

ة  ة jلل الي  tخلال الف إلى إج

ة  ل أول tخلال الف الي الأص إلى إج

ة  ات لل ل ات وال ع ال الي الآلات ة jإج الي tخلال الف إلى إج

ة  ق فقات ال افي ال ار ل اف ال ن
افي الأراح  ار ل اف ال إلى الان

ف الإ خل الإدارة م ، وذل به لال على ت س

Modified Jones Model (Dechow 
لال على  قاتلاس دة ال  Accrualsج

خل الإدارة  قات ت ارةال  ,Francis)- الاخ
LaFond, Olsson &Schipper .  

(Francis et al. 2004; Schipper et al. 
ة  ل غ ة ال ق فقات ال افي ال ار ل اف ال مة (ن مق
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قات الإ ذج ال ارة ل Modified Jones Model (Dechow et al.,1995)خ
الي   :ال ال

  

  

ة :  ال العامل لل غ في رأس ال ال
ΔInventory –ΔAP  –Other Assets (net)

ة  ل أول الف   ).TotalAssetj,t-1(الأص

  
ة :  ل غ ة ال ق فقات ال ة صافي ال لل

ة  ل أول الف  ).TotalAssetj,t-1(الأص

  
ة :  عات لل غ في صافي ال ة jال خلال الف

ة   ).TotalAssetj,t-1(الف

  
ة :  ات لل ل ات وال ع ال الي الآلات إج

ة  ل أول الف  ).TotalAssetj,t-1(الأص
j, tε :  ي ق أ ال  .خ

اني  اس ال ة الإأما ال ة لإدارة الأراح ه ن ق فقات ال افي ال ار ل اف ال ن
ة ل أول الف الي الأص مة على إج افي الأراح ) مق ار ل اف ال إلى الان

ة ل أول الف الي الأص مة على إج ف الإ*)مق ، وذل به

                                         
قات  ذج ال ي ن اس راسات في الف ال ي م ال م الع ارةاس  Modified Jones Model (Dechowالاخ

et al., ًا ي ل أك ت ي  و ق أ ال لقة ل ة ال ذج لال لال على لل لاس
ة ة  الف ة ن ل غ ة ال ق فقات ال ح وال خل الإدارة ب صافى ال ت

LaFond, Olsson &Schipper2004, 2005, 2008; Schipper& Vincent 2003; Penman, 
ي اس راسات في الف ال ي م ال م الع  ,per et al. 2003; Penmanاس
2007; Leuz, Nanda, &Wysocki, ة الإ ة ن ل غ ة ال ق فقات ال افي ال ار ل اف ال ن
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tقات الإ ذج ال ل
الي ال ال

 

  : ح أن

اني    اس ال أما ال
ة  ل غ ة(ال ل أول الف الي الأص مة على إج مق

ة( ل أول الف الي الأص مة على إج مق

                                               
قات * ذج ال ي ن اس راسات في الف ال ي م ال م الع اس

et al.,1995)
Quality -ة الف

; Penman, 2007)
ي* اس راسات في الف ال ي م ال م الع اس

; Leuz, Nanda, &Wysocki, 2003) 

)١( 
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ه الأراحخلال  ات ت ل ل إلى  ع ص ف ال ة به اس دة للأراح ال ة مق ة ت ا وهي 
ة في  افات غ ال ل الان ة الإدارة في تقل ع ع ر ب ال  غ اه ال ال أو الات

عة م ه، م خلال م ح  قها  الأراح إلى ال ال أو ال ي ي ع  ات ال الآل
ها  ف ف ي ت ات ال ل مل وزادتها في الف ها  تفع ف ي ت ات ال ت الأراح في الف
ا  اض ال م درجة ال ها لأغ عارف عل ة ال اس اد ال ود ال ، في ح ل 

ة ال  ات في الأراح وم ث زادة ال قل ة ال اه ة ل اح ل ال ة في الأجل ال ة لل
ة  ق فقات ال ال ة علي ال  ال ائ ال مي الق رة م لاك وزادة ق ة ال ل ق م الي ت ال و

الي ، وذل على ال ال ا ال قة في ه ة وزادة ال ل ق  :ال
 

 
  

ة اس مات ال عل ة لل لائ ة ال ة و : ال اس مات ال عل ة ال اس ملائ اض  لأغ
ع  ة، و ال ل ق الأراح ال ة على ال  ال ة ال اس رة الأراح ال ق اح  ها ال ع ع

ي  ق أ ال اي خ عي ل ر ال ام ال اس ة للأراح  رة ال  Estimated errorع الق
varianceاتي ار ال ة  Autoregressive Modelلعلاقة الان ة وأراح الف ال ب الأراح ال

قة  ا ت Lagging Earningsال   :(Francis et al. 2004)، وذل على خ

                                                                                                                                       
ة ل أول الف الي الأص افي الأراح إلى الإ) على إج ار ل اف ال ة(ن ل أول الف الي الأص مة على إج  )مق

ه لإل ات ت ل لال على ع   .الأراحس
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Autoregressive Model    ـة وأرـاح ال ب الأراح ال

ة  ـ ــة لل ـ العاد د غ ـ ـل ال ة jصـافي الأرـاح ق ـ اً إلــى tخـلال الف ـ م
TotalAsset.(  

اتي ار ال ي لعلاقة الان ق أ ال اي خ عي ل ر ال اب ال  :ح

 

اي   عي ل ر ال ام ال اس

عادلة    .)4(لل

ة  ت قلة غ ال ات ال غ ة للإشارة إلى ال ض ات الع غ لاح ال م اص
ها  ي ت عل عة ال ا ات ال غ اً على ال لها تأث

الي ة على ال ال ات حاك غ ة  ال ات ال غ اح ال د ال راسة، وق ح   :ال

اق واسع  ة على ن ال قار ال ة لل ول عاي ال اد ال ة اع أنه م ل
ام،  ل الاه ي م ئ ع ال ض ل ال ة ل تع ت ال قار ال ، ومعاي ال اء العال ع أن
اع  ول ل ق ة الإنفاذ ب ال لافات في ق اه إلى الاخ ل الان اجة ل اك ال ول ه

(Anagnostopoulou,  . ا س الإشارة و
ل  ة  ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال ال م ت ال ق ال ها أس ي س افع ال إن ال
ني،  ة والإنفاذ القان فا ال ال ة في م اف ق يها ح ي ل ول ال ث إلا في ال امي لا ت  إل
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اتي ار ال ي لعلاقة الان ق أ ال ي خ  Autoregressive Modelأولاً، تق
قة  ا ة ال  : Lagging Earningsالف

 

  
ة : ـ ــة لل ـ العاد د غ ـ ـل ال صـافي الأرـاح ق

ة  ل أول الف الي الأص TotalAssetj,t-1(إج

δ1  : لمعامل ارعلاقة الإ م   . ن
اتي ار ال ي لعلاقة الان ق أ ال اي خ عي ل ر ال اب ال ح

PRED   : ة لأراح رة ال ةالق ةjال اي  tخلال الف عي ل ر ال ام ال اس
عادلة  ي لل ق أ ال   .) 4(خ

  
ي :  ق أ ال اي خ ةت ةjلل عادلة tخلال الف لل
 

ة  اك ات ال غ ة(ال ا  :Control Variables) ال
ة  ت قلة غ ال ات ال غ ة للإشارة إلى ال ض ات الع غ لاح ال م اص

ن  ق  راسة، وفي نف ال اف ال ها أه ي ت عل عة ال ا ات ال غ اً على ال لها تأث
الي ة على ال ال ات حاك غ ة  ال ات ال غ اح ال د ال راسة، وق ح ال

ني    :Legal Enforcementنفاذ القان
٢٠١٠  (Leuz  اق واسع ة على ن ال قار ال ة لل ول عاي ال اد ال ة اع أنه م ل

ام،  ل الاه ي م ئ ع ال ض ل ال ة ل تع ت ال قار ال ، ومعاي ال اء العال ع أن
اع  ول ل ق ة الإنفاذ ب ال لافات في ق اه إلى الاخ ل الان اجة ل اك ال ول ه

الي قار ال اد ال ا أع اح وض  (Anagnostopoulou, 2017)الإف
ل  ة  ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال ال م ت ال ق ال ها أس ي س افع ال إن ال
ني،  ة والإنفاذ القان فا ال ال ة في م اف ق يها ح ي ل ول ال ث إلا في ال امي لا ت إل
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اتي ار ال ي لعلاقة الان ق أ ال ي خ أولاً، تق
قة  ا ة ال الف

  
  :ح أن

اتيإ: ثانًا ار ال ي لعلاقة الان ق أ ال اي خ عي ل ر ال اب ال ح

  :ح إن
PREDj,t

ة )  ٣( اك ات ال غ ال
ة    ت قلة غ ال ات ال غ ة للإشارة إلى ال ض ات الع غ لاح ال م اص

ن  ق  راسة، وفي نف ال اف ال أه
الي ة على ال ال ات حاك غ ة  ال ات ال غ اح ال د ال راسة، وق ح ال

ة الإ  ني ق نفاذ القان
٢٠١٠( ي 

ام، في ج ل الاه ي م ئ ع ال ض ل ال ة ل تع ت ال قار ال ، ومعاي ال اء العال ع أن
اع  ول ل ق ة الإنفاذ ب ال لافات في ق اه إلى الاخ ل الان اجة ل اك ال ول ه

الي قار ال اد ال ا أع اح وض الإف
ل ف ة  ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال ال م ت ال ق ال ها أس ي س افع ال إن ال

ني،  ة والإنفاذ القان فا ال ال ة في م اف ق يها ح ي ل ول ال ث إلا في ال امي لا ت إل

)4( 

)3( 
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ني او  ن ال فة خاصة القان اص، و ن ال اع القان قة لق ول ال ة ال ي م لف ل ت
ة  ع ع ال ات، وق ت ال ة إلى ثلاث ف ات ال ق ال ي ال  ن ن الف م القان

ة  ات وه غ ة م خلال ثلاثة م ن الي Dummy variableالقان  :على ال ال
ال العام رق  )١( اع الأع ن ق ع لقان ات ت ة  ٢٠٣ش ات ١٩٩١ل ل ال ، وت

الإ ها  ي ل ي خ ة ال ها، ول ب ي ت خ ات ال ضافة إلى ال
ع %٥٠أقل م  ال العام، وق ت ال اع الأع ن ق ل قان ل في  ل لازال تع ، ول

ة  أخ ال ي  غ وه ن ) ١(ع ذل م خلال م ة خاضعة لقان ان ال إذا 
ال العام رق  اع الأع ة  ٢٠٣ق ة  ١٩٩١ل   . خاضعةإذا ل ت) صف(أو ال

اص رق   )٢( اع ال ن الق ع لقان ات ت ة  ١٥٩ش ي ١٩٨١ل ات ال ل ال ، وت
ة أك م  ها ول ب له، % ٥٠ت خ ي أن في  ة ال ي ات ال وال

ة  أخ ال ي  غ وه ع ع ذل م خلال م ة ) ١(وق ت ال ان ال إذا 
اص رق  اع ال ن الق ة  ١٥٩خاضعة لقان ة  ١٩٨١ل إذا ل ت ) صف(أو ال

  .خاضعة
ار رق  )٣( ن الاس ع لقان ات ت ة  ٨ش ن على ١٩٩٧ل ا القان ام ه ، وت أح

دة  الات ال ها في أ م ال ا اولة ن غ في م ي ت آت ال ات وال ع ال ج
ة  أخ ال ي  غ وه ع ع ذل م خلال م ن، وق ت ال ان ) ١(القان إذا 

ن الإ ة خاضعة لقان ار رق ال ة  ٨س ة  ١٩٩٧ل إذا ل ت ) صف(أو ال
 .خاضعة

ة رصات عال  :الق ب
ن م خلال  رصة ل ها في ب اول أسه ة ال في ق وت ات ال ع ال أت  ب

ة  ول اع ال لGlobal Depositary Receipts -GDRشهادات الإي ة : ؛ م ال
عاي  ات ل ع تل ال قع أن ت ها، ح م ال الات وال للأس وغ للات
ل أو م ح  ادر ال ب ودارة م ، وذل م ح ت قة في م ة أق م ال ح
ق  ة حق ا اع ح ة أو م ح ق فا اح وال ا الإف قة وض ة ال اس عاي ال ال

ات م ح   .لة الأسهالأقل
ي  غ وه ة م خلال م ه الآل ع ع ه ة  Dummy variableوق ت ال ان ) ١(أخ ال إذا 

ن م خلال شهادات  رصة ل ها في ب اول أسه ة، أو ي ت رصات العال إح ال ة  ة مق ال
ة  ة أو ال ول اع ال   .إذا ل ت) صف(الإي
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ات  ائ ال  :  CharacteristicsFirmخ
ة    ني،الإضافة إلى ق راسة  الإنفاذ القان ائج ال على ن ث ي ق ت امل الهامة ال ف الع

اتهي  ائ ال اح  خ د ال ا فق ح راسة، ل ة ال قة في ع ة و ال ة ال ض ات الع غ ال
الي   :اسها على ال ال

ة ال افعة ال ة الإ  :ال لة ن امات  لل الي الأص   .الأجل إلى إج
ة،  ةداخل ال ن ي ال عل ش اس اال مه

ائ  لال ةم إدارةال ةعل قا ال ع ض ف ة ن ي ال فارتفاع
له ات اًل داتإن دوم ق ن ي اتال  .تفا

ة ل  :ح ال الي الأص ة لإج ف ة ال عي لل غار ال   .الل
ةال  غ م ةأك اس ف ال ل ضةل ن مع ةال ت اتال فال
ا ان  ة،  س ال ةوغ س هاتال لال ات هال ةعلى أداءه ةم ا دم ج ال ن
صاً  ةذاتالعلاقةوخ ارج افال الأ م ي ارالع ةال أن ات ال تع

ال ال لل ال  .ال
  

ص ال   :ف
  
  
  

  
ه ة لل ف ة ال ه إلى ال ة لل ة ال  .ال

ةفي  فاءةأداءال عل ش اس اال مه
دم ع لعل الي،و قال قي اال ال ه ال سع ت

قعةفي  م ص اجهف ة،فالإدارةال ف هال إل
لإلى  ص اولال الها،ت أع ي ةال ةلل ةال ال

أسه  ال قال اخلال ارال أن هل ه اتال م
هاوارتفاعأسعارها عل ل ادةال ال ال ة،و    .ال

اح م  ى ي ال ار إوح اذج الإ الخ اح ن ض ال ع ضها،  اب ع وض ال ار ف ن
الي ة وذل على ال ال راسة ال ار في ال ل الاخ   : م

ذج الأول ها : ال اً ع اح مع ة على إدارة الأر ال قار ال ة لل ول عاي ال تأث ت ال
قات الإ ةال ار   :خ

EM(Accruals) = β0  + β1 IFRS+ β2 Leverage + β3 Size + β4 Code(203) + 
β5 Code(159) + β6 Code(8) + β7 Growth + β8GDR + ε 

اني ذج ال عاي : ال ه تأث ت ال ها ب اً ع اح مع ة على إدارة الأر ال قار ال ة لل ول ال
اح   :الار
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EM(Smooth) = β0  + β1 IFRS+ β2 Leverage + β3 Size + β4 Code(203) + β5 
Code(159) + β6 Code(8) + β7 Growth + β8GDR + ε 

  
ال ذج ال ة على : ال ال قار ال ة لل ول عاي ال احتأث ت ال ة للأر لائ ة ال   :ال

VAR = β0  +β1 IFRS+ β2 Leverage + β3 Size + β4 Code(203) + β5 
Code(159) + β6 Code(8) + β7 Growth + β8GDR + ε 

الي ول ال مة ال ات ال غ   :ي تع ال
  
  
  
  
  
  
  
  

ول رق    )٢(ج
راسة ات ال غ ص م   ت

غ غ  ال   تع ال

ات غ عة ال ا   :ال

EM(Accruals):   لقة ة ال يال ق أ ال ارة  εل قات الاخ ذج ال  Dechow et)ل
al.,1995).  

EM(Smooth):   اف ة إلى الان ل غ ة ال ق فقات ال افي ال ار ل اف ال ة الان ن
افي الأراح ار ل   .ال

VAR:   ي ق أ ال اي خ عي ل ر ال ة ال ال اتي ب الأراح ال ار ال لعلاقة الان
قة ا ة ال   .وأراح الف

قل غ ال   :ال

: IFRS    ة أخ ال ي  غ وه ان ) ١(م اد إذا  ع اع ة ما  ث في ف ة ح اه ال
عاي أو  ة ال ان ) صف(ال ثإذا  ة ح اه اد  ال ل اع ة ما ق في ف

عاي   .ال
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ات  غ ةال اك   :ال

 Code(203):   ة أخ ال ي  غ وه ال ) ١(م اع الأع ن ق ة خاضعة لقان ان ال إذا 
ة  ٢٠٣العام رق  ة  ١٩٩١ل   .إذا ل ت خاضعة) صف(أو ال

: Code(159)  ة أخ ال ي  غ وه اص ) ١(م اع ال ن الق ة خاضعة لقان ان ال إذا 
ة  ١٥٩رق  ة أو  ١٩٨١ل   .إذا ل ت خاضعة) صف(ال

: Code(8)  ة أخ ال ي  غ وه ار رق ) ١(م ن الاس ة خاضعة لقان ان ال  ٨إذا 
ة  ة  ١٩٩٧ل   .إذا ل ت خاضعة) صف(أو ال

: GDR   ة أخ ال ي  غ وه ة ) ١(م رصات العال إح ال ة  ة مق ان ال إذا 
ة    .إذا ل ت) صف(أو ال

: Leverage  ل الي الأص لة الأجل إلى إج امات  ة الال   .ن

: Size ل الي الأص ة لإج ف ة ال عي لل غار ال   .الل

: Growth ه ة لل ف ة ال ه إلى ال ة لل ة ال   .ال

  

  

  

ة ص ات ال ائ ة ال والإح عاً ع   :را

نة م  ة م ة على ع راسة ال ل ال ة  ٥٦اش ال ات غ ال ة م ال ش
ة  ها خلال ف املة ع انات  اف ب اول، و ة ال ة ن ة ال ال ق الأوراق ال ة  ق ال

ة  ة م س ي غ الف راسة ال ة  ١٩٩٧ال ا ٢٠١١إلى س ت ه ة إلى ف ل : مق ما ق
عاي ال ة  ت ال ال قار ال ة لل ة  pre-IFRS periodول ة  ١٩٩٧م س ، 2006إلى س

ة   ال قار ال ة لل ول عاي ال ع ت ال ة post-IFRS periodوما  ة  ٢٠٠٧م س إلى س
ة  . ٢٠١١ ة  ٥وق ت الع ن ب رصة ل ها في ب ة أسه ات مق اً م % ٩ش تق

ة على  زع الع ة وت الي ح الع ول رق  ٧إج ال ة  ض ة م اد اعات اق   ).٣(ق
ول رق    )٣(ج

ة راسة ال ة ال اعي لع ع الق ز   ال
ة ة م الع ات ال د ال   ع
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ارد  ١٥ %٢٧ اءال اد ال ة وال وم  الأساس
ات ١٣ %٢٣ و ة وال  الأغ
ات ٧ %١٣ او  ال
ة ٧ %١٣ ة وال ل ات ال  ال
الات  ٣ %٥   الات
ة ٥ %٩ ا ات ال مات وال  ال
 العقارات ٦ %١٠
ة  ٥٦  %١٠٠ الي ح الع   اج

اضعة له أما ع  ن ال راسة ح القان ة ال ع ع ز اتت راسة  ال ة ال لة في ع ال
ة على  ل الع اص رق  ٣٣ف اع ال ن الق ع لقان ة ت ة  ١٥٩ش ة  ١٥و ١٩٨١ل ش

ال العام رق  اع الأع ن ق ع لقان ة  ٢٠٣ت ار  ٨و ١٩٩١ل ن الاس ع لقان ات ت ش
ة  ٨رق    . ١٩٩٧ل

ة ل لامح الأساس صف ال ة ل ص اءات ال م الإح ا تف في ت راسة،  انات ال
وض، وم  ار الف مة في اخ ات ال غ اهات ال راسة وات ة ال عة ع اف  اس

عي زع ال ة م ال راسة ال ات ال غ انات م اب ب ول رق .  اق ) ٤(وق ت تق ال
ول رق : إلى ق ص )٤(الق الأول م ال اءات ال ضح الإح راسة ي ات ال غ ة ل

ات  غ الإضافة إلى ال ة،  اس مات ال عل ة لل لائ ة ال إدارة الأراح وال اصة  عة ال ا ال
ة  اك ة فق(ال ائ ال علقة  ة ما )ال الف ل ال مقارنةً  ة ما ق ، وذل خلال الف

ةع ال ل ال قار ال ة لل ول عاي ال ل وت ال. ل ا الق إلى ارتفاع  ة به ائج ال
ارة قات الاخ ذج ال ي ل ق أ ال لقة ل ة ال س ال م ) Accruals( عام في م

ار  ٠.٠٨٩٥ اف م ان ة  ال قار ال ة لل ول عاي ال ل ت ال اء ٠.٠٩٥٢ق ومعامل ال
ج ار  ٠.١٥٨الى م اف م اء٠.٢٦٤ان ة  ومعامل ال ول عاي ال عق ت ال ج م

ة ال قار ال سأما . لل ة إلى  م ل غ ة ال ق فقات ال افي ال ار ل اف ال ة الان ن
افي ار ل اف ال ان )Smooth(الأراح  الان ة  ال قار ال ة لل ول عاي ال ل ت ال ق

ار  ٠.٣٨ اف م ع ت ا ٦.٥٤ان ة ارتفع في ح أنه  ال قار ال ة لل ول عاي ال ل
س الى  ج  ٣.٥٥ال اء م س عامل ال أ وفى ح ان م اي خ عي ل ر ال ال

قة  ا ة ال ة وأراح الف ال اتي ب الأراح ال ار ال ي لعلاقة الان ق ارتفع م ) VAR(ال
اً ا. ٠.٠٩الى  ٠.٠٨٦ ة ا ص اءات ال ا ت الإح افعة ك س ال فاض في م لى ان
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ات اللاحقة ل ة في ال ال ة م ال ال قار ال ة لل ول عاي ال مع  ٠.١٧٠الى  ٠.١٩٧ ال
ة  فة في ح ال وث زادة  ص ال  )Size(ح ات اللاحقة )Growth(وف في ال

ةل ال قار ال ة لل ول عاي ال   . ال
ول رق    )٤(ج

راسة ات ال غ ة ل ص اءات ال   الإح
راسة  )١( ات ال غ ة ل ص اءات ال عالإح ل و  قار  ق ة لل ول عاي ال ت ال

ة ال  :ال
Z-Value 

(Normality)  
Skewness  

St. 
Deviation  

Mean  Maximum  Minimum غ   ال

1.941 .319 .619 .09524 .0895 .52718 0.00080 Accruals 

Pre 
IFRS  

-2.137 .319 -.681 .548 .380 28.4 -31.25 Smooth  
1.30 .319 .4157 .043 .086 .216 .0262 VAR  
1.92 .319 .615 .164 .197 0.7355 0.000 Leverage  
1.59 .319 .507 .671 5.84 7.69 4.63 Size  
1.15 .319 .368 .823 4.140 29.68 .07 Growth  
.98 .628 .6219 .264 .158 1.5020 .00091 Accruals  

Post 
IFRS  

.67 .628 .424 .548 3.55 12.859 -8.571 Smooth  

.91 .628 .572 .0470 .099 .21 .030 VAR  
1.74 .628 1.09 .144 .17 0.637 0.000 Leverage  
1.23 .628 .77 .664 6.02 7.788 5.055 Size  
.57 .628 .364 .823 5.141 30.68 .93 Growth  

  
ول رق  ع -  )٤(ج   تا

راسة                                   ات ال غ ة ل ص اءات ال  الإح
و  )٢( اتالف س راسة  ق ب ال ات ال غ عل ل و  قار  ق ة لل ول عاي ال ت ال

ة ال  :ال
Sig. 

 (2-tailed)  
Mean 

Difference  
غ   ال

Sig. 
 (2-tailed)  

Mean 
Difference 

غ   ال
  

.3488  .0274 -  Leverage  0.069  .06890  Accruals  
.156  .1803  Size  0.418  3.1766  Smooth  

.27849  1  Growth  0.095  .0126  VAR  
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ة  ائج ال اً م ال ح ا ا ي ول رق و ة  )٤(الق الأول م ال  Value-Zأن 
زع  لة م ن ال ة ال راسة ال ات ال غ انات م اب ب اف م اق ة لاس ال

عي  ت  Normality Distributionال ه ها  Z-Value، أ راسة في مع ات ال غ أن م
ت   عي ح ان زع ال ع ن ال  ،)-z < 1.96 > 1.96(ب ال  Value-Zت

غ  اوز م ة ول ت غ واح فق ه  جة إلا م راسة ال ال ه  Z-Valueات ال ش ت ل
ة) Smooth(الأراح  ال قار ال ة لل ول عاي ال ل ت ال ها  ق وهى  ٢.١٣- بلغ 

اب الإشارة لها جة ال اوزت ال ال ي ت ة ال ول رق أما . ال اني م ال   )٤(الق ال
وق ب ضح الف ع ي ة ما  الف ل ال مقارنةً  لة ق ة ال راسة ال ات ال غ ات م س  م

ا ال ل ة له ة الأساس ض لافات، والف ة تل الاخ ه ة وم ج ال قار ال ة لل ول عاي ال ل
غ  س ال لاف ب م د اخ م وج ار ه ع ل ت االاخ الق قار ال ة لل ول عاي ال ة ل

ع  ة ت لو  ال قار ال ة لل ول عاي ل :0(ل 210  ( ات ائج أث ح م ال ا ي ، و
يل  ض ال ة الف :0(ص 211   ( س وق ب م د ف ج أ ب لقة ل ة ال ال

ارة قات الاخ ذج ال ي ل ق لال على ) Accruals( ال اح للاس ل ال م م ق ال
س إدارة الأراح  و  اتي ب الأراح م ار ال ي لعلاقة الان ق أ ال اي خ عي ل ر ال ال

قة  ا ة ال ة وأراح الف ال ة ) VAR(ال لائ ة ال لال على ال اح للاس ل ال م م ق ال
ة  اس مات ال عل ع ت لل ل و  ائج اق ح م ال ة، و ال قار ال ة لل ول عاي ال ل

ض الأساسي  ة الف ات ص اً أث :0(أ 210   ( س لاف ب م د اخ م وج ع
غ  ل ت اال ع ق ة و ال قار ال ة لل ول عاي ال ة ت لل ال قار ال ة لل ول عاي ل ل

ات غ اقي ال   .على م 
ول رق  ي ) ٥(ال ا ال عاملات الارت ا ل فة الارت ف ضح م  Pearsonي

راسة  ات ال غ ة ل   %. ١و % ٥ع م مع
  

ول رق    )٥(ج
راسة  ات ال غ ى ل ا ال فة الارت ف  م

غا ل   Accruals Smooth VAR GDR Code_159 Code_203 Code_8 Leverage Size Growth 

Accruals Correlation 1 -.054 .201* -.020 .216* -.192* -.069 .082 .010 .017 

Sig. (2-tailed)  .573 .034 .831 .022 .043 .471 .390 .921 .858 

Smooth Correlation -.054 1 .031 -.036 -.120 .164 -.041 -.080 .121 -.058 



اح ارسات إدارة الأر ة على م ال قار ال ة لل ول عاي ال  محمد ابراهيم.د               تأث ت ال

 

 - ١٣٢  - 
 ٢٠١٨مجلة المحاسبة والمراجعة                                                                   العدد الثالث 

 

Sig. (2-tailed) .573  .742 .706 .209 .084 .667 .404 .203 .545 

VAR Correlation .201* .031 1 .132 -.056 .050 .018 .212* .164 .145 

Sig. (2-tailed) .034 .742  .166 .554 .599 .851 .025 .084 .126 

GDR Correlation -.020 -.036 .132 1 .092 -.172 .094 .099 .453** -.047 

Sig. (2-tailed) .831 .706 .166  .334 .070 .324 .301 .000 .622 

Code_159 Correlation .216* -.120 -.056 .092 1 -.767** -.483** -.071 -.130 -.216* 

Sig. (2-tailed) .022 .209 .554 .334  .000 .000 .455 .170 .022 

Code_203 Correlation -.192* .164 .050 -.172 -.767** 1 -.190* -.109 .016 -.050 

Sig. (2-tailed) .043 .084 .599 .070 .000  .044 .254 .866 .598 

Code_8 Correlation -.069 -.041 .018 .094 -.483** -.190* 1 .257** .178 .399** 

Sig. (2-tailed) .471 .667 .851 .324 .000 .044  .006 .061 .000 

Leverage Correlation .082 -.080 .212* .099 -.071 -.109 .257** 1 .253** .299** 

Sig. (2-tailed) .390 .404 .025 .301 .455 .254 .006  .007 .001 

Size Correlation .010 .121 .164 .453** -.130 .016 .178 .253** 1 .283** 

Sig. (2-tailed) .921 .203 .084 .000 .170 .866 .061 .007  .003 

Growth Correlation .017 -0.0577 0.146 -0.047 *-0.215 -.050 .399** .299** .283** 1 

Sig. (2-tailed) .858 .545 .126 .622 .022 .598 .000 .001 .003  
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

ول رق  ضح ال ا ي د علاقة) ٥(ف قات  وج ة ب ال ج ة م ه ا ج ارت
ارة  ة ) Accruals(الاخ اس مات ال عل ة لل لائ ة ال اره ) VAR(وال ا مق عامل ارت

ة  ٠.٢٠١ ه ع م مع ة %٥ج اس مات ال عل ة لل لائ ة ال ت ) VAR(، وال ت
ة  ال افعة ال ال ة  ج ة م ه ا ج اره  )Leverage(علاقة ارت ا مق  ٠.٢١٢عامل ارت

ة  ه ع م مع اضعة %. ٥ج ات ال ي لل ه غ ال ائج الى أن ال ا اشارت ال ك
ن  ارة ) Code_159( ١٥٩للقان قات الاخ ال ة  ه ة ج د ا  علاقة ارت ت  ي

)Accruals ( اره ا مق ة  ٠.٢١٦عامل ارت ه ع م مع ا % ٥ج علاقة ارت و
ص ال  ف ة  ه ة ج اره) Growth(ع ا مق ه  ٠.٢١٥٥ - عامل ارت ع م  ج

ة  ة %. ٥مع ى ب ح ال ا ال اً علاقة الارت رصات والق ) Size(أخ إح ال
ة اره ) GDR( العال ا مق ة  ٠.٤٥٢عامل ارت ه ع م مع   %. ٥ج
اً  ةخام راسة ال ائج ال   :ن
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عة  اف  ف اس ا به فة الارت ف ة وم ص اءات ال اح الإح م ال اس
راسة  حلة م ال ه ال راسة، ول في ه ة ال ات في ع غ راسة والعلاقات ب ال ات ال غ م

ات  غ دة ال ع ة م ائ اح م خلال ت الأسال الإح  Multivariateحاول ال
Statistics  اب راسة ال وض ال ي ع ف ة ال اؤلات ال ة على ال ة للإجا اس ال

ار م خل  اذج فق ت اخ ة ال أك م صلاح راسة ولل اذج ال ض ن ل ع ضها، ول ق ع
ي  لة الازدواجال ذج م م ة، وق  Multicollinearityال اك قلة و ال ات ال غ ب ال

ار  ت م ائج اخ ار ) Tolerance(واقع ن ول رق ) VIF(واخ ال ضح  على ال ال
ار) ٦( ة اخ ي ح بلغ  لة الازدواجال ات لا تعاني م م غ ) Tolerance(أن ال

ار   ة اخ ا أن   ذج،  ات ال غ ل م ح على م  اح ال أقل ) VIF(أقل م ال
ي على م ) ١٠(م  ه غ ال ذج إلا ال ات ال غ ع ع  Code_203ل م وال 

ال العام رق  اع الأع ن ق اضعة لقان ات ال ة  ٢٠٣ال فه م  ١٩٩١ل ل ت ح ول
ي ب  د ازدواج خ م وج ع م  ض الع ل ف ي، وم ث نق ا للازدواج ال ذج تفاد ال

ة اك قلة و ال ات ال غ   .ال

  

  

  

  

  

ول   )٦(رق ج
ة اك قلة وال راسة ال ات ال غ ي ب م لة الازدواجال ار م ائج اخ   ن

غ  ال
Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

IFRS 0.951 1.052 

Leverage 0.837 1.195 

Size 0.657 1.522 
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Code_159 0.727 1.375 

Code_8 0.634 1.577 

Growth 0.723 1.384 

GDR 0.721 1.388 

  
اذج  اقي ال اتي ل ا ال لة الارت اذج م م ض  Autocorrelationأما م خل ال س ع

ذج ل ن ها لاحقاً على م  ائ ام. ن الي إلى ثلاثة أق ء ال   :وق ق ال
  

ها  )١( ًا ع اح مع ة على إدارة الأر ال قار ال ة لل ول عاي ال ار تأث ت ال اخ
ة ار قات الاخ  : ال

قار  اد ال ة لإع ول عاي ال اء تأث ت ال ق عي الأول لل اس ض الف ف الف ه اس
ة  ال اح  ها ال ي ع ع ارة وال قات الاخ خل الإدارة م خلال ال ةعلى ت ال ال

ي  ق أ ال لقة ل ارة  εال قات الاخ ذج ال ، وذل  Modified Jones Modelل
ة ع ال ات وه غ اح م خلال ثلاثة م ها ال ي ع ع ني وال ة الإنفاذ القان  في ق

رصات  إح ال ها  الإضافة إلى ق ة و اضعة لها ال ة ال ن لة القان ت ب ال
ات ائ ال اً في خ ة وال أ ول رق .العال ار ) ٧(ال ل الان ل ائج ت ض ن ع

د للعلا ع ى ال ة ال ال قار ال ة لل ول عاي ال ارة وت ال قات الاخ قة ب ال
ات ائ ال ني وخ ة الانفاذ القان ع ال في ق  :وذل 

  
  
  
  
  

ول رق   )٧(ج
عاي ة وت ال ار قات الاخ د للعلاقة ب ال ع ار ال ل الان ل ائج ت   ن

ة  اك ات ال غ ة وال ال قار ال ة لل ول   ال

   Standardized  
β 

t Sig. 

(Constant)    -0.1244 0.9012 
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IFRS 0.1807 1.8860 0.0621 

Leverage 0.1121 1.0977 0.2749 

Size 0.0114 0.0989 0.9214 

Code_159 0.2424 2.2133 0.0291 

Code_8 0.0223 0.1904 0.8493 

Growth 0.0022 0.0203 0.9838 

GDR -0.0609 -0.5534 0.5812 

Adj. R2 0.093 

Durbin-Watson ٢.٠١ 

ذج   اقي ال اتي ل ا ال لة الارت ذج م م اح م خل ال ق ال ة فق ت ا في ال
Autocorrelation ار ارها م خلال اخ ي ت اخ ة ) Durbin-Watson(، وال وق بلغ 

ار  جة   2.01الاخ ة ال ي ت ال ة ال ل  ٢وهى ال ل  ق ، ل ار  ق
ذج اقي ال ا ذاتي ب ب د ارت ع وج م  ض الع  .ف

ول  ال ة  ض ائج ال ه ع م ) ٧(وق خل ال د ج د تأث  إلى وج
ا %٩٠ثقة  ة لإع ول عاي ال ة ل ال ال قار ال ام  )IFRS(د ال اس على إدارة الأراح 

ار  عامل ان ارةوذل  قات الاخ ، الأم  )β=0.1807, Sig.=0.0621(ال ج م
اد  ة لإع ول عاي ال ة ل ال ال ة ال ذج خلال الف ي لل ق أ ال ال  إلى ارتفاع

ة ال قار ال اص رق . ال اع ال ن الق ع لقان ي ت ات ال ائج إلى أن ال ا خل ال ك
ة  ١٥٩ قات ا)Code_159( ١٩٨١ل خلاً م خلال ال ات الأك ت ارة هي ال لاخ

ه  د ج ل  ف إدارة الأراح  اقي . )β=0.242, Sig.=0.0291(في الاراح به أما 
ارة قات الاخ ًا على ال ه ًا ج ه تأث ات ل ت غ ض .ال اح رف الف ل  لل و

ة على ال ال قار ال ة لل ول عاي ال د تأث ل ال م وج ع عي الأول  قات الف
ارة   .   الاخ

ها  )٢( ًا ع اح مع ة على إدارة الأر ال قار ال ة لل ول عاي ال ار تأث ت ال اخ
اح ه الأر  : ارسات ت

اد  ة لإع ول عاي ال اء تأث ت ال ق اني لل اس عي ال ض الف ف الف ه اس
ارسات ت خل الإدارة م خلال م ة على ت ال قار ال اح ال ها ال ي ع ع ه الأراح وال

ة  ل غ ة ال ق فقات ال افي ال ار ل اف ال ة الان ل أول (ب الي الأص مة على إج مق
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ة افي الأراح ) الف ار ل اف ال ة(إلى الان ل أول الف الي الأص مة على إج وذل ) مق
ي ع ع ني وال ة الإنفاذ القان ة ت ع ال في ق ات وه غ اح م خلال ثلاثة م ها ال

مه  ن م ع رصة ل ها ب الإضافة إلى ق ة و اضعة لها ال ة ال ن لة القان ب ال
ص ال ة و ف ال افعة ال ة وه ال و ال ات الأساس ائ ال ض . وخ اح ع و لل

ار  د للعلاقة ب م ع ي ال ار ال ل الان ل ائج ت عاي ن ه الأراح وت ال سات ت
ات م خلال  ائ ال ني وخ ة الإنفاذ القان ع ال في ق ة وذل  ال قار ال ة لل ول ال

ول رق    ):٨(ال
ول رق   )٨(ج

ة  ال قار ال ة لل ول عاي ال اح وت ال ه الار د للعلاقة ب ت ع ار ال ل الان ل ائج ت   ن
ة اك ات ال غ   وال

   Standardized   
β 

t Sig. 

(Constant) 
 

-1.293 .199 

IFRS .054 .552 .582 

Leverage -.075 -.727 .469 

Size .204 1.748 .083 

Code_159 -.149 -1.342 .183 

Code_8 -.079 -.661 .510 

Growth -.104 -.934 .353 

GDR -.105 -.939 .350 

Adj. R2 0.063 

Durbin-Watson ١.٩٨ 
  

ذج   اقي ال اتي ل ا ال لة الارت ذج م م اح م خل ال ق ال ت
Autocorrelation ار ارها م خلال اخ ي ت اخ ة ) Durbin-Watson(، وال وق بلغ 

ار  جة   ١.٩٨الاخ ة ال ى ال ي ل ت ة ال م  ٢وهى ال ض الع ل ف ل  ق ، ل
ذجع  اقي ال ا ذاتي ب ب د ارت ول رق .وج ال ة  ض ائج ال  إلى) ٨(وق خل ال

ًا على  ه ًا ج ه تأث ة، ح ل ت اك قلة وال راسة ال ات ال غ ه ل م تأث ج د ع وج
ة  ل غ ة ال ق فقات ال افي ال ار ل اف ال ة الان ل أول (ن الي الأص مة على إج مق

ةا افي) لف ار ل اف ال ة(الأراح  إلى الان ل أول الف الي الأص مة على إج خلال ) مق
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غ وح فق ه ح  ة إلا م ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال ع ت ال ل و ة ق الف
ة  دًا )Size(ال ًا  ث تأث ًا ) β=.204(أح ه اس ) Sig.=.083 < 0.10(ج على م

ارسات إدارة الأراح ه الأراح و ت خل الإدارة م خلال م ص ت ال  الى ارتفاع ف
ه  ق ت ام  ًا في لأراحااس ات الأك ح ض . ال ل الف اح ق ل  لل و

خل الإدارة في  ة على ت ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال د تأث لل م وج ع اني  عي ال الف
ه الاراحالا ارسات ت   .راح م خلال م

ة  )٣( لائ ة ال ة على ال ال قار ال ة لل ول عاي ال ار تأث ت ال اخ
ة اس مات ال عل  : لل

ول رق  ض ال ة ) ٩(ع لائ ة ال د للعلاقة ب ال ع ى ال ار ال ل الان ل ائج ت ن
عاي  ة وت ال اس مات ال عل ة لل ع ال في ق ة وذل  ال قار ال ة لل ول ال

ات ائ ال ني وخ  :الإنفاذ القان

ول رق   )٩(ج
قار  ة لل ول عاي ال ة وت ال اس مات ال عل ة لل لائ ة ال د للعلاقة ب ال ع ار ال ل الان ل ائج ت ن

ة اك ات ال غ ة وال ال   ال

   Standardized t Sig. 

(Constant) 
 

9.128 .000 

IFRS .159 1.715 .089 

Leverage .225 2.443 .016 

Size .016 .136 .892 

Code_159 -.096 -.882 .380 

Code_8 -.139 -1.190 .237 

Growth .106 .971 .334 

GDR .131 1.201 .233 

Adj. R2 0.102 

Durbin-Watson ١.٩٩ 

ذج   اقي ال اتي ل ا ال لة الارت ذج م م اح م خل ال ق ال ت
Autocorrelation ار ارها م خلال اخ ي ت اخ وق بلغ ) Durbin-Watson(، وال

ار  جة   ١.٩٩ة الاخ ة ال ى ال ي ل ت ة ال ض  ٢وهى ال ل ف ل  ق ، ل
ا ذاتي ب ب د ارت ع وج م  ذجالع  .اقي ال



اح ارسات إدارة الأر ة على م ال قار ال ة لل ول عاي ال  محمد ابراهيم.د               تأث ت ال

 

 - ١٣٨  - 
 ٢٠١٨مجلة المحاسبة والمراجعة                                                                   العدد الثالث 

 

اء تأث  ق اني لل اس ض ال ف الف ه قار اس اد ال ة لإع ول عاي ال ت ال
ة  رة ال الق اح  ها ال ي ع ع ة وال اس مات ال عل ة لل لائ ة ال ة على ال ال ال

ي  ق أ ال اي خ عي ل ر ال لاقة لعEstimated error varianceللأراح م خلال ال
اتي ار ال قة   Autoregressive Modelالان ا ة ال ة وأراح الف ال ب الأراح ال

Lagging Earnings اح ها ال ي ع ع ني وال ة الإنفاذ القان ع ال في ق ، وذل 
الإضافة  ة و اضعة لها ال ة ال ن لة القان ة ت ب ال ات وه غ م خلال ثلاثة م

ها ا ال  إلى ق ة وه ات الأساس ائ ال مه وخ ن م ع رصة ل افعة  –ب ال
ة  ال ص ال –ال  . ف

ول رق  ال ة  ض ائج ال ه  )٩(وق خل ال د ج د تأث  د إلى  وج إلى  وج
)Sig.=.089 < 0.10 ( قار   %٩٠ع م ثقة اد ال ة لإع ول عاي ال ل ال

ة  ال ار ) IFRS(ال عامل ان ه الأراح  ل ال ل م م ق اس ال على ال
)β=.159 ( ي لعلاقة ق أ ال اي خ عي ل ر ال ي تع ارتفاع ال ة وال ج إشارة م

عاي  ة ل ال ال ة ال قة خلال الف ا ة ال ة وأراح الف ال اتي ب الأراح ال ار ال الان
اد ة لإع ول قال ل  ال ة للأراح عق الان رة ال فاض الق الي ان ال ة، و ال قار ال ال

ة ال قار ال ة لل ول عاي ال افقها مع . ال ة ت ة ن اح م ها ال ي  ة ال وهي ال
ارة  قات الاخ خل الإدارة م خلال ال ص ت ارتفاع ف عي الأول  ض الف ة الف ن

ف إدار  ة وهي به اس مات ال عل ة لل لائ ة ال فاض ال ان ع  ة الأراح الام ال ي
ض  ة الف انين ول رق . ال ال ائج  ا ت ال ات  )٩(ك ة أن ال ال افعة ال ذات ال

)Leverage ( مات عل ة لل لائ ة ال فاضًا في ال ات الأك ان تفعة هي ال ال
ة  اس ةل ).  β=.225, Sig.=.016 <0.10(ال اك قلة وال ات ال غ اقي ال وأما 

ة  ول عاي ال ع ت ال ل و ة ق ة للأراح خلال الف رة ال ًا على الق ه ًا ج ه تأث ت
ة ال قار ال اد ال عاي . لإع د تأث لل م وج ع اني  ض ال اح رف الف ل  لل و

ة لإع ول ة على ال ال قار ال ةاد ال اس مات ال عل ة لل لائ ة ال   .ال
  
  

لاصة   : سادساً ال

ول  ة ل ال اد اق الاق ل الع ة ح اع ال الي دراسة ال ف ال ال ه اس
اع  ة، وهي ال ال قار ال ة لل ول عاي ال ة، ألا وهي ال دة عال ة ذات ج عاي تقار مال ل



اح ارسات إدارة الأر ة على م ال قار ال ة لل ول عاي ال  محمد ابراهيم.د               تأث ت ال

 

 - ١٣٩  - 
 ٢٠١٨مجلة المحاسبة والمراجعة                                                                   العدد الثالث 

 

ي  ة ال س ة م م م تقار مال مة لل ق ة ال اس مات ال عل دة ال أشارت إلى ارتفاع ج
قف ع  قارنة، الأم ل ي ة لل ال ائ ال ة الق دة، بل وت قابل ة ال ة عال على معاي دول

اق فاءة أس ال وت لفة رأس ال مات على ت عل ل ال ابي ل أث الإ ، بل ام لل ال ذل . ال
عاي  ول لل ة ل ال اد اق الاق ل تأث لع لاً واضح ح م دل ة ل تق ل لائل الع إلا أن ال
ة  أن ي على  ال قار ال ة لل ول عاي ال ارسة ال ا أن تق م ة،  ال قار ال ة لل ول ال

ها ا ن ف ، ت ني ال ول ذات الإنفاذ القان ، فال ل بل اع ل أساس  عاي أو الق ل
دة ول دون إنفاذ  ة ال ة عال اس عاي ال ل ال ى مع ت أف مًا ح ورة فعالة ع ال

 .كاف
قار  اد ال ة لإع ول عاي ال قًا لل ة  ة ال اس ت معاي ال ، أع وفي م

اء  اس ة وذل  ول ة ال اس ة معاي ال ادرة م ل ة ال ال ات سارة ال عال ع ال
اي  عاي . ٢٠٠٧ال م أول ي ة ل ال اد افع الاق ف ال دراسة ال ه اس

ل أك  ة و ال قار ال ة لل ول اً ال ي ائ  ت جات الق ف ال دراسة ما إذا ت م ه
م عق ت  مة لل ق ة ال ال قار اال ة لل ول عاي ال ةال ال ع ال في ل ، وذل 
ات ائ ال ني وخ ة الإنفاذ القان ة م . ق اس مات ال عل دة ال اح ع ج وق ع ال

ا غ أساس ه ة: خلال م اس مات ال عل ة لل لائ ة ال   . إدارة الأراح وال
ة على  راسة ال ة م ) ٥٦(وق ت ال ة خلال الف ي  ٢٠١١إلى  ١٩٩٧ش وال

ا ت ه اح إلى ف ها ال عاي : ق اد ال ع اع ة ما  ة  post-IFRS periodف م س
ة  ٢٠٠٧ ة ٢٠١١إلى س ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال اد ال ل اع  pre-IFRS، وما ق

period  ة ة  ١٩٩٧م س ل . ٢٠٠٦إلى س ه د تأث ج وق خل ال إلى وج
ارة  قات الاخ خل الإدارة م خلال ال ص ت ة على ف ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال ال

ة اس مات ال عل ة لل لائ ة ال فاض ال ان ع  ف إدارة الأراح الأم ال ي   .به
ائ ه ال ف ه اد وت ة لإع ول عاي ال راسات إلى أن ال د م ال ه ع ج مع ما خل 

ه ج ل وأدلة ال ف ف ال ق إلى ال الي فهي تف ال ، و اد ة ت إلى ال ال قار ال ة . ال ون
ونة رًا أك م ال ون ق ي ح ال  ، ل ع على . ل ي ي ار ال ة الاخ ال إلی ح و

ي اس ة ال ة ن ي ق ة ال ل ، فإن زادة ال ه مة صال ة ل اس ات ال ي ق امها في ال
د إلی ال  ف ق ت د إرشادات ال م وج دة لع الي تقلل م ج ال  م إدارة الأراح، و

ة اس مات ال عل  ;Leuz, Nanda &Wysocki, 2003; Barth et al., 2008). ال
Ahmed et al., 2013).  
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ا  ات الأك ك تفعة هي ال ة ال ال افعة ال ات ذات ال ائج إلی أن ال أشارت ال
ن  اضعة لقان ات ال ة، وأن ال اس مات ال عل ة لل لائ ة ال فاضًا في ال اع ان الق

اص رق  ة  ١٥٩ال ارة  ١٩٨١ل قات الاخ خلاً م خلال ال ات الأك ت هي ال
ف إدارة الأراح  ارسات إدارة الأراح به خل الإدارة م خلال م ص ت ه وارتفاعف ل ج

رصات  ب لي والق ق ص ال ال ه لف د تأث ج ًا، دون وج ات الأك ح في ال
ة اس مات ال عل ة لل لائ ةال ارسات إدارة الأراح وال ة على م   .عال

عة م  ة فإن ال ق تق  ها راسة في ال ة ال ف عل  ها ال دات أه ال
ة  ة م س ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال ات عق ت ال اً ال ة  ٢٠٠٧خاص إلى س

ا ٢٠١١ اً ل ه ل ن ة أ ج أولاً : ول ت لف ة  ة ال اس يل معاي ال ت تع
ار رق  ار وز الاس ة  ١١٠ق ار  ٢٠١٥ل ي إص ة، وال ي ة ال ة ال اس معاي ال

اي  ارًا م أول ي ه اع ل  الع ه  ة م ال ادة ال ة في ٢٠١٦ق ال اد لات الاق اً ال ، وثان
ة  ع س ة م  ة خلال الف اس لات ال ي صاح ال ة ال ة ال ث  ٢٠١١ال ي س وال

راسة ائج ال   .لا ش على ن
اح ف ح ال ق عاي و ل تأث ت ال ة ح ل ق اء دراسات م ة ال إج ي نها

ال  لفة رأس ال قارنة، وتأث ال على ت ة لل ال ائ ال ة الق ة على قابل ال قار ال ة لل ول ال
ة ة ال   .في ال

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

اجع  :ال
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