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الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري عمى جودة التقارير المالية  أثرقياس 
 وقيمة الشركة: دراسة تطبيقية عمى الشركات السعودية

                                          
 (*1)د/ أحمد حامد محمود عبد الحميم  

 ممخص البحث:
هدد ا البحددى إلددى اكتىددا  مدددى إفصدداح الىددركار السدداودية عددن رأس المددال  يهددد  غرررا البحررث:

الإفصاح المحاسبي عمى جودة التقارير المالية وقيمة الىركار المدرجة فدي ه ا الفكري، وقياس أثر 
 سوق الأوراق المالية الساودية.

اعتمدر الدراسة في قياس الإفصاح عن رأس المال الفكري عمدى بادام مؤىدر  التصميم والمنهجية :
( عاصدرًا، كمدا تددت اسدتمدات مقيداس مجمد  لجدودة التقددارير الماليدة يرتكد  عمدى ثدد ى 04يتكدون مدن  

، والددتحفا المحاسددبي، وعدددت تماثددل المادلددة بددالأدام ماهجيددار ممتمفددة هدديح اقسددتحقاقار اقمتياريددة
قيدداس كم( Tobin's Q مقيدداس  ين لقيدداس قيمددة الىددركة وهمدداحت اسددتمدات مقياسددالمامومددار، كمددا تدد

وتاتمددد  .( كمقيدداس ياتمددد عمددى البيااددار المحاسددبيةROAياتمددد عمددى البيااددار السددوقية، ومقيدداس  
فدي فحدا التقدارير السداوية   Content Analysisالدراسة التطبيقية عمى أسدمو  تحميدل المحتدوى 

، 2492ي ىركة من الىركار المسجمة في البورصدة السداودية مد ل عدام (921لاياة مكواة من  
 ت.2492و

توصددمر الدراسددة إلددى اامفدداا مسددتوى الإفصدداح المحاسددبي عددن رأس المددال  النتررا و والتوصرريات:
وجدود ع قددة ارتبدداط  ىالفكدري فددي الىدركار السدداودية المسددجمة مد ل فتددرة الدراسددة، كمدا توصددمر إلدد

فصددداح المحاسدددبي عدددن رأس المدددال الفكدددري وكدددل مدددن جدددودة التقدددارير الماليدددة و ار دقلدددة مااويدددة لإ
الدراسددددة بةهميددددة  يددددادة وعددددي الىددددركار السدددداودية  تُوصدددديواسددددتاادًا لهدددد ج الاتددددا    وقيمددددة الىددددركة. 

بالإفصاح عن عااصدر رأس المدال الفكدري، وردرورة تبادي هي دة سدوق المدال السداودية إردافة مدادة 
لددد ات إلدددى ق حدددة حوكمدددة الىدددركار  ماصدددة بدددالتقرير والإفصددداح عدددن عااصدددر رأس المدددال الفكدددري، وا 

الىددركار بدصدددار تقريددر محاسددبي عددن مدددى إفصدداح الىددركة عددن رأس المددال الفكددري، وكدد ل  تباددي 
الممارسار الجيدة لمحوكمة لما لها مدن تدةثير إيجدابي عمدى الإفصداح عدن رأس المدال الفكدري وجدودة 

 التقارير المالية وقيمة الىركة.

                                                           

 .جاماة باها-كمية التجارة، قست المحاسبةب أستا  مساعد (*)

     drahhamed1@gmail.com 
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يُاد البحدى مدن أوا دل الدراسدار التدي تااولدر أثدر الإفصداح المحاسدبي عدن رأس  لأصالة والإضافة:ا
المال الفكري عمى جودة التقارير المالية وقيمدة الىدركة فدي بي دة الأعمدال الاربيدة بصدفة عامدة وبي دة 

ايير الأعمددال السدداودية بصددفة ماصددة، و لدد  فددي اددل تباددي المممكددة الاربيددة السدداودية لتطبيددق مادد
المحاسددبة الدوليددة، كمددا يمكددن القددول أن هدد ج الدراسددة تُسددهت فددي الأد  المحاسددبي مددن مدد ل تحميددل 
الا قة بدين الإفصداح عدن رأس المدال الفكدري وجدودة التقدارير الماليدة وقيمدة الىدركة بىدكل متكامدل، 

 وقياس أثر ه ج الا قة في بي ة الأعمال الساودية.
المادلددة  لمحاسددبي عددن رأس المددال الفكددري، اقسددتحقاقار اقمتياريددةالإفصدداح ا الكممررات المفتاحيررة:

 ، التقارير المالية.حوكمةآليار ال، التحفا المحاسبي، عدت تماثل المامومار، جودة بالأدام
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Abstract: 

Objective: This Study aims to discover the extent of Saudi companies' 

disclosure of intellectual capital, and measuring the impact of this 

accounting disclosure on the quality of financial reports and the firm value. 

Research Methodology: to measure the disclosure of intellectual capital, 

the study used an index consisting of (40) elements. the quality of financial 

reporting has been measured through three different measures: 

performance-adjusted discretionary accruals, accounting conservatism and 

information asymmetry. In addition, Two measures were used to measure 

the firm value: Tobin's Q as a measure based on market data and ROA as a 

measurement based on accounting data. Content Analysis method  used to 

analyses the annual reports of a sample of (129) Saudi listed companies 

during two years 2017 and 2018. 

Results and Recommendations: The results of the study showed the low 

level of accounting disclosure of intellectual capital in the Saudi companies 

during the study period, and there is significant association between  the 

accounting disclosure of the intellectual capital and both the financial 

reporting quality and the firm value. Based on these results, the study 

recommends; to raises the awareness of Saudi companies about the 

disclosure of elements of intellectual capital, to add an article to the 

Corporate Governance Regulations concerning the report and disclosure of 

elements of intellectual capital, to obligate companies to issue an 

accounting report on the company's disclosure of intellectual capital and to 

adopt of good governance practices due to their positive impact on the 

disclosure of intellectual capital, quality of financial reports and the value 

of the company. 
Originality and Contribution: The research is one of the first studies that 

addresses the impact of accounting disclosure on intellectual capital on the 

quality of financial reports and the value of the company in the Arab 

business environment, and in particular, Saudi business environment which 

adopted the international accounting standards. Also, the study Contribute 

to accounting literature by analyzing the relationship between the 
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disclosure of intellectual capital and the quality of financial reports and the 

value of the company in an integrated manner, and measuring the impact of 

this relationship in the Saudi business environment. 

 

Keywords: Accounting Disclosure of Intellectual Capital, performance-

Adjusted Discretionary Accruals, Accounting Conservatism, Information 

Asymmetry, The Quality of Governance Mechanisms, Financial Reports.  
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 المقدمة:-1

م ل الساوار الأميرة أبر ها أهمية رأس  ىهدر بي ة الأعمال الحديثة الكثير من التطورار
 اد اقعتماد عمى رأس المال الفكري بجاا  اقعتماد  ، حيىIntellectual Capitalالمال الفكري 

 مرافة لمىركة. وقد تحدول اقهتمدات الد ي Value Creationعمى الأصول المادية في ممق قيمة 
ق الممموسددة ليتوجددو احددو الممتمكددار والأصددول  يددر كددان ماصددبًا عمددى الأصددول والموجددودار والحقددو 

ن المدددوارد تقاريرهدددا الماليدددة مدددن مددد ل الإفصددداح عدددتتجدددو لتطدددوير  الممموسدددة. لددد ل  بددددأر الىدددركار
التددي تركدد   الماليددة حيددى أصددبحر التقددارير ،Intangible Resourcesويددة  يددر الممموسددة ااالم

عمدددى الإفصددداح المحاسدددبي عدددن الأصدددول الماديدددة فقدددط  ار قيمدددة محددددودة لممسدددتثمرين فدددي اتمدددا  
 .(Cheng et al., 2014 ،2492القرارار وفي تحديد القيمة السوقية لمىركار  مميجي، 

أكثدددر مددددن  وكاتيجدددة إلدددى أن تقيددديت الىددددركار أصدددبل ياتمدددد عمدددى الأصددددول  يدددر المممدددوس
أدى  ل  إلى قيات الىركار ب يادة اقستثمارار فى رأس المدال الفكدري، باعتبدارج الأصول الممموسة، 

لمىددركة وتحقيددق ميدد ة تاافسددية، الأمددر الدد ى أدى إلددى  يددادة  ق يتجدد أ مددن عمميددار ممددق القيمددة اجدد مً 
 .عادددد اتمدددا  القدددرارار اقسدددتثمارية الطمددد  عمدددى مامومدددار رأس المدددال الفكدددري مدددن قبدددل المسدددتثمرين

 (Li& Mangena, 2014، 2492  طاطاوي،
             ؛2492بدددددددددابكر،  ؛2492؛ ىدددددددددر ، 2492وتؤكدددددددددد الاديدددددددددد مدددددددددن الدراسدددددددددار  الميهدددددددددي، 

 Kanchana & Mohan, 2017؛ 2491؛ حادددا،2491؛ عيدددد، 2492 هدددران ومبدددار ، 

Anifowose et al., 2017; Celenza & Rossi, 2014; Meressa, 2016;            

Yilmaz & Acar, 2018 ،)باعتبددارج يمثددل (1)عمددى أهميددة الإفصدداح عددن رأس المددال الفكددري ،
كمفدددة رأس المدددال، تماثدددل المامومدددار، وتمفددديا ت أسددداس اجددداح الىدددركار وبقا هدددا، ولمحدددد مدددن عددددت

وماالجدددة الفدددرق بدددين القيمدددة السدددوقية والقيمدددة الدفتريدددة لمىدددركة، بالإردددافة إلدددى  يدددادة ثقدددة أصدددحا  
 المصالل في الىركة.

                                                           

إق أاو ق يوجد لو تاري  محددد ومتفدق عميدو حتدى افن، فهادا  جددل واسد  بالر ت من اقستمدات الواس  لمصطمل رأس المال الفكري،  (9) 
المدال الفكدري.  وقدد أعطدى البداحثون تاريفدار عن ماهية رأس المال الفكري بصورة دقيقة وما هي الاااصدر والمكوادار الممتمفدة لدرأس 

              عديدددة لددرأس المددال الفكددري تددرى فددي مجممهددا أاددو يتمثددل فددي المارفددة والمامومددار والمبددرار والمهددارار والكفددامار والممكيددة الفكريددة والتددي
                   ؛ 2492 ،افسدددددددة  عبددددددددالفتاحتسددددددداعد فدددددددي ممدددددددق قيمدددددددة لمىدددددددركة وماددددددداف  اقتصدددددددادية مسدددددددتقبمية وميددددددد ة تاافسدددددددية بدددددددين الىدددددددركار الما

 , Tawy & Tollington, 2012 ; Al - Hamdeen & Suwaidan ؛2492 ،؛ ماصدور2492،؛ محمدود2490 ،عبددالرحمن

2014 ; Li  & Zhao, 2018; Duff, 2018).  أما من حيى مكواار رأس المدال الفكدري، والتصدايفار المرتبطدة بهد ا المفهدوت، فقدد
لتقسدديت رأس المددال الفكدددري إلددى ثدد ى مجموعدددار  Tripartite Framework البيددة الدراسددار السدددابقة الإطددار الث ثددي اسددتمدمر 

، رأس المددال Human Capitalعمددى حدددة، وهدديح رأس المددال البىددري  ر يسددية، ترددت عدددة باددود يمكددن تصددايفها وربطهددا بكددل  مكددون
ورأس  ،Structural/Organizational Capitalالهيكمدددي أو التاايمددي رأس المددال  يدددو؛ ويُطمدددق عمInternal Capitalالددداممي 

                Customers/ Relational Capital رأس مددال الامدد م أو الا قدددار يدددو؛ ويُطمددق عم External Capitalالمددال المارجدددددددددددي 
 ; Abdelrhman et al. , 2014 ; Al Caniz et al.,  2011 ;  Yaseen et al ., 2016  2492 ، يدددددددددددددددددددددددددددددهدددددددالمي  

Cricelli et al., 2018; Abhayawansa & Gutherie, 2016; .) 
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قدددد حادددى باهتمدددات الهي دددار  وبدددالر ت مدددن أن الإفصددداح المحاسدددبي عدددن رأس المدددال الفكدددري
(، مجمدددس AICPAمثدددل الماهدددد الأمريكدددي لممحاسدددبيين القدددااوايين   -والماامدددار المهايدددة الدوليدددة
الأوروبدددددي  اقتحددددداد(، ASB(، مجمدددددس المادددددايير المحاسدددددبية  FASBمادددددايير المحاسدددددبة الماليدددددة  

 جمدددس التقدددارير(، مOECD(، ماامدددة التاددداون اققتصدددادي والتاميدددة  EFFASين المددداليين  لممحممددد
و ل  لممااف  التي تتحقق اتيجة الإفصاح عن رأس المال والأكاديميين،  -(IIRCالمتكاممة الدولي  

فددي المممكددة الاربيددة السدداودية مددا ال محدددودًا، حيددى يُ حددا أن  وبتاايمدد ، إق أن اقهتمددات(1)الفكددري
القوااين والتىرياار الماامة لإفصاح لت تترمن أيدة إىدارة إلدى الإفصداح عدن رأس المدال الفكدري، 

عددن عدددت  لإفصدداح عددن رأس المددال الفكددري فرددً  حيددى ق يوجددد حتددى افن مايددار محاسددبي يدداات ا
الإردددافة إلدددى حداثدددة تطبيدددق مادددايير التقدددارير الماليدددة الدوليدددة ب وجدددود امدددو   موحدددد لمتقريدددر عادددو،

 IFRS  المداا بالأصدول  يدر الممموسدة 22( وماهدا المايدار رقدت )Intangible Assets كمدا ،
عدن رأس المددال الفكددري فددي بي دة الأعمددال السدداودية ما الددر  ول الإفصدداح المحاسددبيالدراسدار حددأن 

يمكدن القددول إادو يجد  إجددرام عمدى  لد ، و  محددودة سدوام مدن جاادد  الماامدار المهايدة أو البدداحثين.
الم يدددد مدددن الدراسدددار حدددول الإفصددداح عدددن رأس المدددال الفكدددري، حتدددى يمكدددن المسددداهمة فدددي تطدددوير 

ر تفدددي بمتطمبدددار واحتياجدددار أصدددحا  المصددددالل المادددايير المحاسدددبية لكدددي تىدددتمل عمدددى مامومدددا
 والمستمدمين.

أدلدة عمميددة مدن البي دة السداودية عددن  هميدة البحدى الحددالي مدن مد ل تقديمدووبد ل  تتردل أ
أثر الإفصداح المحاسدبي عدن رأس المدال الفكدري عمدى جدودة التقدارير الماليدة وقيمدة الىدركة فدي ادل 

 ااريار الأد  المحاسبية الممتمفة.
 

 مشكلات وتساؤلات البحث: -2

التي ياتمد عميها المتاداممين فدي أسدواق المدال  تمثل التقارير المالية أحد المصادر الأساسية
عاد اتما  قراراتهت اقستثمارية، وقد أدر اقاهيدارار التدي ىدهدتها الاديدد مدن الىدركار الاالميدة إلدى 

                                                           

تجدر الإىارة إلدى أن الإفصداح عدن رأس المدال الفكدري والتقريدر عادو يسداعد فديح تمفديا درجدة الممداطر، تمفديا تكمفدة رأس المدال، (9) 
ة،  يادة الىفافية في التقارير المالية مما ي يد من اقعتماد عميها،  يادة الطم  عمى أسدهت الىدركار اتيجدة مسداعدة ج   كفامار لمىرك

المستثمرين عمى تحديد قيمة ىاممة لمىركة، الحد من عدت تماثل المامومار، المحافادة عمدى الامد م الحداليين بدل وجد   عمد م جددد، 
يدددة والقيمدددة السدددوقية لمىدددركة تحسدددين سدددماة الىدددركة، بالإردددافة إلدددى تا يددد  وتحسدددين المركددد  التاافسدددي تقميدددل الفجدددوة بدددين القيمدددة الدفتر 

؛ 2492الطويدددل،  ؛ 2492عيدددد،  ؛2492؛ بدددابكر، 2491؛ حادددا،2492؛ طاطددداوي، 2492؛ الغددداي ،  2492لمىدددركار.  أبدددوالمير،
Mangena et al.,2016; Farooq & Nielsen, 2014.) 
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عطددام صددورة إثددارة الىددكو  حددول مدددى قدددرة التقددارير الماليددة عمددى إاهددار  الأدام الحقيقددي لمىددركة وا 
 عن كافة أاىطتها. كاممة

وتكاولوجيددددا  Knowledge Based Economyي ددددة اققتصدددداد المارفددددي وفدددي اددددل ب
، هاددا  صدداوبة يواجههددا ممثمددو سددوق رأس المددال فددي Information Technology المامومددار

لمىدددركار مدددن مددد ل التقدددارير الماليدددة الماددددة وفقدًددا لمامدددو    Fair Valueتحديدددد القيمدددة الاادلدددة 
الصاوبة في عدت قيات الىركار بالإفصداح عدن رأس المدال الفكدري المحاسبي التقميدي، وتتمثل تم  

 (.2491 عبد الحميت، 
اتساع الفجوة بين القيمة السوقية  الإستراتيجية لرأس المال الفكري اتيجة الأهميةكما ت ايدر 

ة الدفتريددة لصددافي أصددول الىددركار والتددي قددد تصددل إلددى أن قيمددة الىددركة تحدددد عمددى أسدداس والقيمدد
 (.2492% رأس المال الفكري  السيد، 24% أصول ممموسة، و24

والهي دددار  مت ايددددًا مدددن قبدددل كثيدددر مدددن إدارار،مفهدددوت رأس المدددال الفكدددري اهتمامًدددا لقدددد ىدددهد 
كداديمي، سدوام بطدرق دبيدار الفكدر المحاسدبي الأوالماامار الدولية، إلى جاا  اهتمات ممحوا من أ

 ادددو، و لددد  لمددددور الفادددال الددد ي يمابدددوقياسدددو، أو بممارسدددار وآليدددار الإفصددداح المحاسدددبي والتقريدددر ع
مهت لممدق الثدروة لمىدركار، وردمان تحقيدق أهددافها الإسدتراتيجية مدن بقدام واسدتمرار وامدو  كمصدر

 في ال بي ة الأعمال ىديدة الماافسة.
تحققهدا الىدركار اتيجدة الإفصداح عدن رأس المدال قدد وعمى الر ت مدن الأهميدة والم ايدا التدي 

وحتددى  -الفكددري، إق أن اتددا   الاديددد مددن الدراسددار السددابقة التددي تمددر فددي بي ددار اقتصددادية ممتمفددة
         تؤكدددددد عمدددددى اامفددددداا مسدددددتوى الإفصددددداح  -الدراسدددددار التدددددي تمدددددر فدددددي بي دددددة الأعمدددددال السددددداودية

 ؛2491عيدددددددددد،؛ 2491أس المدددددددددال الفكدددددددددري فدددددددددي التقدددددددددارير الماليدددددددددة لمىدددددددددركار  محمدددددددددد، عدددددددددن ر 
               ؛2492؛  هدددددددران ومبدددددددار ، 2492طاطددددددداوي، ؛ 2492عمدددددددر، ؛2491؛ حادددددددا،2491عبددددددددالحميت،
 ؛2492؛ الميهدددددددي، 2492مميجدددددددي،  ؛2492ل، دددددددددددالطوي ؛2492ر، دددددددددأبدددددددو المي ؛2492ىدددددددر ، 

Rodrigues et al., 2017; Yu et al., 2017; Schiemann et al., 2015;               

Wang et al., 2016; Yilmaz & Acar, 2018; Li & Zhao, 2018;                      

Hasan et al., 2017) تم  التقارير ق تابر عن حقيقة الور  اققتصادي لمىركار، ، مما يجال
بدين الىدركة وأصدحا   Information Asymmetryوبالتالي اتساع فجوة عددت تماثدل المامومدار 

التدي يمكدن أن تسداعد  افليدار حددأالمصالل، وعمى  ل  فدن الإفصداح عدن رأس المدال الفكدري يُادد 
 .Financial Reporting Quality (FRQ) رير الماليةوجودة التقا في تحسين مستوى الىفافية
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اهتمات المسدتثمرين، وتسداى الإدارة إلدى تااديت  محل Firm Valueه ا وتاد قيمة الىركة 
اقستراتيجية ولمتابير عن كفامتها في استمدات الأصول، ومن الاوامل   فهااهدقيمة الىركار كةحد أ

 التي يمكن أن تؤثر إيجابًا عمى قيمة الىركة مستوى إفصاحها عن رأس المال الفكري.
وتُاد الا قة بين الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري وكل من جودة التقارير المالية 

ل اهتمامًا كافيًا من قبل الباحثين ر ت أهميتها حيى توجد ادرة لت تامة الىركة من الا قار التي وقي
فدددي الدراسدددار التدددي تااولدددر أثدددر الإفصددداح المحاسدددبي عدددن رأس المدددال الفكدددري عمدددى جدددودة التقدددارير 

 المالية وقيمة الىركة في بي ة الأعمال الاربية عامة وبماصة الساودية ماها.
 ي الإجابة عن التساؤقر افتيةحصيا ة مىكمة البحى ف يمكن وفي روم  ل 

 ما هو الإفصاح عن رأس المال الفكري فى الفكر والتطبيق المحاسبي؟ -

 ما هى مدامل عرا مامومار رأس المال الفكري؟ -

 ما هى ااريار الإفصاح عن رأس المال الفكري؟ -

هددل تقددوت ىددركار المسدداهمة السدداودية بالإفصدداح عددن رأس المددال الفكددري؟ ومددا هددو مسددتوي  -
 صاح عاو في التقارير الساوية الماىورة؟الإف

 هل يؤثر الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري عمى جودة التقارير المالية؟ -

  عن رأس المال الفكري عمى قيمة الىركة؟ هل يؤثر الإفصاح المحاسبي -

 هدف البحث:-3

رددوم مىدكمة البحددى، يتمثددل الهدد  الددر يس لمبحدى فددى قيدداس أثدر الإفصدداح المحاسددبي  فدي
من م ل تحميل تةثيرج عمى قيمة اقسدتحقاقار  -ير المالية عن رأس المال الفكري عمى جودة التقار 

من م ل  -، وقيمة الىركة-، وعدت تماثل المامومارلمادلة بالأدام، والتحفا المحاسبيارية ااقمتي
Tobinيل تةثيرج عمى تحم

,
s Q  ومادل الاا د عمى الأصدولROA- و لد  فدي ردوم الإصددارار ،

الماليدة فدى السابقة من جهة، وفي ردوم واقد  بي دة ممارسدة المحاسدبة المحاسبية والمهاية والدراسار 
 المممكة الاربية الساودية من جهة أمرى، و ل  من م ل دراسة اارية وتطبيقية.

 أهمية البحث:-4

 عوامل واعتبارار، لال من أهمها ما يميح يستمد البحى أهميتو الاممية والاممية من عدة
يُاددددد البحددددى مسدددداهمة فددددي الأدبيددددار المحاسددددبية السددددابقة التددددي تسددددتمدت الااريددددار المفسددددرة  -

، 2492 طاطددداوي،  لإفصددداح عدددن رأس المدددال الفكدددري، حيدددى تقتدددرح اتدددا   تمددد  الدراسدددار
Yilmaz& Acar, 2018; Kalay, 2014; Farooq & Nielsen, 2014 أن )
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يُاددد أحددد افليددار لتحسددين جددودة التقددارير الماليددة وتاادديت  الإفصدداح عددن رأس المددال الفكددري
 الىركة. قيمة

أثددر الإفصدداح المحاسددبي عددن رأس  بددالر ت مددن ت ايددد اقهتمددات عمددى المسددتوي الدددولي بدراسددة -
الاديدددد مدددن هدددد ج اتددددا   المدددال الفكدددري عمددددى جدددودة التقدددارير الماليددددة وقيمدددة الىدددركة، إق أن 

الدراسددار كااددر متااررددة فيمددا بياهددا و يددر حاسددمة، لدد ل  فدددن الدراسددة الحاليددة فددي البي ددة 
 الساودية قد تقمل من الجدل المستمر المثال حولها.

الحالية بمثابة محاولة عممية متواراة لإسهات في تغطية فجوة بحثيدة متواجددة تُاد الدراسة  -
-              ها، حيدى تُادد مدن أوا دل الدراسدارمكتبة الاربية وبماصة الساودية مافي ال

التي تااولدر أثدر الإفصداح المحاسدبي عدن رأس المدال الفكدري وكدل  -الباحىفي حدود عمت 
 وقيمة الىركة.من جودة التقارير المالية 

ح لقياس أثر الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الأولن امو جي الدراسة الحالية باام تحاول -
مددن مدد ل ثدد ى ماهجيددار ممتمفددة لمتابيددر عددن جددودة  -الفكددري عمددى جددودة التقددارير الماليددة

المادلدددة بدددالأدام، والدددتحفا المحاسدددبي،  اقمتياريدددةالتقريدددر المدددالي وهدددىح قيمدددة اقسدددتحقاقار 
مدن  -ح لقياس أثر الإفصاح المحاسدبي عمدى قيمدة الىدركةوالثاني، -وعدت تماثل المامومار
Tobinهمداح امدو     مد ل اسدتمدات مقياسدين

,
s Q كمقيداس لمقيمدة ياتمدد عمدى البياادار )
لبيااددددار ( كمقيدددداس لمقيمددددة ياتمددددد عمددددى اROAالسددددوقية، ومادددددل الاا ددددد عمددددى الأصددددول  

، و ل  من م ل إرافة متغيرار جديدة إلدى الامدا   التدي سدبق وقددمها الأد  -المحاسبية
الإفصدداح عددن  بددين المحاسددبي ممددا ياكددس مؤىددرار  ار دقلددة فددي تفسددير وتحميددل الا قددة

 رأس المال الفكري وجودة التقارير المالية وقيمة الىركة.

مسدددددتثمرين، أصدددددحا  القدددددرار السياسدددددي، والاتدددددا   هددددد ج الدراسدددددة قدددددد تكدددددون محدددددل اهتمدددددات  -
ن مدد ل توردديل مددح الشررركةكداديميين، حيددى تددوفر مامومددار هامددة  ار دقلددة لكددل مددن والأ

ة دح فجددو المرراليينوالمحممررين والمسررتثمرين المددال الفكددري،  عددن رأس أهميددة وم ايددا الإفصدداح
 الىددركة قددد تاكددس فددراالتقددارير الماليددة واسددتاادة الثقددة فددى التقددارير السدداوية وتاادديت قيمددة 

ح تاكددددس مسددددتوى حمايددددة المسددددتثمر الدولررررةمسددددتوى  الامدددو واقسددددتثمار فددددي الىددددركة، وعمدددى
Investor Protection  مددن مدد ل صدديا ة آليددار حوكمددة م  مددة وتىددرياار ومادددايير

 يمكن أن تؤثر إيجابًا عمى كفامة سوق رأس المال.

 منهو البحث:-5

عمدددى المددداه  اقسدددتقرا ي فدددي مراجادددة أدبيدددار المحاسدددبة المتامقدددة بموردددوع  الباحدددىاعتمدددد 
اقسدتفادة ماهدا فدي صديا ة الإطدار الاادري لمبحدى، والمداه  اقسدتاباطي قستكىدا  البحى بهدد  
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عددن رأس المددال الفكددري وكددل مددن جددودة التقددارير  ياددة الا قددة بددين الإفصدداح المحاسددبيوتفسددير طب
 Contentأسمو  تحميدل المحتدوى  بدراسة تطبيقية مستمدمًا الباحىا قات كم .المالية وقيمة الىركة

Analysis   فددي فحددا التقددارير السدداوية لاياددة مددن الىددركار المسددجمة بالبورصددة السدداودية، و لدد
 بغرا تطوير امو جين لقياس ه ج الا قار وامتبار فروا البحى.

 خطة البحث:-6

والإجابددددة عمددددى تسدددداؤقتو البحثيددددة، سددددو  يددددتت ااط قدًدددا مددددن مىددددكمة البحددددى وتحقيقدًدددا لهدفددددو 
 استكمالو عمى الاحو افتيح

 .البحى الدراسار السابقة وتطوير فروا -2/9
 ااريار الإفصاح عن رأس المال الفكري. -2/2
 الإفصاح عن رأس المال الفكري.مدامل  -2/2
 ماهجية البحى وباام الاما  . -2/0
 تصميت الدراسة التطبيقية. -2/2
 تحميل اتا   الدراسة التطبيقية وامتبار الفروا. -2/2
 قبمية.تسهار البحثية المالتوصيار والتوجالاتا   و  -2/2
 

 :البحث وتطوير فرواالدراسات السابقة  -6/1

فدددي هددد ا الجددد م بادددا الدراسدددار التدددي اطمددد  عميهدددا، والمرتبطدددة بموردددوع  الباحدددىيادددرا  
البحى، لموقو  عمى مدا توصدمر إليدو مدن اتدا  ، واقسدتفادة ماهدا فدي اسدتكمال جوااد  الدراسدة فدي 
 ه ا الموروع، بما يحقق التواصل والتكامل بين الدراسار البحثية في ه ا المجال، و ل  كما يميح

السررابقة الترري اهتمررت بدراسررة العلاقررة بررين الإفصرراح عررن رأس المررال الفكررري الدراسررات  -6/1/1
 وجودة التقارير المالية:

إلى امتبار أثر الإفصاح عن رأس المال الفكري  (Darabi et al., 2012a)هدفت دراسة 
( ىددركة مسددجمة ببورصددة طهددران مدد ل 920عمددى جددودة التقددارير الماليددة، و لدد  لاياددة مكواددة مددن  

إلدى وجدود ع قدة ارتبداط موجبدة و ار تدةثير توصمت الدراسرة ت. وقدد 2441حتى  2440من الفترة 
مااوي بين كفدامة القيمدة المردافة لكدل مدن رأس المدال المدادي ورأس المدال البىدري، وع قدة ارتبداط 

مددددال لهيكمدددي وبددددين جددددودة سدددالبة و ار تددددةثير ماادددوي بددددين مسددددتوى كفدددامة القيمددددة المردددافة لددددرأس ال
 مقياس عكسي يابر عن جودة التقارير المالية.كالمستحقار 
إلدى امتبدار الا قدة بدين الإفصداح عدن رأس  ((Darabi et al.,2012bهردفت دراسرة كما 

( ىدركة مسدجمة ببورصدة طهدران مدد ل 922المدال الفكدري وجدودة الأربداح، و لد  لايادة مكوادة مدن  
قدة ارتبداط موجبدة و ار تدةثير إلدى وجدود ع توصمت الدراسرة ت. وقدد 2494حتى  2442الفترة من 
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مقددة ل سددتحقاقار  يددر مااددوي بددين مسددتوى كفددامة القيمددة المرددافة لددرأس المددال الفكددري والقيمددة المط
 مقياس عكسي يابر عن جودة القوا ت المالية.كاقمتيارية 

إلددى تحميددل الا قددة بددين الإفصدداح عددن رأس  ((Azizi et al.,2013هرردفت دراسررة بيامددا 
( ىددركة مسددجمة ببورصددة طهددران مدد ل 22المددال الفكددري وجددودة الأربدداح، و لدد  لاياددة مكواددة مددن  

إلدى وجدود ع قدة ارتبداط موجبدة و ار تدةثير توصمت الدراسرة ت. وقدد 2494حتى  2449الفترة من 
بادددا مؤىدددرار جدددودة الأربددداح ماادددوي بدددين مسدددتوى الإفصددداح عدددن مامومدددار رأس المدددال الفكدددري و 

 كمقاييس تابر عن جودة التقارير المالية.
( إلى التار  عمى دور ماايير المحاسبة الدولية فدي القيداس 2492 مساعد، هدفت دراسة 

والإفصاح  المحاسبي عن الأصول  ير الممموسة في  يادة جودة التقارير الماليدة، و لد  مدن مد ل 
داريددين والمهايددين بسددوق لإ( مددن المحاسددبين والمددراجاين وا24مددن   دراسددة ميداايددة عمددى عياددة مكواددة

إلدى وجدود ع قدة  ار دقلدة إحصدا ية بدين مادايير  وقرد توصرمت الدراسرةالمرطوت لدووراق الماليدة. 
المحاسبة الدولية في القياس والإفصاح المحاسبي لوصول  ير الممموسة وكل منح مستوى م  مدة 

 سبية.وموثوقية المامومار المحا
التاددددر  عمددددى الإفصدددداح عددددن الأصددددول  يددددر إلددددى  (2492 باددددي عطيددددة، هرررردفت دراسررررة 

( ىددركة مددن 24الممموسددة وأثددرج عمددى جددودة التقددارير الماليددة، و لدد  مددن مدد ل دراسددة ميداايددة عمددى 
ىددركار المسدداهمة الاامددة الأردايدددة المسددجمة فددي بورصددة عمدددان، حيددى تددت اسددتط ع رأي المدددديرين 

إلدى توصرمت الدراسرة . وقدد أقسات المحاسبة والمحاسبين الااممين في هد ج الىدركارالماليين ورؤسام 
مدددن مددد ل تدددةثيرج عمدددىح  جدددودة التقدددارير الماليدددة الأصدددول  يدددر الممموسدددة يدددؤثر عمدددىالإفصددداح عدددن 

 .م  مة المامومار المحاسبية، والتمثيل الصادق لممامومار المحاسبية
ميدددل الا قدددار التةثيريدددة بدددين بادددا مدددن ( إلدددى قيددداس وتح2492، حسدددين)هررردفت دراسرررة 

تغيرار مستقمة( ومستوى كفامة القيمة المرافة لرأس المال الفكري مالمصا ا التىغيمية لمىركة  ك
عدن قيداس تدةثير مسدتوى كفدامة القيمدة المردافة لدرأس المدال الفكدري  كمتغيدر   كمتغير تاب (، فرً  

مستقل( عمى جودة القدوا ت الماليدة  كمتغيدر تداب ( لمىدركار كثيفدة المارفدة والتكاولوجيدا المسدجمة فدي 
ت. 2492ت حتددى 2492( ىددركة مدد ل الفتددرة مددن 29البورصددة المصددرية، و لدد  لاياددة مكواددة مددن  

إلدى وجدود تدةثير إيجدابي ماادوي لكدل مدن ممداطر الىدركة، حجدت الىدركة، ادوع  توصمت الدراسرةوقدد 
القطددداع، وماددددل ربحيدددة التىدددغيل، وتدددةثير سدددمبي ماادددوي لكدددل مدددن كفدددامة اقسدددتثمار فدددي رأس المدددال 
الفكدددري وعمدددر الىدددركة، وعددددت وجدددود تدددةثير ماادددوي لكدددل مدددن جدددودة الدددربل المحاسدددبي، ماددددل كثافدددة 

ادل امو المبياار، اسبة الرافاة المالية، ومادل الاا دد الاقددي التىدغيمي اقستثمار، ترك  الممكية، م



 د. أحمد حامد عبدالحليم                                   الفكري عمى جودة التقارير الماليةالإفصاح المحاسبي عن رأس المال  أثرقياس 

-33- 
 9102يجهت انًحاسبت وانًراجعت                                                           انعدد انثانى 

إلدى توصرمت الدراسرة عمى الأصدول، عمدى مسدتوى كفدامة القيمدة المردافة لدرأس المدال الفكدري. كمدا 
 وجود تةثير إيجابي مااوي لمستوى كفامة القيمة المرافة لرأس المال الفكري وجودة القوا ت المالية.

العلاقررة بررين الإفصرراح عررن رأس المررال الفكررري دراسررة الدراسررات السررابقة الترري اهتمررت ب -6/1/2
 وقيمة الشركة:

مدن  لا قدة بدين رأس المدال الفكدري وكدل  إلدى تحميدل ا (Chen et al.,2005)هددفر دراسدة 
( ىددركة مددن الىددركار 0220القيمددة السددوقية لمىددركار والأدام المددالي لهددا، و لدد  لاياددة مكواددة مددن  

ت. وقددددد 2442حتددددى عددددات  9112المسددددجمة ببورصددددة الأوراق الماليددددة فددددي تددددايوان مدددد ل الفتددددرة مددددن 
إلددى وجددود ع قددة طرديددة بددين رأس المددال الفكددري والقيمددة السددوقية والأدام المددالي توصررمت الدراسررة 

 لمىركة.
إلدى تحميدل الا قدة بدين رأس المدال الفكدري والقيمدة السدوقية  (Wang,2008)هدفت دراسة 

( ىدركة مدن ىدركار صدااعة الإلكتروايدار بالوقيدار المتحددة 212ركة، و ل  لايادة مكوادة مدن  لمى
إلدى أن هاددا  ع قدة بددين توصررمت الدراسررة ت. وقدد 2442ت حتددى 9112الأمريكيدة مد ل الفتددرة مدن 

% مدن قيمدة الىدركار الإلكتروايدة ترجد  إلدى 02.9رأس المال الفكري وقيمة الىركة حيى أن اسدبة 
 % يمكن إرجاعها لوصول  ير المالية.22.1المالية، أما باقي الاسبة وهي الأصول 

إلدى امتبدار أثدر رأس المدال الفكدري عمدى قيمدة الىدركة  ((Liu et al.,2009هردفت دراسرة 
( ىددركة مسددجمة ببورصددة 242، و لدد  لاياددة مكواددة مددن  Value Creationوممددق قيمددة لمىددركة 
إلددى وجددود ارتبدداط إيجددابي بددين رأس توصررمت الدراسررة ت. وقددد 2442، 2449تددايوان مدد ل عددامي 

المددال الفكددري وقيمددة الىددركة وممددق قيمددة لمىددركة، وهدد ا يااددي أاددو عاددد تحديددد قيمددة الىددركة يجدد  أن 
 مامومار رأس المال الفكري بالإرافة إلى رأس المال الاقدي في القوا ت المالية. اقعتباريؤم  في 

إلدى فحدا وتحميدل الا قدة بدين رأس المدال  (Maditinos et al., 2011)هردفت دراسرة 
( ىدركة مسدجمة 12من القيمة السدوقية والأدام المدالي لمىدركة، و لد  لايادة مكوادة مدن   الفكري وكل  

توصررمت الدراسررة ت. وقددد 2442حتددى  2442فددي بورصددة الأوراق الماليددة باليواددان مدد ل الفتددرة مددن 
من قيمة الىدركة والاا دد عمدى حقدوق الممكيدة كمقيداس  ع قة بين رأس المال البىري وكل  إلى وجود 

 يابر عن الأدام المالي لمىركة.
إلددى تحديددد أهميددة مامومددار رأس المددال  ((Veltri & Silvestri,2011هرردفت دراسررة 

رأس المدددددال البىدددددري/ رأس مدددددال –الفكدددددري لممسدددددتثمرين، ودور هددددد ج المامومدددددار بمكوااتهدددددا الث ثدددددة 
تاتمدي  ( ىدركة02في ممق قيمة لمىركة، و ل  لايادة مكوادة مدن   -الا قار/ رأس المال التاايمي

إلدى وجدود توصرمت الدراسرة ت. وقدد 2442حتدى  2442مد ل الفتدرة مدن  المقطاع المالي فدي إيطاليد
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ع قددة إيجابيددة بددين القيمددة السددوقية لمىددركة ومامومددار رأس المددال الفكددري، كمددا أن مامومدددار رأس 
 تُاد  ار قيمة م  مة لممستثمرين أكثر من أى مكون آمر. البىري المال

الا قدة بدين الإفصداح عدن رأس المدال الفكدري  امتبدارإلدى  ((Jihene,2013هدفت دراسرة 
( ىدركة مسدجمة فدي البورصدة التواسدية مد ل الفتدرة 24وممق قيمة لمىركة، و ل  لاياة مكوادة مدن  

إلددى أن الإفصدداح عددن رأس المددال الفكددري يددرتبط توصررمت الدراسررة ت. وقددد 2441حتددى  2442مددن 
 بىكل إيجابي ومااوي بممق قيمة لمىركة.

إلددى فحددا وتحميددل الا قددة بددين ىددكل  ,Li & Mangena)  (2014 هرردفت دراسررة
الإفصاح عن رأس المال الفكري وث ثة متغيرار تتمثل فيح مادل القيمة السوقية لوسهت إلى القيمة 

( 944الدفترية لوصول، تقم  سار الأسهت، والقيدد فدي أكثدر مدن بورصدة، و لد  لايادة مكوادة مدن  
توصررمت ت. وقددد 2442اليددة مدد ل عددات ىددركة مددن الىددركار المسددجمة فددي بورصددة لادددن لددووراق الم

إلى أن أكثر أىدكال الإفصداح عدن رأس المدال الفكدري هدى السدرد الوصدفي، بيامدا الإفصداح الدراسة 
في ىكل صور وأرقات ومرا ط مامفردة جددًا. كمدا أن الا قدة بدين ماددل القيمدة السدوقية إلدى القيمدة 

فاالددة حالددة الإفصدداح الوصددفي والرقمددي الدفتريددة والإفصدداح عددن رأس المددال الفكددري تكددون إيجابيددة و 
فقددط، بيامددا الا قددة بددين تقمدد  سددار السددهت والإفصدداح عددن رأس المددال الفكددري تكددون إيجابيددة حالددة 
الإفصددداح فدددي صدددورة أىدددكال وصدددور، كمدددا تكدددون الا قدددة إيجابيدددة بدددين القيدددد فدددي أكثدددر مدددن بورصدددة 

 والإفصاح عن رأس المال الفكري حالة السرد الوصفي فقط.
( إلدى التادر  عمدى مددى الإفصداح عدن رأس المدال الفكدري فدى 2490 التل،  دراسةهدفت 

ىركار الصااعار الدوا ية الأرداية وأثرج عمى القيمة السوقية له ج الىركار، و ل  لاياة مكواة مدن 
توصرمت ت. وقدد 2492ت حتدى 2442( ىركار مسجمة فدى سدوق عمدان المدالي مد ل الفتدرة مدن 2 

فصددداح عدددن عااصدددر رأس المدددال الفكدددري لدددو تدددةثير هدددات عمدددى القيمدددة السدددوقية إلدددى أن الإ الدراسرررة
 لمىركار محل الدراسة.
إلددى امتبددار مددا إ ا كددان التفاعددل بددين آليددار الحوكمددة ورأس  (2114،حسررن)هرردفت دراسررة 

المال الفكري يؤثر إيجابيًا عمى الأدام المالي لمىركة وبالتالي عمى قيمة الىركة، و ل  لايادة مكوادة 
وقرررد توصرررمت ت. 2490( ىدددركة مدددن الىدددركار المسدددجمة بالبورصدددة السددداودية عدددن عدددات 992مدددن  

ادات الحوكمدة عمدى رأس المدال الفكدري وعمدى قيمدة الىدركة، بيامدا وجود تدةثير إيجدابي لا الدراسة إلى
 يوجد تةثير سمبي لرأس المال الفكري عمى قيمة الىركة. 

والتدي  -إلى قياس أثر فجوة مامومار رأس المدال الفكدري (2115 ،طنطاوي)هدفت دراسة 
رأس المددال الفكدددري تتمثددل فددي الفددرق بددين احتياجددار مسددتمدمي القددوا ت والتقددارير الماليددة لمامومددار 



 د. أحمد حامد عبدالحليم                                   الفكري عمى جودة التقارير الماليةالإفصاح المحاسبي عن رأس المال  أثرقياس 

-39- 
 9102يجهت انًحاسبت وانًراجعت                                                           انعدد انثانى 

            وتددددددةثير  لدددددد  عمددددددى كددددددل  مددددددن قيمددددددة الماىددددددةة، -والمامومددددددار المفصددددددل عاهددددددا مددددددن قبددددددل الماىدددددد ر
( ىدركة مدن الىدركار المدرجدة فدي مؤىدر 22وماددي المادايير المحاسدبية، و لد  لايادة مكوادة مدن  

EGX 100  دراسرة وقرد توصرمت الت. 2441حتدى  2442فدي البورصدة المصدرية مد ل الفتدرة مدن
أن هاا  تةثيرًا لإفصاح عن رأس المال الفكري وكل مدن قيمدة الماىدةة والأدام المدالي لهدا، كمدا  إلى

أكد مادي الماايير المحاسبية في مصر عمى أهمية الإفصاح عن رأس المال الفكري واااكاس  ل  
تفايدل دور الجهدار فى تحسين المحتوى الماموماتي لمتقارير المالية وتاايت قيمة الماىدةة، وردرورة 

الرقابيددة وجمايددة المحاسددبين والمددراجاين ودور المراجدد  المددارجي تجدداج هدد ا الإفصدداح، كمددا أن هاددا  
 حاجة لقواعد ال امية لإفصاح عن رأس المال الفكري.

إلدى تحميدل أثدر رأس المدال الفكدري  (Jordao & Almeida, 2017) هردفت دراسرةكمدا 
( ىددركة مسددجمة فددي البورصددة 222عمددى الأدام المددالي المسددتدات لمىددركار، و لدد  لاياددة مكواددة مددن  

وجود تةثير إيجابي لرأس  إلى وقد توصمت الدراسةت. 2490حتى  2442البرا يمية م ل الفترة من 
والأصول، كما يساعد رأس المال الفكري  المال الفكري عمى ربحية الىركة والاا د عمى اقستثمارار

عمددى تحسددين الأدام المددالي المسددتدات لمىددركار بصددورة مسددتمرة عمددى مددر الدد من وسددوام لمىددركار فددي 
 صورة فردية أو في صورة مجموعار لمصااعة ككل.

( إلدى اسدتمدات الام جدة الباا يدة لدراسدة ع قدة اقعتدرا  2491 محمدد،  كما هردفت دراسرة
المال الفكدري لىدركار البرمجيدار وتكاولوجيدا المامومدار وتددعيت قيمدة الماىدةة و يدادة والقياس لرأس 

القددددرة التاافسدددية لهددد ج الىدددركار، و لددد  مدددن مددد ل اسدددتمدات قا مدددة استقصدددام قسدددتط ع آرام عيادددة 
( مفردة من مدديري الامدوت ومدديري الإدارة المحاسدبين والمدراجاين والمحممدين المداليين 024تترمن  

راقبين المددددداليين ومحممدددددي الددددداات الاددددداممين فدددددي قطددددداع البادددددو  والبورصدددددة المصدددددرية وىدددددركار والمددددد
وجددود تددةثير إيجددابي مااددوي بددين قيدداس رأس المددال الفكددري  وقررد توصررمت الدراسررة إلررىالبرمجيددار. 

و يدددادة القيمدددة السدددوقية لأسدددهت ىدددركار البرمجيدددار وتكاولوجيدددا المامومدددار، كمدددا تبدددين وجدددود ع قدددة 
 ية قوية بين اقعترا  برأي المال الفكري و يادة القدرة التاافسية لمماىةة.ارتباط طرد

عدددن  ( إلدددى بيدددان الا قدددة بدددين مسدددتوى الإفصددداح المحاسدددبي2491  عيدددد، هررردفت دراسرررة
( ىدددركة مدددن 24مامومدددار رأس المدددال الفكدددري والقيمدددة السدددوقية لمىدددركة، و لددد  لايادددة مكوادددة مدددن  

ت حتدددى 2492مددد ل الفتدددرة مدددن عدددات  EGX30ىدددركار المسددداهمة المصدددرية المقيددددة فدددي المؤىدددر 
إلدددى وجدددود تدددةثير ماادددوي  و دقلدددة إحصدددا ية لمسدددتوى الإفصددداح  وقرررد توصرررمت الدراسرررةت. 2492

 مار رأس المال الفكري عمى القيمة السوقية لمىركة.المحاسبي عن مامو 
( إلددى تحميددل وامتبددار الا قددة بددين مراحددل 2491 محمددد،  هرردفت دراسررةوفددي  ار السددياق 

اقسددتثمار فددي رأس المددال الفكددري عبددر عمميددة ممددق رأس المددال الفكددري وقيمددة الىددركة، و لدد  لاياددة 
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حتدى  2492ة المصدرية مد ل الفتدرة مدن ( ىركة من الىركار المسجمة في البورصد24مكواة من  
اامفدداا مسددتوى الإفصدداح عددن رأس المددال الفكددري فددي بي ددة  وقررد توصررمت الدراسررة إلررىت. 2492

الأعمال المصرية، بالإرافة إلى وجود ع قة طردية مااوية بين القيمدة السدوقية لمىدركة والإفصداح 
رأس المدال الهيكمدي وقيمدة الىدركة، عن رأس المدال البىدري، بيامدا توجدد ع قدة عكسدية مااويدة بدين 

كمددا توصددمر الدراسددة إلددى وجددود ع قددة طرديددة  يددر مااويددة بددين القيمددة السددوقية لمىددركة ورأس مددال 
 الا قار المارجية.

 مناقشة وتحميل الدراسات السابقة: -6/1/3
 لمدراسات السابقة اتضح ما يمي: الباحثفي ضوء دراسة وتحميل 

اتفقر ماات الدراسار السابقة عمى أهمية الإفصاح عن رأس المال الفكري، لمدا يحققدو مدن  -
مااف ، وك ل  الحاجة لدراسة الاوامل المؤثرة فدي هد ا الإفصداح، ماصدة بادد ت ايدد اقهتمدات 

وتطبيدددق مادددايير التقدددارير  Knowledge- Based Investmentباقسددتثمار المارفدددي 
حاجدددة أسدددواق المدددال إلدددى مامومدددار  يدددر ماليدددة بالإردددافة إلدددى ، و  IFRSالماليدددة الدوليدددة

 المامومار المالية.

قمددة الدراسددار السددابقة التددي تااولددر تحميددل أثددر الإفصدداح المحاسددبي عددن رأس المددال الفكددري  -
عمى جودة التقارير المالية وقيمة الىركة، كما أن ه ج الدراسار تمر في بي ار تمتمد  فدي 

السدداودية. ومددن ثفددتر فالدراسددار السددابقة فددي الماطقددة الاربيددة لددت  طبياتهددا عددن بي ددة الأعمددال
تتاددرا قمتبددار أثددر الإفصدداح عددن رأس المددال الفكددري عمددى جددودة التقددارير الماليددة وقيمددة 
الىددركة، وهددو مددا يمثددل الفجددوة البحثيددة التددي تتاامددل ماهددا الدراسددة الحاليددة، ولاددل  لدد  مددا 

 بي ة الساودية.يتطم  أهمية امتبار تم  الا قة في ال

التي اهتمر بالا قة بين الإفصاح المحاسبي عن  -الباحىفي حدود عمت  –ادرة الدراسار  -
رأس المددال الفكددري وجددودة التقددارير الماليددة وقيمددة الىددركة فددي بي ددة الأعمددال السدداودية. فقددد 

( بتةثير آليار الحوكمة ورأس المال الفكري عمى الأدام المدالي 2490اهتمر دراسة حسن  
هتمدر بالا قدة بدين آليدار الحوكمدة ( ا2492وقيمة الىركة، كما أن دراسة عرفدو ومميجدي  

والقيمددددة المرددددافة لددددرأس المددددال الاياددددي والفكددددري، بيامددددا ااصددددبر دراسددددة القحطددددااي وهبددددا  
( عمددى تادداول محددددار الإفصدداح عددن رأس المددال الفكددري، فددي حددين ركدد ر دراسددة 2492 

( عمددى استكىددا  مسددتوى الممارسددة المحاسددبية فيمددا يمددا القيدداس 2492 هددران ومبددار   
فصددداح عدددن مامومدددار رأس المدددال الفكدددري ردددمن التقدددارير السددداوية لىدددركار المسددداهمة والإ
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( لأثدددر مصدددا ا لجدددان المراجادددة عمدددى 2491كمدددا تااولدددر دراسدددة عبددددالحميت   السددداودية،
 ولال  ل  ما قد يُحس  لمبحى الحالي. الإفصاح عن رأس المال الفكري،

سدددبية التدددي تتاددداول قردددية الا قدددة بدددين يُادددد هددد ا البحدددى امتددددادًا واسدددتكماقً لودبيدددار المحا -
الإفصدداح المحاسددبي عددن رأس المددال الفكددري وجددودة التقددارير الماليددة وقيمددة الىددركة، ويةمددل 

أن تسددداعد اتا جدددو عمدددى تورددديل الماددداف  الااجمدددة عدددن الإفصددداح عدددن رأس المدددال  الباحدددى
فدددي  الفكدددري، وماوقدددار الإفصددداح عادددو و لددد  بدددالتطبيق عمدددى عيادددة مدددن الىدددركار المسدددجمة

 البورصة الساودية.

تمتمدد  ماهجيددة الدراسددة الحاليددة عددن ماهجيددة مااددت الدراسددار السددابقة فددي اسددتمدات أسددمو   -
تحميل المحتدوى لفحدا التقدارير الماليدة مد ل فتدرة  مايدة أكثدر حداثدة، واسدتمدامها لمقيداس 

دام، دلة بدالأمتكامل لجودة التقارير المالية ياتمد عمى كل منح اقستحقاقار اقمتيارية الما
والددتحفا المحاسددبي، وعدددت تماثددل المامومددار، وأيرًددا مقيدداس متكامددل لقيدداس قيمددة الىددركة 

Tobinامدو    ياتمدد عمدى كدل مدنح 
,
s Q ،كمقيداس لمقيمدة ياتمدد عمدى البياادار السدوقية )

 ( كمقياس لمقيمة ياتمد عمى البيااار المحاسبية.ROAومادل الاا د عمى الأصول  

 فروا البحث:تطوير  -6/1/4
الدراسددار السددابقة المرتبطددة بمورددوع البحددى وتحقيقدًدا لهددد  البحددى وسددايًا احددو  فددي رددوم

 التغم  عمى مىكمة البحى، يمكن صيا ة وامتبار الفروا افتيةح
 ي عدن رأس المدال  ار دقلدة مااويدة بدين الإفصداح المحاسدبارتباط  ح توجد ع قةالفرا الأول

 المالي.الفكري وجودة التقرير 

د البحدددى عمدددى ثددد ى ماهجيدددار لمتابيدددر عدددن جدددودة التقريدددر المدددالي، وبالتدددالي فسددديتت تمدددويا
 امتبار الفرا الاات الأول من م ل الفروا الث ى التاليةح

ح توجد ع قة ارتباط  ار دقلة مااوية بدين الإفصداح المحاسدبي عدن الفرا الفرعي الأول -
 المادلة بالأدام. قمتياريةارأس المال الفكري وقيمة اقستحقاقار 

توجد ع قة ارتباط  ار دقلة مااوية بين الإفصاح المحاسدبي عدن ح الفرا الفرعي الثاني -
 والتحفا المحاسبي.رأس المال الفكري 

توجد ع قة ارتباط  ار دقلة مااوية بين الإفصاح المحاسبي عدن ح الفرا الفرعي الثالث -
 المامومار.وعدت تماثل رأس المال الفكري 

  ار دقلة مااوية بدين الإفصداح المحاسدبي عدن رأس المدال  ارتباطتوجد ع قة  الثاني:الفرا 
 الفكري وقيمة الىركة.
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 الإفصاح عن رأس المال الفكري: نظريات -6/2
هناك العديد من النظريات التي اهتمت بالإفصاح عن رأس المال الفكري، ويمكن إيجاز 

 التالي:أهمها عمى النحو 
ح طبقدًا لهد ج الااريدة هادا  عددت تماثدل فدي المامومدار بدين Agency Theoryنظرية الوكالة  -

الأطرا  دامل السوق وتستمدت الىركار الإفصاح لمحد مدن تمد  المىدكمة. إق أن تمد  الااريدة 
 تدددت ااتقادهدددا اادددرًا لتركي هدددا عمدددى اقعتبدددارار اققتصدددادية وعددددت الأمددد  فدددي اقعتبدددار اقسدددتمدات

 (.White et al., 2007المحتمل لممامومار عن رأس المال الفكري  

ر  القيمدة طالما أعتبر رأس المال الفكري مح ( إلى أاوAn et al., 2011ه ا، وقد أىار  
، فددددن مامومدددار رأس المدددال الفكدددري -فدددي ادددل اققتصددداد القدددا ت عمدددى المارفدددة -الر يسدددي لمىدددركار

الأصدددديل ين لمحددددد مددددن عدددددت التماثددددل فددددي المامومددددار بددددين ر ن قبددددل المسدددداهمين والمسددددتثممطموبددددة مدددد
Principal  والوكيلAgent.وبالتالي يمكن القرام عمى أو تمفي  مىاكل وتكالي  الوكالة ، 

                كمدددددا أن الإفصددددداح عدددددن مامومدددددار رأس المدددددال الفكدددددري يمكدددددن أن يُسدددددهت فدددددي بدددددى الثقدددددة 
                               ن إدارة الىددددددددددددددركة تقددددددددددددددوت برعايددددددددددددددة مصددددددددددددددالل المدددددددددددددد   عمددددددددددددددى الوجددددددددددددددو ةلدددددددددددددددى الأصدددددددددددددديل بدددددددددددددد

 .(Farooq & Nielsen, 2014; Kalay, 2014الأمثل  
ح طبقدًا لهد ج الااريددة فددن الىدركة سدتكون مىددروعة Legitimacy Theoryنظريرة الشررعية  -

رأس المدددال الفكدددري لمقابمدددة عاددددما تتاددددى حددددود الأهددددا  اققتصدددادية لتىدددمل الإفصددداح عدددن 
توقاار المجتمد  وكافدة الأطدرا  المرتبطدة، لكدى تردمن الىدركة البقدام واقسدتمرار فدي السدوق، 

تجددداج المجتمددد  ولددديس تجددداج  رباقلت امدددافاسدددتمرارية الىدددركة تكدددون مرهوادددة بقددددرتها عمدددى الوفدددام 
ومن رماها الإفصداح عدن مامومدار رأس المدال -الم   فقط، وعدت امتثال الىركة قلت اماتها 

                      ياررددددددها لمرددددددرر، كمددددددا أن إفصدددددداح الىددددددركة عددددددن مامومددددددار رأس المددددددال الفكددددددري -الفكددددددري
 ;Huang et al., 2013؛ 2492لاقد اجتمداعي بدين الىدركة والمجتمد   طاطداوي،  ايُاد تافي ً 

An et al., 2011; Bellora & Guenther, 2013) 

ح تهتت ه ج الاارية بالا قة بدين الىدركة Stakeholders Theoryنظرية أصحاب المصالح  -
              لهددددددددا فدددددددددن قدددددددددرة الىددددددددركة عمددددددددى ممددددددددق الثددددددددروة ياتمددددددددد عمددددددددى  اوأصددددددددحا  المصددددددددالل، ووفقدًددددددد

مرتبطة بالىركة، وبالتدالي فالإفصداح عدن مامومدار رأس المدال الممتمفة ال الأطرا ع قتها م  
 Khan& Ali, 2010; An et)طدرا  رج آليدة لمقابمدة احتياجدار تمد  الأالفكدري يمكدن اعتبدا

al., 2011; Huang et al., 2013). 
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لهدد ج الااريددة يتمثددل دافدد   اح وفقدًدCapital Need Theoryنظريررة الحاجررة لرررأس المررال  -
الىركار لإفصاح عن رأس المال الفكدري فدي الر بدة فدي الحصدول عمدى اقحتياجدار مدن رأس 
المال بةقل تكمفة، فكمما قامر الىركة بالإفصاح عن مامومار رأس المال الفكري كممدا سداعدها 

لمقرردين فيمدا في الحصول عمى تمويدل مدارجي بتكمفدة أقدل لأادو يُحسدن مدن ثقدة المسدتثمرين وا
يتامق بتةثير رأس المال الفكري عمى ممق قيمة لمىركة، كمدا يسداعد  لد  المحممدين المداليين فدي 

الوصدددددددددددول إلدددددددددددى تابدددددددددددؤار عاليدددددددددددة الدقدددددددددددة ممدددددددددددا يحقدددددددددددق ماددددددددددداف  لممسدددددددددددتثمرين وأصدددددددددددحا                  
 ;Farooq & Nielsen, 2014 Yilmaz & Acar, 2018؛ 2492المصدالل  طاطداوي، 

Singh & Van der Zahan, 2008.) 

رة ن وجدددود الاديدددد مدددن الااريدددار المفسدددأادددو بدددالر ت مددد لمباحدددىوفدددي ردددوم مدددا سدددبق يتردددل 
لإفصاح عن رأس المال الفكري، إق أادو ق يوجدد اتفداق عمدى وجدود ااريدة ماايدة لتفسدير الإفصداح 

امدا هدي ااريدار بديمدة تمتدار الىدركة مدن بياهدا الااريدة  الم  مدة لهدا فدي عن رأس المال الفكري، وا 
 روم الارو  اققتصادية واقجتماعية والسياسية المحيطة بها.

قيمة ما لت تتصد  المامومدار المفصدل   أن استمدات ه ج الااريار ق يري الباحىويرى 
عاهدددا بدددالجودة والأهميدددة بالاسدددبة لأصدددحا  المصدددالل. كمدددا أن ااريدددة أصدددحا  المصدددالل تُادددد مدددن 

فدي تفسدير دوافدد  الىدركار ل هتمدات بجددودة الإفصداح عدن مامومددار أفردل الااريدار التدي سدداهمر 
المهتمددة بتمدد  الااريددة، بالإرددافة إلددى أاهددا تحقددق  الأطددرا رأس المددال الفكددري و لدد  لىددمول وتادددد 

 أصحا  المصمحة. الأطرا الهد  الر يس لمىركار وهو توليد وتاايت القيمة لكافة 
 الفكري:مداخل الإفصاح عن رأس المال  -6/3

مدددن مددد ل اسدددتقرام الفكدددر المحاسدددبي والتطبيدددق الاممدددي فيمدددا يتامدددق بطريقدددة الإفصددداح عدددن 
 ا تردمامومار رأس المال الفكري لمىركار، يتردل وجدود جددل كبيدر بدين المحاسدبين والمدراجاين وكُ 

الأد  المحاسدددددبي حدددددول كيفيدددددة الإفصددددداح عدددددن رأس المدددددال الفكدددددري وطريقدددددة الإفصددددداح عدددددن تمددددد  
إق أاددو يمكددن القددول أن مدددامل الإفصدداح عددن مامومددار رأس المددال الفكددري تتمثددل فددي  المامومددار،
 ;Razak et al., 2016؛ 2499؛  ريد ، 2492؛ إبدراهيت، 2492؛ عمدر، 2492 طاطداوي، 

Gogan et al.,2016; Braendle et al., 2017; Seetharaman et al., 2002)ح 
  مدخل الإفصاح الإضافيIncremental Approach : حيى يتت الإفصاح عن مامومار

 ير مالية بالإرافة إلى المامومار المالية و ل  رمن الإيراحار المتممة لمقوا ت المالية 
م  الإىارة إلى عااصر  –الماىورة، أو يتت إعداد قوا ت إرافية تترمن مامومار  ير مالية 
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يدية، وبما يمكن أصحا  المصالل من إلى القوا ت المالية التقم بالإرافة -رأس المال الفكري
 ما قد يترت  عمى ه ا التقييت من قرارار. واتما تقييت رأس المال الفكري بالىركة، 

  مدخل التجديدRevolutionary Approach  : حيى يتت الإفصاح عن رأس المال الفكري
 ة.في صم  قا مة المرك  المالي أى بالإرافة إلى المامومار المحاسبية التقميدي

  المدخل المختمط أو المركبHybrid Approach:  ،وهو يجم  بين المدممين السابقين
بحيى يتت الإفصاح عن ج م من مامومار رأس المال الفكري في صم  القوا ت المالية والج م 

 افمر في الإيراحار المتممة.

أن الإفصدداح عددن رأس المددال الفكددري يمكددن أن يددتت مددن مدد ل إعددداد قا مددة  الباحددىويددرى 
مكممة تكون  Intellectual Capital Statement (ICS)مستقمة تُسمى قا مة رأس المال الفكري 

                       ؛2492لممطدددددددددددوار التاليدددددددددددة  إبدددددددددددراهيت،  المقدددددددددددوا ت الماليدددددددددددة التقميديدددددددددددة، ويمكدددددددددددن إعددددددددددددادها وفقدًدددددددددد
Meritum, 2002)ح 

  تحديد رؤية الشركةThe Vision of The Firm:  بمااى تحديد الأهدا  الإستراتيجية
لمىركة سوام المحققة أو المستقبمية التي تساى الىركة لتحقيقها، كما أاها تترمن تحديد 

 الاااصر  ير الممموسة التي تاتمد عميها الىركة في تحقيق تم  الأهدا .

 ة ررررررر الممموسرررررة غيررررررررنشطوارد والأ ررررررررد المررررررتحديThe Summary of Intangible 

Resources :و ل  من م لح 

تحديد الموارد  ير الممموسة التي تسيطر عميها الىركة أو تم  التي تحتا  إليها في  -
 المستقبل لتحقيق أهدافها المستقبمية.

 .الأهدا تحقيق تم  اىطة  ير الممموسة التي يج  القيات بها لتحديد الأ -

 ير  والأاىطةتحديد الامميار الممتمفة ال  مة لتحويل قياسار الموارد  ير الممموسة  -
 الممموسة إلى أفاال إدارية تهد  إلى تاايت قيمة الىركة.

 :دام والتي تكون في ماامها مؤىرار بمااى تحديد مؤىرار لقياس الأ وضع نظام لممؤشرات
 المالي المستقبمي بصورة أفرل. بالأدام ير مالية، والتي يمكن أن تساعد عمى التابؤ 

( في أن الإفصاح عن مامومار رأس المال الفكري 2492م   إبراهيت،  الباحىويتفق 
كما أن قا مة  عن أهمية تم  الأصول بالاسبة لمىركة، ادامل قا مة مستقمة سو  ياطي ااطباعً 

رأس المال الفكري سو  تتيل لمىركار حرية الإفصاح عن المامومار سوام أكاار ه ج المامومار 
 في صورة مالية أت  ير مالية وصفية أت كمية.

 منهجية البحث وبناء النماذج: -6/4
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عمى جودة  (ICD)استهد  البحى امتبار أثر الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري 
المسجمة فدي البي دة السداودية. ولتحقيدق هد ا الهدد   (FV)وقيمة الىركار  (FRQ)التقارير المالية 

، حيى تت تحميدل التقدارير الماليدة Content Analysisعمى أسمو  تحميل المحتوى  الباحىاعتمد 
مدددن  ت(. ويمكدددن بيدددان ماهجيدددة البحدددى2492، 2492لمىدددركار السددداودية المسدددجمة مددد ل عدددامي  

 م ل الاقاط افتيةح
 ح تت قياس متغيرار الدراسة عمى الاحو التاليحأسموب قياس متغيرات الدراسة -6/4/1

الإفصدداح المحاسددبي عددن رأس مسددتوى ح يتمثددل المتغيددر المسددتقل فددي المتغيررر المسررتقل -6/4/1/1
                       ا( عاصددددددرً 04مددددددن مدددددد ل مؤىددددددر لإفصدددددداح يتكددددددون مددددددن   تددددددت قياسددددددوالمددددددال الفكددددددريح 

                            فدددددي  لددددد  عمدددددى مدددددا ورد الباحدددددى(، وقدددددد اعتمدددددد 9فدددددي ثددددد ى مجموعدددددار  ممحدددددق رقدددددت 
إلدددددددددددى المدددددددددددمل الثاددددددددددا ي   يددددددددددر المدددددددددددرجل(  ا(. اسددددددددددتاادً 2491بدراسددددددددددة  عبدددددددددددالحميت، 

Dichotomous Approach   باعتبدددارج أكثدددر المددددامل موردددوعية ويتاامدددل مددد  جميددد
حيدددى يدددتت تحديدددد أو ان متسددداوية لكدددل عاصدددر، بماادددى إ ا تدددت  بةهميدددة متسددداوية.الاااصدددر 

 (، و صفر( بم    ل .9الإفصاح عن الااصر يتت إعطاؤج  

 حجودة التقارير المالية، وقيمة الشركةح المتغيرات التابعة -6/4/1/2

 :Financial Reporting Quality (FRQ): جودة التقارير المالية أولًا 
اما جودة التقارير المالية مفهوت واس  ق يىير إلتاتبر  تردمن يى المامومار المالية فقط، وا 

لمدا جدام بمجمدس مادايير المحاسدبة  االقدرارار. ووفقدً اتمدا والمفيددة فدى  االمامومار  ير المالية أيرًد
(، ومجمددددددس ماددددددايير المحاسددددددبة FASB(، ومجمددددددس ماددددددايير المحاسددددددبة الماليددددددة  IASBالدوليددددددة  

(، فددددن جدددودة التقدددارير ASB(، ومجمدددس مادددايير المحاسدددبة بالمممكدددة المتحددددة  AASBالأسدددترالي  
               الماليدددددة تمثدددددل القدددددوا ت الماليدددددة التدددددى تدددددوفر مامومدددددار دقيقدددددة وعادلدددددة عدددددن حقيقدددددة المركددددد  المدددددالي 

 ;Herath & Albarqi, 2017; Agwor & Okafor, 2018والأدام اققتصدادي لمىدركة  

Onyulo, 2017.) 
وتجددددر الإىدددارة إلدددى ان هادددا  عوامدددل عديددددة يمكدددن أن تدددؤثر عمدددى جدددودة التقدددارير الماليدددة 

 ;Anh & Linh, 2016; Kewo & Afiah, 2017 ؛2492عبدالددايت، ؛2492صدالل وآمدرون، 

Hassan, 2013; Cuong & Ly, 2017; Enofe et al., 2015،)  ،مدن أهمهداح إدارة الأربداح
المراجادة  ،الىدركار، طبيادة أسدواق رأس المدال، الرقابدة الدامميدة، المادايير المحاسدبيةآليار حوكمدة 

حجدت هيكدل الممكيدة، المارجية، التحفا المحاسبي، أم قيار الأعمال، ثقافة وسماة وحجت الىركة، 
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تكاولوجيدددا المامومدددار واادددت المامومدددار التسدددجيل فدددي بورصدددة أجابيدددة، ومصدددا ا مجمدددس الإدارة، 
 ة.المحاسبي

تااولددر أدبيددار الفكددر المحاسددبي الاديددد مددن الامددا   التددي يمكددن اسددتمدامها فددي قيدداس ولقددد 
عمى مقياس واحد فقط  اقستااد، واتفقر أ مبية ه ج الدراسار إلى أن (FRQ)جودة التقارير المالية 

    ؛ 2492؛ ال مدددر، 2492؛ ريىدددو، 2492قدددد ق يدددوفر اتدددا   قيددداس دقيقدددة لمسدددتمدميها  أبدددو جبدددل، 
 ;Chen et al., 2011; Lin et al., 2015; Renkas et al.,2016؛ 2492ومميجدي،  وعرفد

Herath & Albarqi, 2017; Tasios & Bekiaris, 2012; Chen& Zhu, 2013.) 
( في إن اقرتكا  عمى استمدات مقيداس واحدد عادد قيداس 2492م   حسين،  الباحىويتفق 

جددودة التقددارير الماليددة ق يغطددي كافددة أبادداد أو جواادد  هدد ج الجددودة، وأن اسددتمدات أكثددر مددن امددو   
 لمقياس يساعد عمى  يادة إمكااية تاميت الاتا   التي يتت التوصل إليها.

عمددددى ثدددد ى  الباحددددىهدددددافها البحثيددددة، اعتمددددد لأ اولدددد ل ، ولأ ددددراا هدددد ج الدراسددددة، وتحقيقدًددد
فدي الدراسدار المحاسدبية،  اماهجيار ممتمفة لقياس جودة التقارير المالية، باعتبارهت الأكثر استمدامً 

ولقدددابميتهت لمتطبيدددق الاممدددي عمدددى البياادددار المتاحدددة فدددي بي دددة الأعمدددال السددداودية، وهدددي عمدددى الاحدددو 
 التاليح

 ة المعدلة بالأداء:قيمة الاستحقاقات الاختياري (أ )

 (PADA)فددددددي قيدددددداس قيمددددددة اقسددددددتحقاقار اقمتياريددددددة المادلددددددة بددددددالأدام  الباحددددددىاعتمددددددد 
Performance Adjusted Discretionary Accruals Measure  عمى الامو   الد ي قدمتدو

؛  2492ن، دددددددددة  حسيددددددا الدراسار السابقدددم  با اددو ل  تماىيً  (Kothari et al., 2005)دراسة 
 ;Rad et al., 2016; Lee & Vetter , 2015 ; Chen et al., 2011؛  2492ن، ددددددددددحس

Biddle et al., 2009) عمدى التوافدق مد   اقمتياريدة، والد ي يرتكد  فدي قياسدو لقيمدة اقسدتحقاقار
، لامدددو   اقاحددددار (ROA)الأدام المدددالي لمىدددركة مدددن مددد ل إدمدددال ماددددل الاا دددد عمدددى الأصدددول 

 ويتطم  استمدات ه ا الامو   وجود قوا ت مالية ماىورة لفترتين متتاليتين، و ل  كما يميح

(IBXit - CFOit)/ TASit-1=  0+  1 (
 

       
) +  2 (

      

       
) +  3( 

     

        
) +  4 

(ROA) +  it. 

 حيى إنح
  : IBX it  يمثل صافي الربل قبل الباود  ير الاادية واقستثاا ية، أو الربل باد الفوا د

 الحالية. (t)في اهاية الساة  (i)والررا   لمىركة 
  : CFO it ق الاقدي من الأاىطة التىغيمية لمىركة فيمثل صافي التد(i)  في اهاية الساة
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(t) .الحالية 
  : TAS it-1  يمثل القيمة الدفترية لإجمالي الأصول لمىركة(i)  في اهاية الساة السابقة(t-1). 
  :   REV it  يمثل التغير في إيرادار الىركة(i)  في اهاية الساة الحالية(t)  عن اهاية الساة

 .(t-1)السابقة 
  : PPE it  يمثل صافي الأصول الثابتة لمىركة(i)  في اهاية الساة(t) .الحالية 
  : ROA it  يمثل مادل الاا د عمى الأصول لمىركة(i)  في اهاية الساة الحالية(t). 
  :  0 .قيمة الثابر في امو   اقاحدار 
  :  1 –  4 .تمثل ماام ر اقاحدار المقدرة في امو   اقاحدار 
  :   it  تمثددددددددددل المبمدددددددددد  المتبقددددددددددي(Residuals)  أو مقدددددددددددار المطددددددددددة الاىددددددددددوا ي فددددددددددي                     

 .اقاحدارامو   
لمادلدددة لامدددو   اقاحددددار السددابق، فددددن قيمدددة البدددواقي تُمثددل اقسدددتحقاقار اقمتياريدددة ا اووفقدًد

–لجدودة التقدارير الماليدة. ولد ل   اعكسديً  اومقياسًد ا، والتدي تُادد مؤىدرً السداةبالأدام لمىركة فدي اهايدة 
برر  القيمة المطمقة ل سدتحقاقار  الباحىقات  -وكما هو متب  في الاديد من الدراسار المحاسبية

(، بحيى تُىير القيت الموجبة وكمما اقتربر من الواحد الصحيل إلى مستوى عدال 9-اقمتيارية في  
 من جودة التقارير المالية، والاكس صحيل.

Accounting Conservatismالمحاسبي التحفظ  (ب )
(1):   

  ؛2492حمددددددان،؛ 2492تبادددددر الاديدددددد مدددددن أدبيدددددار التدددددراى الفكدددددري المحاسدددددبي  ال مدددددر، 
؛ 2499؛ محمدددد، 2492؛ عبددددالقادر، 2492؛ أبدددو جبدددل، 2492عرفدددو ومميجدددي،  ؛2492السددديد،

 & Xie, 2015; Hu et al., 2014; Choi & Pae, 2011; Karami؛ 2492عبددالحميت، 

Hajiazimi, 2013; Geimechi& Khodabakhshi, 2015 اسددتمدات مسددتوى الددتحفا )
المحاسدددبي كمايدددار م  دددت لمحكدددت عمدددى جدددودة التقدددارير الماليدددة، حيدددى يىدددير ارتفددداع مسدددتوى الدددتحفا 
المحاسبي إلى  يادة جودة التقارير المالية. ومدن أكثدر المقداييس التدي ىداع اسدتمدامها فدي الدراسدار 

يددددداس مسدددددتوى الدددددتحفا المحاسدددددبي فدددددي القدددددوا ت الماليدددددة، الامدددددو   الددددد ي قدمتدددددو دراسدددددة المحاسدددددبة لق

                                                           
 ت كةحددد المصددا ا الاوعيددة الرددرورية فددي المامومددار المحاسددبية2494يىددير الباحددى إلددى أاددو قددد تددت اسددتبااد الددتحفا المحاسددبي عددات  (9 

و لددد  بموجددد  المىدددروع المىدددتر  لصددديا ة امدددو   موحدددد لإطدددار المفددداهيمي  Neutralityعمدددى أسددداس أادددو يتادددارا مددد  الحياديدددة 
(، ولكددن ااددرًا لمرددغوط التددي FASB( ومجمددس ماددايير المحاسددبة الماليددة  IASBوليددة  لممحاسددبة بددين مجمددس ماددايير المحاسددبة الد

تارا لها مجمس ماايير المحاسبة الدولية فقد تت إعادة مفهوت التحفا المحاسبي مرة أمرى إلى الإطار المفداهيمي الددولي اعتبدارًا مدن 
 ت.2492مارس 
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(Beaver& Ryan, 2000)  وال ي يُار  في الأد  المحاسبي بامو   القيمة السدوقية إلدى القيمدة
عمددى الامددو   السددابق  الباحددىوقددد اعتمددد  Market- to- Book Value Model.الدفتريددة 
(MTB) فدي بي دة الأعمدال السداودية وسدهولة حسدابو، كمدا أادو مقيداس ىدامل  لتوافر بيااار تطبيقدو

لمسددتوى الددتحفا المحاسددبي الكمددي باوعيددة المىددروط  اعامًدد احيددى تمثددل ممرجددار هدد ا الامددو   مؤىددرً 
ياكدس الأثددر التراكمددي لمددتحفا المحاسددبي  او يدر المىددروط، بالإرددافة إلددى أادو يمتددا  بوصددفو مقياسًدد

عددن أاددو يددربط عااصددر  ريخ تةسدديس الىددركة حتددى تدداريخ القيدداس، فرددً  عمددى القددوا ت الماليددة مددن تددا
المرك  المالي بمتغيرار السوق، كما أاو ق يحتا  إلدى بياادار ماليدة فاميدة عمدى مددار سمسدمة  مايدة 

Times Series تمتد لادة ساوار، ويتت حسابو كما يميح 

ACONS it = 
MVE it  

BVE it  

 حيث إن:
  : ACONS it  يمثل مستوى التحفا المحاسبي لمىركة(i)  في اهاية الساة(t). 
  : MVE it  يمثل القيمة السوقية لحقوق الممكية لمىركة(i)  في اهاية الساة(t) ويتت .

في السار السوقي لمسهت وهو  اقياسها بادد الأسهت المكتت  فيها مرروبً 
 .(t)سار الإقفال في اهاية الساة 

  : BVE it  يمثل القيمة الدفترية لحقوق الممكية لمىركة(i)  في اهاية الساة(t) ويتت .
 قياسها من م ل مجموع حقوق الممكية من واق  قا مة المرك  المالية.

ويرجد   لد  لتقيديت –أكبدر مدن واحدد  (MTB)وفي حالدة وجدود تحفدا محاسدبي تكدون اسدبة 
ر الأصدددول اتيجدددة لتطبيدددق سياسدددار الأصدددول بةقدددل مدددن قيمتهدددا أو عددددت اقعتدددرا  بدددباا عااصددد

–أقل من أو تساوي واحد  (MTB)، أما في حالة عدت وجود تحفا محاسبي تكون اسبة -متحفاة
، ومدن ثدت -حيى ترج  جمي  التغيرار في القيمة السوقية لحقوق الممكية إلى تغيدرار القيمدة الدفتريدة

ي، وهددو مددا يىددير إلددى مسددتوى يدددل عمددى  يددادة مسددتوى الددتحفا المحاسددب (MTB)فدددن ارتفدداع اسددبة 
 عال  من جودة التقارير المالية، والاكس صحيل.

 :Information Asymmetryعدم تماثل المعمومات  (ج )

؛ 2492؛ عرفدددددو ومميجدددددي، 2492، الميهددددديتااولدددددر أدبيدددددار التدددددراى الفكدددددري المحاسدددددبي  
 ;Abad et al., 2017؛ 2490ي،دددددعفيف ؛2492،اندددالطح؛ 2492ت، دددد؛ عبدالرحي2492ان، ددسما

Cui et al, 2018 ; Ataullah et al., 2014; Barron & Qu , 2014 ; Cassar et al., 

2015; Michaels & Gruning, 2017; Diebecker & Sommer,2017; Lopatta et 

al., 2016; Tavares et al., 2014; Tian, 2014  ) عدة مقاييس لادت تماثل المامومار ماهاح
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، والمقداييس المحممدين المداليينتابدؤار المرتبطة بتداول أسهت الىدركة، والمقداييس المرتبطدة بالمقاييس 
      المرتبطددددة بفددددرا اقسددددتثمار المتاحددددة أمددددات الىددددركة، والمقدددداييس المرتبطددددة بةسدددداار أو عوا ددددد أسددددهت 

                تابدددددددؤار المحممدددددددين المددددددداليين درجدددددددة دقدددددددةمقيددددددداس  الباحدددددددىالىدددددددركة فدددددددي السدددددددوق. وقدددددددد اسدددددددتمدت 
Forecasts Accuracy  عدددن أربددداح الىدددركة كمؤىدددر لاددددت تماثدددل المامومدددار و لددد  لدقدددة هددد ا

المقيدداس، بالإردددافة إلدددى تدددوافر البيااددار الماصدددة بحسدددابو فدددي البي ددة السددداودية، وكممدددا  ادر درجدددة 
          امدددددت   تابدددددؤار المحممدددددين المددددداليين كممدددددا أدى  لددددد  إلدددددى  يدددددادة درجدددددة عددددددت تماثدددددل المامومدددددار 

(. ويدتت Martinez-Ferrero et al., 2016; Shroff et al., 2013؛ 2492 عرفدو ومميجدي، 
 حسابها كما يميح

 

IASYM it = 
EPS it – MFEPS it  

SP it  

 حيث إن:
  : IASYM it  تمثل عدت تماثل المامومار لمىركة(i)  في اهاية الساة(t). 
  : EPS it  تمثل ربحية السهت لمىركة(i)  في اهاية الساة(t). 
  : MFEPS it  تمثل متوسط توقاار المحممين الماليين عن ربحية السهت لمىركة(i)  في

 .(t)اهاية الساة 
  : SP it  تمثل سار السهتShare Price  لمىركة(i)  في الساة(t). 

 :Firm Value (FA)قيمة الشركة ثانيًا: 

يُقصد بقيمة الىركة المقابل أو الثمن ال ي يراج أصحا  المصالل في الىركة أاو يُابر عدن 
وفددي اددل تادددد امددا   قيدداس قيمددة الىددركة وعدددت وجددود امددو   مثددالي (، 2492  الصدديرفي، قيمتهددا 

( Tobin’s Qى اسرتخدام نمروذج )تعتمد الدراسرة الحاليرة عمرلقياس القيمة في الأد  المحاسبي، 
، حيى يُاد أكثر الاما   دقة واسدتمدامًا فدي الدراسدار لمقيمة يعتمد عمى البيانات السوقيةكمقياس 

الحوىدددددي،  ؛2492محمدددددد، ؛2492عبددددددالرحيت، ؛2492عبددددددالاايت، ؛2492المحاسدددددبية   مميجدددددي،
 Buallay et al., 2017; Bolos, 2018; Hassanein et al., 2019; Al ؛2492

Farooque & Ahulu, 2017; Kuzey & uyar, 2017; Bradford et al., 2017; 

Singh et al.,2018; Azmat,2014; Cahan et al.,2016; Li et al.,2016)  بالإرافة إلى
المقيدداس الأاسدد  مددن وجهددة ااددر المسددتثمرين وأصددحا  المصددالل بصددفة عامددة، كمددا أاددو  أاددو يُاددد

أمطام التقددير وي يدد مدن دقدة القيداس. ياتمد عمى بيااار حالية فامية ق تتطم  تقديرًا مما يقمل من 
 و ل  عمى الاحو افتيح ، لأ راا الدراسة الحالية الباحىسو  ياتمد عميو ما وهو 
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 = Tobin’s Q 
  القيمة السوقية لحقوق الممكية + القيمة الدفترية لإجمالي اقلت امار

  القيمة الدفترية لإجمالي الأصول

 حيث إن:
سددار إقفددال السددهت فددي آمددر يددوت × الممكيددة = عدددد الأسددهت المصدددرة القيمددة السددوقية لحقددوق 

 في الساة.
أكبر من الواحد، كمما كدان  لد  مؤىدرًا عمدى ارتفداع و يدادة  Tobin’s Qوكمما كاار اسبة 

قيمدددة الىددددركة، ويدددددل عمدددى  يددددادة قدددددرة الىددددركة عمدددى اقسددددتثمار، ووجددددود فدددرا أفرددددل لمامددددو فددددي 
 المستقبل.

كمقيراس  (ROA)خدم الدراسرة الحاليرة معردل العا رد عمرى الأصرولتستوع وة عمى  ل ، 
ويددتت حسددابو مددن مدد ل صددافي الددربل باددد الرددرا   إلددى  لرراداء يعتمررد عمررى البيانررات المحاسرربية

 (.Nguyen et al.,2016؛2018إجمالي الأصول  مميجي، 
 :Control Variablesالمتغيرات الرقابية )الضابطة(  -6/4/1/3

( باا الاوامل المدؤثرة عمدى المتغيدر 9الرقابة كما يترل من الجدول رقت  تىمل متغيرار 
، ولكاها ق تدمل فدي اطداق الدراسدة محدل البحدى، وتدت -جودة التقارير المالية وقيمة الىركة–التاب  

إرافتها من أجل ربط الا قة بين المتغيرار التاباة والمتغير المسدتقل فدي امدو   اقاحددار، ومدن 
، وجودة آليار الحوكمدة، وادوع مكتد  الاىاطلي، واوع أهت ه ج المتغيرارح حجت الىركة، والرف  الما

أهدت متغيدرار الرقابدة وكيفيدة حسدا  قيمتهدا فدي ردوم الدراسدار ( 9الجدول رقدت   ويورل المراجاة.
 ، و ل  عمى الاحو افتيحالسابقة
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 (1جدول رقم )

 الرقابيةيوضح منهجية قياس متغيرات الدراسة 

 اسم المتغير
رمز 
 المتغير

 القياس )طريقة(منهجية

 F SIZE حجت الىركة

المو اريتت الطبياي لإجمالي الأصول في اهاية الادات، قياسًدا عمدىح 
 ;Rodrigues et al.,2017؛ 2492 ،؛ حسدين2492 ،ىدر  

Meressa, 2016; Singh & Narwal, 2016.) 

 LEV ةالمالي ةفااالر 
إجمالي اقلت امار في اهاية الاات عمى إجمالي الأصول فدي اهايدة 

؛ القحطددااي 2492 ،؛ مميجددي2492 ،الميهددي الاددات، قياسًددا عمددىح 
 (.Alshhadat, 2017; Ramadan, 2018؛ 2492 ،وهبا 

 INDUS اوع الاىاط

( فددددي حالددددة مددددا إ ا كددددان الاىدددداط صددددااعي أو 9متغيددددر وهمددددي =  
؛ 2492 ،القحطدددااي وهبدددا  عمدددىح  صدددفر( بمددد    لددد ، قياسًدددا 

 ,.Wang et al., 2016; Mangena et al؛ 2492،حسدين

2016; Pradita & Solikhah, 2017). 

جودة آليار 
 الحوكمة

CGQ 

الىدركة، حيدى   مقياس تجمياي لقياس جودة آليار الحوكمة دامل
توافر مؤىرار جدودة  ( حس  مدى1يةم  القيمة من  صفر( إلى  

قياسًددا عمددىح  الدددليل المصددري لحوكمددة الىددركار، آليددار الحوكمددة 
مميجدددددددي،  ؛2492ق حدددددددة حوكمدددددددة الىدددددددركار السددددددداودية، ؛2492
اسدتق ل أكثدر مدن  (حAldamen & Duncan, 2012؛ 2492

اصددد  أعردددام مجمدددس الإدارة، عددددت الجمددد  بدددين ماصدددبي ر ددديس 
مجمددس الإدارة والاردددو الماتددد ، عددددد أعرددام لجادددة المراجادددة ق 

( أعردددام، اسدددتق ل أعردددام لجادددة المراجادددة، تدددوافر 2يقدددل عدددن  
المبددرة الماليددة والمحاسددبية فددي أعرددام لجاددة المراجاددة، عدددد مددرار 

( مددرار سدداويًا، وجددود دليددل 0يقددل عددن   اجتمدداع لجاددة المراجاددة ق
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 اسم المتغير
رمز 
 المتغير

 القياس )طريقة(منهجية

عمدددل لمجادددة المراجادددة، وجدددود لجادددة لمحوكمدددة، ووجدددود لجادددة لإدارة 
 المماطر.

اوع مكت  
 المراجاة

AUDT

YPE 

( فددي حالددة مددا إ ا كددان مكتدد  المراجاددة مددن الددد 9متغيددر وهمددي=  
Big4  المراجاددة  أو مددرتبط ماهددا أو  صددفر( إ ا كددان أحددد مكاتدد

           ؛2018،ر دددددددددددددددددددددددددد؛ ى2492،مميجددددددددي الوطايددددددددة، قياسًددددددددا عمدددددددددىح 
Li & Zhao, 2018; Hassanein et al., 2019.) 

 نماذج الدراسة: -6/4/2

تطوير  الباحىباامً عمى ما تت عررو من م ل مىكمة الدراسة وأهدافها وفرورها، حاول 
امو جين لقياس أثر الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري كمتغير مستقل عمدى جدودة التقدارير 

باا المتغيرار الرقابية التي مدن ىدةاها  الباحىالمالية وقيمة الىركة كمتغيرار تاباة، كما استمدت 
 (ح9قت  ربط الا قة بين المتغير المستقل والمتغيرار التاباة، كما ياهر في الىكل ر 
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 (1شكل رقم )

 يوضح إطار البحث ونماذج العلاقة بين المتغيرات
 

أثر الإفصاح المحاسبي عن رأس المال  النموذج البحثي الأول الممثل لفرا الدراسة الأول:
 الفكري عمى جودة التقارير الماليةح

FRQit= 0 +  1(ICD) +  2(FSIZE) +  3(LEV) +  4(INDUS) +  5(CGQ) + 

 6 (AUDTYPE) +  it 

يةمددد  امدددو   اقاحددددار المتاددددد قمتبدددار الا قدددة بدددين المتغيدددرار ثددد ى صدددور بادددامً عمدددى 
 الماهجية المستمدمة لقياس المتغير التاب   جودة التقارير المالية(، و ل  عمى الاحو افتيح

PADAit =  0+  1(ICD)+  2(FSIZE)+  3(LEV)+  4(INDUS) +   5 (CGQ) + 

 6 (AUDTYPE)+  it 

 انًتغٍر انًستقم
 

الإفصاح انًحاسبً عن رأس 
 انًال انفكري

 
 انًتغٍراث انتابعت

 
 
 
 

 
 انرقابٍتانًتغٍراث 

 
 

نموذج 

 (3رقم )

نموذج رقم 

(9) 

جودة انتقارٌر 

 انًانٍت

 قًٍت انشركت

 عدو تًاثم انًعهوياث

 انتحفظ انًحاسبً

ارٌت ٍالاخت الاستحقاقاث

 انًعدنت بالأداء

Tobin
,
s Q  

يقٍاس ٌعتًد عهى 
 انبٍاناث انسوقٍت

ROA  
يقٍاس ٌعتًد عهى 
 انبٍاناث انًحاسبٍت

 حجى انشركت

 انرفع انًانً

 نوع انصناعت

 جودة آنٍاث انحوكًت

 نوع يكتب انًراجعت
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ACONS it=  0+  1 (ICD)+  2 (FSIZE)+  3 (LEV)+  4 (INDUS)+                         

 5 (CGQ)+  6 (AUDTYPE)+  it 

 
IASYM it=  0+  1 (ICD)+  2 (FSIZE)+  3 (LEV)+  4 (INDUS)+                         

 5 (CGQ)+  6 (AUDTYPE)+  it 

 حيث إن:
  :  0  قيمة الثابر وتابر عن جودة التقارير المالية التي ق تتةثر بالمتغير المستقل

 ومتغيرار الرقابة.
  :  1 .ماامل اقاحدار لممتغير المستقل 
  :  2 –  6 .ماام ر اقاحدار لمتغيرار الرقابة 
  :   it .باد المطة الاىوا ي 

ح أثددر الإفصدداح المحاسددبي عددن رأس المددال الدراسررة الثرراني اثرري الثرراني الممثررل لفررر النمرروذج البح
 الفكري عمى قيمة الىركةح

FV it=  0 +  1 (ICD) +  2 (FSIZE) +  3 (LEV) +  4 (INDUS)+                         

 5 (CGQ) +  6 (AUDTYPE) +  it 

 حيث إن:
  : FV it  قيمة الىركة(i)  في الساة(t)   وتقُاس باستمدات امو ،(Tobin’s Q) 

مادل الاا د عمى الأصول كمقياس  (ROA)كمقياس لمقيمة السوقية، و 
 ياتمد عمى البيااار المحاسبية.

  :  2 –  6 .ماام ر اقاحدار لمتغيرار الرقابة 
 تصميم الدراسة التطبيقية: -6/5

 الدراسة التطبيقية من م ل الاقاط التاليةحيمكن بيان تصميت 
 مجتمع وعينة الدراسة: -6/5/1

يتكون مجتم  الدراسة التطبيقية من جمي  الىدركار المسدجمة فدي البورصدة السداودية مد ل 
ت(. وقدد بمد  عددد هد ج 2492، 2492اطاق فترة الدراسدة، والد ي يىدمل بياادار ماليدة فاميدة لادامي  

 الباحددى، وقددد امتددار ات مو عددة عمددى عىددرين قطاعًدد2492ى اهايددة عددات ( ىددركة حتدد914الىددركار  
 لمىروط التاليةح اعياة الدراسة وفقً 
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أن تتوافر التقدارير الماليدة عدن الىدركة بااتادات، وأن تتدوافر فيهدا بياادار كافيدة لحسدا  متغيدرار  -
 الدراسة، ولأ راا إجرام اقمتبارار البحثية.

توفقدددر، أو أدمجدددر، أو تارردددر لمىدددط ، أو تدددت إيقدددا  تدددداول أق تكدددون الىدددركة الممتدددارة قدددد  -
 أسهمها م ل فترة الدراسة.

 أن تكون الىركة قد مرى عمى قيدها في البورصة أكثر من ممس ساوار. -

أن تمس  الىركة حساباتها بالاممة المحمية  الريال السداودي(، لأ دراا اسدتبااد تدةثيرار تحويدل  -
ار الصددر ، ومددن ثددت تُسدددتباد الىددركار التددي تمسدد  حسددداباتها القدديت الماليددة والتغيددرار فددي أسدددا

 باممة بم    ل .

أن تكددون اهايددة السدداة الماليددة لمىددركة فددي اهايددة ديسددمبر مددن كددل عددات، لأ ددراا توحيددد واتسدداق  -
القيداس، وحتددى ق يكددون هاددا  رددا  عاددد مقاراددة الاتددا  ، ومددن ثددت تُسددتباد الىددركار التددي تُاددد 

 يخ آمر بم    ل . قوا مها المالية في تار 

( ىدركة لتمثدل عيادة الدراسدة بمدا 921وقد أسفر تطبيدق المادايير السدابقة عدن امتيدار عددد      
%( مدددن إجمدددالي عددددد الىدددركار المسدددجمة فدددي سدددوق الأوراق الماليدددة 22.21يُادددادل مدددا اسدددبتو  

 الساودي.

 مصادر الحصول عمى البيانات:  -6/5/2
فدددي جمددد  البياادددار الماصدددة بالدراسدددة التطبيقيدددة عمدددى تحميدددل تقدددارير مجمدددس  الباحدددىاعتمدددد 

الإدارة، والقوا ت الماليدة واقيرداحار المتممدة لمىدركار المسدجمة فدي سدوق الأوراق الماليدة السداودي 
ت( والمتاحددة عمددى مواقدد  الىددركار الإلكتروايددة، أو عبددر موقدد  هي ددة 2492، 2492مدد ل عددامي  

، إرددددددددددددافة إلددددددددددددى مددددددددددددوقاي أرقددددددددددددات www.tadawl.com تددددددددددددداول( سددددددددددددوق المددددددددددددال السدددددددددددداودي 
www.argaam.com ومباىددر السدداودية ،www.mubasher.info   المتمصصددين فددي تجميدد
 ر الااممة في الماطقة الاربية.البيااار الممتمفة لمىركا

 تحميل نتا و الدراسة التطبيقية واختبار الفروا: -6/6
اادار لمتحميدل الإحصدا ي ثدت عدرا يهد  ه ا الجد م مدن الدراسدة إلدى امتبدار صد حية البي

حصام الوصفي لمتغيرار الدراسدة والتحميدل أحدادي المتغيدر  تحميدل اقرتبداط( ثدت تحميدل اقاحددار الإ
 امتبار فروا الدراسة، و ل  عمى الاحو افتيحبغرا 

 اختبار صلاحية البيانات لمتحميل الإحصا ي:  -6/6/1
                        لمتحقددددددددددددددق مددددددددددددددن مدددددددددددددددى اقتددددددددددددددرا  بيااددددددددددددددار متغيددددددددددددددرار الدراسددددددددددددددة الكميددددددددددددددة المتصددددددددددددددمة

Related Quantitative Variables مددن التو يدد  الطبياددي Normal Distribution تددت ،

http://www.tadawl.com/
http://www.argaam.com/
http://www.argaam.com/
http://www.mubasher.info/
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. وقددد أاهددرر Shapiro- wilk، وامتبددار Kolmogorov-Smirnovاسددتمدات كددل مددن امتبددار 
، ممدا ياادي عددت اتبداع البياادار (0.05)أقل من  (.Sig)أو  (P.Value)الاتا   أن قيمة اقحتمال 

ق يقتدر   (Skewness)لمتو ي  الطبياي لكافة المتغيرار، ومما يؤكد عمى  ل  أن ماامل الإلتدوام 
 لماادددت المتغيدددرار. ولاددد   هددد ج (3)ق يقتدددر  مدددن  (Kurtosis)صدددفر، وماامدددل التفدددرطل مدددن ال

لهدد ج المتغيدرار بحيددى تقتدر  مددن  (Natural Log)تدت اسددتمدات دالدة المو دداريتت الطبيادي  المىدكمة
( مىداهدة فمدن تدؤثر مىدكمة عددت تو يد  البياادار 222التو ي  الطبياي، وبمدا أن حجدت الايادة كبيدر  

             لهدددد ج المتغيددددرار  (.Sig)لددددة دقامددددا   الدراسددددة حيددددى كددددان مسددددتوى ال عمددددى صددددحة اطبيايًدددد اتو ياًدددد
 .(0.000)يساوي 

                     Multicollinearityمدددددددددى وجددددددددود مىددددددددكمة التدددددددددامل المطددددددددي  الباحددددددددىكمددددددددا امتبددددددددر 
                  مقيددددددددددددداسبدددددددددددددين متغيدددددددددددددرار الدراسدددددددددددددة المسدددددددددددددتقمة والرقابيدددددددددددددة  الكميدددددددددددددة المتصدددددددددددددمة(، باسدددددددددددددتمدات 

Collinearity Diagnostics و ل  من م ل حسدا  ماامدل التبداين المسدموح بدو ،Tolerance 
 Varianceلكددل متغيددر مددن المتغيددرار المسددتقمة والرقابيددة، ومددن ثددت إيجدداد ماامددل ترددمت التبدداين 

Inflation Factor (VIF) بحيى إ ا كاار قيمة ماامل ،Tolerance  و قيمدة (0.1)أكبر مدن ،
(VIF)  بدددين اق دوا ، فددددن  لددد  يددددل عمدددى عددددت وجدددود مىدددكمة التددددامل المطدددي  (10)أقدددل مدددن )

 (ح2(، ويمكن توريل   من م ل الجدول رقت  2492المتغيرار المستقمة والرقابية  أمين، 
 (2جدول رقم )

 Collinearity Diagnosticsيوضح نتا و اختبار التداخل الخطي باستخدام مقياس 

المتغيرار 
 التاباة

الامو   الأول 
  أ(

الامو   الأول 
)   

الامو   الأول 
)   

الامو   الثااي 
  أ(

الامو   الثااي 
  ) 

PADA it ACONS it IASYM it Tobin’sit ROA it 

المتغيرار 
المستقمة 
T والرقابية

o
le

ra
n

ce
 

V
IF

 

T
o
le

ra
n

ce
 

V
IF

 

T
o
le

ra
n

ce
 

V
IF

 

T
o
le

ra
n

ce
 

V
IF

 

T
o
le

ra
n

ce
 

V
IF

 

ICD 0.232 3.209 0.109 8.215 0.104 9.622 0.249 4.192 0.249 4.192 
FSIZE 0.509 2.453 0.127 7.375 0.116 8.788 0.119 8.791 0.321 3.122 
LEV 0.207 4.867 0.125 8.491 0.179 9.652 0.118 2.896 0.248 4.201 

INDUS 0.418 2.460 0.302 3.312 0.182 5.488 0.561 2.744 0.187 7.616 
CGQ 0.339 2.802 0.148 6.783 0.180 5.562 0.156 6.835 0.144 6.783 

AUDTYPE 0.431 2.326 0.176 5.675 0.177 6.221 0.289 3.359 0.322 4.311 
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لجميدددد  المتغيددددرار المفسددددرة  (Tolerance)( أن قدددديت ماامددددل 2يترددددل مددددن الجدددددول رقددددت  
 (VIF)، كمدا أن قديت ماامدل (0.1) المستقمة والرقابية( المتامقة بالاما   البحثيدة لمدراسدة أكبدر مدن 

مددن مىددكمة التدددامل  نلدد  فدددن امددو جي الدراسددة ق يااايددا، وعمددى  (10)لجميدد  المتغيددرار أقددل مددن 
، وهددد ا يددددل عمدددى قدددوة االمطدددي، فاقرتبددداط بدددين المتغيدددرار لددديس لدددو دقلدددة إحصدددا ية ومدددامفا جددددً 

 امو جي الدراسة في تفسير تةثير المتغير المستقل عمى المتغيرار التاباة وتحديد ه ج التةثيرار.
رتبدداط لمتحقددق مددن عدددت وجددود مىددكمة اق (Durbin Waston)كمددا تددت اسددتمدات امتبددار 

المحسدوبة  (D-W)بين متغيرار الدراسة وقد أاهرر الاتدا   أن قديت  (Autocorrelation)ال اتي 
لامددو جي الدراسددة عمددى الترتيدد ، وهددي بدد ل  تقدد  بددين القدديت الجدوليددة  (1.867)، و(1.888)كااددر 

، 1.558( فدددددي الامدددددو   الأول، و 2.216، 1.784الاميدددددا وأربادددددة اددددداقا القددددديت الجدوليدددددة الاميدددددا  
 ( في الامو   الثااي، ل ل  ق توجد مىكمة اقرتباط ال اتي في الاما  .2.442
 التحميل الوصفي لمتغيرات الدراسة: -6/6/2

لمتغيدددرار  Descriptive Statistics( الإحصدددامار الوصدددفية 2يادددرا الجددددول رقدددت  
 الدراسة، و ل  عمى الاحو افتيح

 (3جدول رقم )
 الدراسة المتصمةالإحصاء الوصفي لمتغيرات 

Range 
Standard 

Deviation 
Mean Maximum Minimum Year Variables 

0.53 0.1278 0.3947 0.711 0.15 2017 
ICD 

0.58 0.1289 0.4263 0.770 0.19 2018 

2.173 0.3661 -0.0491 0.291 -1.892 2017 
PADA 

0.648 0.1491 0.0543 0.408 -0.243 2018 

1.510 0.418 0.887 1.841 0.311 2017 
ACONS 

1.811 0.436 1.132 1.971 0.180 2018 

1.434 0.2476 0.2319 0.688 -0.524 2017 
IASYM 

1.411 0.2375 0.2039 0.611 -0.471 2018 

1.288 0.159 4.293 4.455 2.896 2017 
Tobin’s Q 

1.561 0.187 4.945 5.129 3.522 2018 

0.185 -0.236 0.713 0.477 0.316 2017 
ROA 

0.194 -0.264 0.758 0.498 0.339 2018 

7.810 1.861 8.114 11.771 4.154 2017 
FSIZE 

7.651 1.838 8.953 12.962 5.330 2018 

7.516 2.284 4.941 8.879 2.151 2017 LEV 
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7.516 2.211 4.591 9.531 2.101 2018 

5.000 1.575 6.379 8.000 9.000 2017 
CGQ 

5.000 1.466 7.164 9.000 2.000 2018 

( اامفددداا مسدددتوى الإفصددداح المحاسدددبي عدددن رأس المدددال 2يتردددل لمباحدددى مدددن الجددددول  
الفكدددري فدددي بي دددة الأعمدددال السددداودية مددد ل فتدددرة الدراسدددة، حيدددى بمددد  متوسدددط الإفصددداح عدددن هددد ج 

. وقددد 2492فدي عدات  (42.63%)ت، و2492فدي عدات  (39.47%)المامومدار فدي ىدركار الايادة 
( التدي توصدمر إلدى أن اسدبة الإفصداح عدن 2491جامر تم  الاسبة متفقة مد  دراسدة  عبددالحميت، 

كما تتفق تم  الاتيجة م  بادا الدراسدار التدي تمدر فدي  .(41.38%)رأس المال الفكري قد بمغر 
، (2492السديد، (، ودراسة  2492هي، (، ودراسة  المي2492البي ة المصرية مثل دراسة  مميجي، 

وعمى المستوى الدولي تتفق  .(2491، ودراسة  محمد،(2491(، ودراسة  حاا،2491ودراسة  عيد،
، ودراسدددة (Jordao & Almedia, 2017)، ودراسدددة (Ali,2018)هددد ج الاتيجدددة مددد  دراسدددة 

(Yilmaz & Acar,2018).  وقددد يرجدد  اامفدداا مسددتوى الإفصدداح عددن رأس المددال الفكددري فددي
إلى عددت تدوافر الدوعي الكدافي لددى الىدركار بةهميدة الإفصداح  الباحىعياة الدراسة من وجهة اار 

( المداا بالأصدول 22عن رأس المال الفكري، بالإرافة إلدى حداثدة مايدار المحاسدبة الددولي رقدت  
 من الماالجار الواردة فيو. ير الممموسة، وعدت وروح الاديد 

كمقيداس لجدودة التقدارير  (PADA)وبالاسبة لقيمة اقسدتحقاقار اقمتياريدة المادلدة بدالأدام 
               فدددي  (0.0543)إلدددى  2492فدددي عدددات  (0.0491-)الماليدددة يتردددل ت ايدددد متوسدددط هددد ج القيمدددة مدددن 

 ت.2492عات 
، يترددل ميددل عياددة الدراسددة إلددى (ACONS)أمددا فيمددا يتامددق بمسددتوى الددتحفا المحاسددبي 

فدددي عدددات  (0.887)اتبددداع السياسدددار المحاسدددبية المتحفادددة حيدددى ت ايدددد متوسدددط هددد ا المسدددتوى مدددن 
ت، مما يدل عمى تحسين مستوى التحفا المحاسبي لمىركار 2492في عات  (1.132)ت إلى 2492

 الممثمة في عياة الدراسة.
رددددل اامفدددداا اقمددددت   بددددين متوسددددط توقاددددار وبالاسددددبة لادددددت تماثددددل المامومددددار فقددددد ات

فدي عدات  (0.2319)المحممين الماليين وربحية السهت حيى بم  المتوسدط الحسدابي لدرجدة اقمدت   
ت. ولال  ل  يىير إلى أن  يادة مستوى الإفصاح المحاسبي 2492في عات  (0.2039)ت، و2492

 ومار.عن رأس المال الفكري يُساهت في الحد من عدت تماثل المام
 Tobin’s)أما بالاسبة لقيمة الىركة فقدد أاهدرر الاتدا   أن هادا   يدادة فدي متوسدط قيمدة 

Q)  فددي عددات  (4.945)ت إلددى 2492فددي عددات  (4.293)كمقيداس ياتمددد عمددى البيااددار السددوقية مدن
كمقياس محاسبي لقيمة الىدركة  (ROA)ت، وك ل   يادة متوسط مادل الاا د عمى الأصول 2492
 ت.2492في عات  (0.758)ت إلى 2492في عات  (0.713)من 
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أمدا بالاسددبة لمتغيددرار الرقابددة، فقدد بمدد  متوسددط المو دداريتت الطبيادي لإجمددالي أصددول الىددركة 
، كمددا اامفددا (1.838)بددااحرا  مايدداري  (8.953)ت حيددى بمدد  2492أقصددى قيمددة لددو فددي عددات 

ت، كمددا أاهددرر 2492فددي عددات  (4.591)متوسددط درجددة الرافاددة الماليددة حيددى بمغددر أقددل قيمددة لددو 
الاتددا   اتجددداج عياددة الدراسدددة لتطبيددق الممارسدددار الجيددددة لحوكمددة الىدددركار حيددى  اد متوسدددط جدددودة 

ت، وقد يرج   ل  إلى 2492في عات  (7.164)ت إلى 2492في عات  (6.379)آليار الحوكمة من 
عدد اقسترىدادية ت حيدى تردت مجموعدة مدن القوا2492إصدار ق حة حوكمة الىدركار الجديددة فدي 

لأفردل الممارسدار الإقميميدة والدوليدة، بالإردافة إلدى اهتمدات البورصدة السداودية  اعن الحوكمة طبقدً
لحجددت المامومددار التددي تفصددل عاهددا الىددركار بىددكل طددوعي عددن ممارسدداتها  ابترتيدد  الىددركار وفقدًد
 فيما يما الحوكمة.

         الدراسدددددددددة المافصدددددددددمة( الإحصدددددددددام الوصدددددددددفي لمتغيدددددددددرار 0كمدددددددددا ياهدددددددددر الجددددددددددول رقدددددددددت  
Dummy Variables .وهي اوع الاىاط، واوع مكت  المراجاة 

 (4جدول رقم )
 الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة المنفصمة

Binomial Test 

 المتغير
 (0مىاهدار  ير متحققة   (1مىاهدار متحققة  

Sig. 
 الاسبة الادد  الاسبة الادد 

INDUS 93 %36 165 %64 0.000 
AUDTYPE 145 %56 113 %44 0.291 

 (93)( يترل أن اسبة مىاهدة الىركار الصدااعية مد ل فتدرة الدراسدة 0من الجدول رقت  
، كما بمد  عددد مىداهدار الىدركار التدي تدرتبط مد  مكاتد  مراجادة كبيدرة أو (36%)مىاهدة باسبة 

 .(56%)مىاهدة اسبية  (145)أحد فروع المكات  الاالمية 

 تحميل ومناقشة نتا و اختبار فروا الدراسة: -6/6/3

قمتبددار صددحة فددروا الدراسددة تددت إجددرام تحميددل اقرتبدداط واقاحدددار لما قددة بددين المتغيددر 
، و لد  (SPSS)المستقل والمتغيرار التاباة في اما   الدراسدة باسدتمدات ح مدة البدرام  الإحصدا ية 

 عمى الاحو افتيح

 :Correlation Analysisتباط نتا و تحميل الار : أولاً 
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تت استمدات ماامل اقرتباط بيرسون لتحديد قوة واتجاج الا قة بين الإفصاح المحاسدبي عدن 
 (2 رأس المددددال الفكددددري وكددددل  مددددن جددددودة التقددددارير الماليددددة، وقيمددددة الىددددركة. ويورددددل الجدددددول رقددددت 

 حمصفوفة اقرتباط لمتغيرار الدراسة
 
 
 

 (5جدول رقم )
 لمتغيرات الدراسة Pearson Correlationمصفوفة الارتباط 
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 Variables 

          
1.000 

Correlation 
ICD 

          Sig. 

         
1.000 

0.413** Correlation 
PADA 

         0.000 Sig. 

        
1.000 

0.273** 0.884** Correlation 
ACONS 

        0.003 0.000 Sig. 

       
1.000 

0.104** 0.251** -0.961** Correlation 
IASYM 

       0.273 0.006 0.002 Sig. 

      
1.000 

0.346** 0.447** -0.654** 0.893** Correlation 
TOBIN’S Q 

      0.000 0.000 0.000 0.001 Sig. 

     
1.000 

0.844** 0.919** 0.665** -0.072* 0.787** Correlation 
ROA 

     0.000 0.000 0.000 0.037 0.000 Sig. 

    
1.000 

0.683** 0.814** 0.555** 0.881** 0.764** 0.934** Correlation 
FSIZE 

    0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 Sig. 

   
1.000 

-0.821* -0.654** -0.761** -0.564** -0.947** -0.188** -0.174* Correlation 
LEV 

   0.041 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.061 Sig. 

  
1.000 

-0.832** 0.576 0.649 0.764 0.229* 0.895** -0.638** 0.776** Correlation 
CGQ 

  0.000 0.000 0.000 0.000 0.015 0.000 0.001 0.000 Sig. 

 
1.000 

0.676** -0.566 0.573** 0.545** 0.774** 0.466** 0.645** -0.133** 0.565** Correlation 
INDUS 

 0.000 0.001 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.002 Sig. 

1.000 
0.784** 0.831** 0.077** 0.784** 0.623** 0.444** 0.467** 0.651** -0.078* 0.817** Correlation 

AUDTYPE 
0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.093 0.000 Sig. 

 فاقل بين المتغيرين. (0.01) **( تااي وجود ع قة  ار دقلة إحصا ية عاد مستوى دقلة 
 فاقل بين المتغيرين. (0.05) *( تااي وجود ع قة  ار دقلة إحصا ية عاد مستوى دقلة 

( يتردل لمبداحثين وجددود ع قدة ارتبداط موجبدة بدين الإفصداح عددن 2فدي ردوم الجددول رقدت  
رأس المال الفكري وكل من قيمة اقستحقاقار اقمتيارية المادلدة بدالأدام والدتحفا المحاسدبي، حيدى 

. بياما (0.05)أقل من  (.Sig)كاار إىارة ماامل اقرتباط له ج المتغيرار موجبة، ومستوى دقلتها 
توجد ع قة ارتباط سالبة بين الإفصاح عن رأس المال الفكدري وعددت التماثدل فدي المامومدار، حيدى 

  .(0.05)أقل من  (.Sig)( ومستوى الدقلة 4.129-ماامل اقرتباط  كاار قيمة 
ل رقت وبالاسبة لما قة بين الإفصاح عن رأس المال الفكري وقيمة الىركة يترل من الجدو 

ماامددددل اقرتبدددداط موجبددددة لكددددل مددددن ( وجددددود ع قددددة ارتبدددداط موجبددددة بياهمددددا، حيددددى كااددددر إىددددارة 2 
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(Tobin’s Q)  كمقيدداس لمقيمددة السددوقية لمىددركة، ومادددل الاا ددد عمددى الأصددول(ROA)  كمقيدداس
 .(0.05)أقل من  (.Sig)ياتمد عمى البيااار المحاسبية، ومستوى دققتها 

رأس المال الفكري والمتغيرار الرقابية فقد أاهدرر الاتدا   وجدود وفيما يتامق بالإفصاح عن 
ع قة ارتباط موجبة بين الإفصاح عن رأس المال الفكري وكل منح حجدت الىدركة، وادوع الصدااعة، 
وجددودة آليددار الحوكمددة، واددوع مكتدد  المراجاددة، حيددى كااددر إىددارة ماامددل اقرتبدداط لهدد ج المتغيددرار 

. بيامددا يددرتبط الإفصدداح عددن رأس المددال الفكددري (0.05)أقددل مددن  (.Sig)موجبددة، ومسددتوى دققتهددا 
 با قة سالبة بالرافاة المالية.

 
 :Multipe Regressionنتا و تحميل الانحدار الخطي المتعدد  ثانيًا:

لتقددير  Ordinary Least Squares (OLS)طريقدة المربادار الصدغرى  الباحدىاستمدت 
ماددالت امددا   اقاحدددار المطددي المتادددد باددد التحقددق مددن تددوافر ىددروط اقسددتمدات التددي مددن أهمهدداح 
التو ي  الطبياي، وتجااس اقاحرافدار، وعددت اقرتبداط بدين المتغيدرار. وياهدر الجددول افتدي اتدا   

ل عمدى جدودة تحميل اقاحدار لقيداس أثدر الإفصداح المحاسدبي عدن رأس المدال الفكدري كمتغيدر مسدتق
             التقارير المالية كمتغير تاب .

 (6جدول رقم )
 نتا و تحميل الانحدار الخطي المتعدد 

 لفكري عمى جودة التقارير الماليةالإفصاح المحاسبي عن رأس المال الأثر 

Variables 

PADA ACONS IASYM 
معاملات الانحدار 

غير القياسية 
Unstandardized 

Coefficients 

معاملات 
الانحدار 
 القياسية

 قيمة
 (T) 

مستوى 
 الدلالة

معاملات الانحدار 
غير القياسية 

Unstandardized 

Coefficients 

معاملات 
الانحدار 
 القياسية

 قيمة
 (T) 

مستوى 
 الدلالة

معاملات الانحدار 
غير القياسية 

Unstandardized 

Coefficients 

معاملات 
الانحدار 
 القياسية

 
 قيمة 
 (T) 

مستوى 
 الدلالة

 (β) (Std.) 

Error 
(Beta) (T) (Sig.) (β) (Std.) 

Error 
(Beta) (T) (Sig.) (β) (Std.) 

Error 
(Beta) (T) (Sig.) 

Constant -1.911 0.415  3.716 0.000 0.295 0.407  4.521 0.000 0.305 0.364  3.017 0.000 
ICD 0.948 0.248 1.177 3.866 0.000 0.805 0.333 1.204 3.647 0.000 -0.246 0.039 -0.144 -2.113 0.001 

FSIZE 0.033 0.026 0.296 1.243 0.214 0.036 0.026 1.445 4.212 0.344 -0.014 0.005 -0.297 -4.656 0.000 
LEV 0.155 0.086 0.267 1.833 0.007 -0.261 0.004 0.476 -6.711 0.001 -0.003 0.001 -0.053 -2.638 0.079 

INDUS -0.061 0.038 0.772 1.267 0.003 -0.094 0.036 0.004 -4.573 0.000 0.013 0.006 0.163 2.579 0.010 
CGQ 0.167 0.044 0.168 3.512 0.001 0.219 0.234 0.782 7.133 0.004 0.293 0.211 0.769 4.122 0.000 

AUDTYPE 0.212 0.431 0.262 3.589 0.000 0.018 0.012 0.066 2.314 0.000 0.052 0.017 0.156 3.497 0.000 

 

 0.745= (R)معامل الارتباط المتعدد  0.841= (R)معامل الارتباط المتعدد  0.877= (R)معامل الارتباط المتعدد 
 0.555= (R2)معامل التحديد  0.707= (R2)معامل التحديد  0.769= (R2)معامل التحديد 

 0.595= (Adj R2)معامل التحديد المعدل  0.699= (Adj R2)معامل التحديد المعدل  0.658= (Adj R2)معامل التحديد المعدل 

المسررتخرجة مررن جرردول تحميررل التبرراين  (F)قيمررة 
(ANOVA) =66.045 

المسرتخرجة مرن جردول تحميرل التبراين  (F)قيمة 
(ANOVA) =72.046 

المستخرجة من جردول تحميرل التبراين  (F)قيمة 
(ANOVA) =61.297 

 0.000= (.sig)القيمة الاحتمالية  0.000= (.sig)القيمة الاحتمالية  0.000= (.sig)القيمة الاحتمالية 

Adj R)( أن قيمدة ماامدل التحديدد الماددل 2يتردل لمباحثدان مدن الجددول رقدت  
2
بالاسدبة  (

، أمدددا بالاسدددبة لمقيددداس (0.658)تبمددد   (PADA)لمقيددداس اقسدددتحقاقار اقمتياريدددة المادلدددة بدددالأدام 
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، بيامدددا بالاسددددبة لمقيدددداس عددددت تماثددددل المامومددددار (0.699)فتبمدددد   (ACONS)الدددتحفا المحاسددددبي 
(IASYM)   مددة التفسدديرية لمامددو   عاليددة، حيددى أن أ مدد  ، وهددو مددا ياكددس أن القي(0.595)فتبمدد

التغيرار يمكن تفسيرها من مد ل الامدو  ، أمدا بالاسدبة لممااويدة الكميدة لامدو   اقاحددار المسدتمدت 
لامددو   اقاحدددار، حيددى بمغددر قيمددة  (ANOVA)فدديمكن التاددر  عميهددا مددن مدد ل تحميددل التبدداين 

(F)  المحسددوبة بالاسددبة لمقيدداس(PADA) (66.045)،  (72.046)وبالاسددبة لمددتحفا المحاسددبي ،
، ممدددا يدددددل عمدددى ارتفدددداع (0.000)بمسددددتوى مااويدددة  (61.297)وبالاسدددبة لاددددت تماثددددل المامومدددار 

مااوية الامو   المستمدت في الدراسة وص حيتو لتحقيق هدد  الدراسدة، ويؤكدد عمدى تدةثير المتغيدر 
المتغيدر التداب   جدودة التقدارير الماليدة(، المستقل  الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري( عمدى 

عمددى جددودة التقددارير الماليددة و لدد   اجوهريًدد ابمااددى أن الإفصدداح عددن رأس المددال الفكددري يددؤثر تددةثيرً 
 .(0.05)بمستوى مااوية أقل من 

توجددد ع قددة ارتبدداط موجبددة و ار دقلددة مااويددة بددين الإفصدداح  اختبررار الفرررا الأول: -6/6/3/1
 المحاسبي عن رأس المال الفكري وجودة التقرير الماليح

( أن الإفصداح عدن رأس المدال الفكدري لدو تدةثير 2أاهرر اتا   اقاحدار فدي الجددول رقدت  
ة وكااددر القيمددة موجبدد (β)مااددوي عمددى جددودة التقددارير الماليددة، حيددى كااددر إىددارة ماامددل اقاحدددار 

، (PADA)، و لد  بالاسدبة لكدل مدن (0.05)أقدل مدن مسدتوى المااويدة  (Sig.= 000)اقحتماليدة 
(ACONS) ين الأول والثدااي، ويتفدق  لد  مد  كدل مدن دراسدة يوهو ما يثبر صحة الفررين الفرع

 أما (Darabi et al., 2012b; Azizi et al., 2013; Kharal et al., 2014؛ 2492 حسين، 
                         بالاسددددبة لادددددت تماثددددل المامومددددار فالاتددددا   تُاهددددر وجددددود ارتبدددداط مااددددوي سددددمبي مدددد  الإفصدددداح عددددن

      سددددالبة وكااددددر القيمددددة اقحتماليددددة (β)رأس المددددال الفكددددري، حيددددى كااددددر إىددددارة ماامددددل اقاحدددددار 
(Sig.= 0.000)  يجددابي لإفصدداح عددن ، ممددا يورددل التددةثير الإ(0.05)أقددل مددن مسددتوى المااويددة

مامومار رأس المال الفكري عمى الحد من مىكمة عدت التماثل في المامومار، وهو ما يثبر صدحة 
 الفرا الفرعي الثالى من الفرا الأول لمدراسة.

فددي رددوم الاتددا   السددابقة فهاددا  ارتبدداط مااددوي بددين الإفصدداح المحاسددبي عددن رأس المددال 
صددحة  -إلددى حددد كبيددر–يؤيددد الفكددري ومؤىددرين مددن المؤىددرار الددث ى لجددودة التقددارير الماليددة ممددا 

 ول لمدراسة.الفرا الأ
س صيا ة امو   اقاحدار الأول لأثر الإفصاح المحاسبي عن رأ لمباحىومما سبق يمكن 

 المال الفكري عمى جودة التقارير المالية عمى الاحو افتيح
 : نموذج الاستحقاقات الاختيارية المعدلة بالأداء:أولًا 
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PADA= -1.911 + 0.948 (ICD) + 0.155 (LEV) – 0.061 (INDUS) + 0.167 

(CGQ) + 0.212 (AUDTYPE) 

 : نموذج التحفظ المحاسبي:اثانيً 
ACONS= 0.295 + 0.805 (ICD) -  0.261 (LEV) – 0.094 (INDUS) + 0.219 

(CGQ) + 0.018 (AUDTYPE) 

 : نموذج عدم تماثل المعمومات:اثالثً 
IASYM= 0.305 -   0.246 (ICD) - 0.014 (FSIZE) + 0.013 (INDUS) + 0.293 

(CGQ) + 0.0.052 (AUDTYPE) 

ر دقلدة مااويدة بدين الإفصداح ح توجدد ع قدة ارتبداط موجبدة و ااختبار الفررا الثراني -6/6/3/2
 المحاسبي عن رأس المال الفكري وقيمة الىركةح

( اتدددا   تحميدددل اقاحدددار لقيددداس أثدددر الإفصدداح المحاسدددبي عدددن رأس 2يُاهددر الجددددول رقددت  
 المال الفكري كمتغير مستقل عمى قيمة الىركة كمتغير تاب .

 
 (7جدول رقم )

 الخطي المتعدد  الانحدارنتا و تحميل 
 الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري عمى قيمة الشركةلأثر 

Variables 

Tobin’s Qit ROAit 
معاملات الانحدار 

غير القياسية 
Unstandardized 

Coefficients 

معاملات 
الانحدار 
 القياسية

 قيمة
 (T) 

مستوى 
 الدلالة

معاملات الانحدار 
غير القياسية 

Unstandardized 

Coefficients 

 معاملات
الانحدار 
 القياسية

 قيمة
 (T) 

 مستوى الدلالة

 (β) (Std.) 

Error 
(Beta) (T) (Sig.) (β) (Std.) 

Error 
(Beta) (T) (Sig.) 

Constant 1.442 0.476  2.942 0.004 0.146 0.043  3.362 0.000 
ICD 0.379 0.392 0.597 6.850 0.000 0.962 0.594 0.138 4.639 0.012 

FSIZE 0.323 0.144 0.191 2.195 0.130 0.037 0.008 0.291 3.475 0.001 
LEV -0.084 0.053 -0.141 -1.583 0.116 0.008 0.075 0.007 1.071 0.938 

INDUS 1.616 0.386 0.148 4.181 0.001 1.416 0.298 0.145 3.061 0.008 
CGQ 1.617 0.397 0.156 4.173 0.000 0.114 0.073 0.045 2.145 0.031 

AUDTYPE 0.017 0.135 0.004 1.181 0.037 0.011 0.128 0.003 0.079 0.046 

 

 0.850= (R)معامل الارتباط المتعدد  0.867= (R)معامل الارتباط المتعدد 

 0.723= (R2)معامل التحديد  0.752= (R2)معامل التحديد 

 0.718= (Adj R2)معامل التحديد المعدل  0.747= (AdjR2)معامل التحديد المعدل 

= (ANOVA)المسررتخرجة مررن جرردول تحميررل التبرراين  (F)قيمررة 
138.63 

= (ANOVA)المسرررتخرجة مرررن جررردول تحميرررل التبررراين  (F)قيمرررة 
82.03 

 0.000= (.sig)القيمة الاحتمالية  0.000= (.sig)القيمة الاحتمالية 
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Adj R)( أن قيمدة 7يتردل لمباحدى مدن الجددول رقدت  
2
 (Tobin’s Q)بالاسدبة لمقيداس  (

، وهدو مدا ياكدس (0.718)فتبمد   (ROA)، أما بالاسبة لمادل الاا دد عمدى الأصدول (0.747)تبم  
أن القيمة التفسيرية لمامو   عالية، حيى أن أ م  التغيرار يمكدن تفسديرها مدن مد ل الامدو  ، أمدا 

مدد ل تحميددل التبدداين بالاسددبة لممااويددة الكميددة لامددو   اقاحدددار المسددتمدت فدديمكن التاددر  عميهددا مددن 
(ANOVA)  لامدو   اقاحددار، حيدى بمغدر قيمدة(F) المحسدوبة بالاسدبة لمقيداس(Tobin’s Q) 

، ممددددا يدددددل عمددددى (0.000)بمسددددتوى مااويددددة  (82.03) (ROA) (، وبالاسددددبة لمقيدددداس 922.22 
تدةثير ارتفاع مااويدة الامدو   المسدتمدت فدي الدراسدة وصد حيتو لتحقيدق هدد  الدراسدة، ويؤكدد عمدى 

المتغير المستقل  الإفصاح المحاسبي عن رأس المدال الفكدري( عمدى المتغيدر التداب   قيمدة الىدركة(، 
عمددى قيمددة الىددركة و لدد  بمسددتوى  اجوهريًدد ابمااددى أن الإفصدداح عددن رأس المددال الفكددري يددؤثر تددةثيرً 

 .(0.05)مااوية أقل من 
عددن رأس المددال الفكددري لددو  ( أن الإفصدداح2وقددد أاهددرر اتددا   اقاحدددار فددي الجدددول رقددت  

موجبدددة وكاادددر القيمدددة  (β)تدددةثير ماادددوي عمدددى قيمدددة الىدددركة، حيدددى كاادددر إىدددارة ماامدددل اقاحددددار 
، و لددد  بالاسدددبة لكدددل مدددن مقيددداس (0.05)أقدددل مدددن مسدددتوى المااويدددة  (Sig= 0.000)اقحتماليدددة 

(Tobin’s Q) و(ROA)راسددة ، وهددو مددا يثبددر صددحة الفددرا الثددااي، ويتفددق  لدد  مدد  كددل مددن د
 &Li & Mangena, 2014; Jihene, 2013; Veltri؛ 2491؛ محمدد، 2492 طاطداوي، 

Silvestri, 2011) ،والتددي توصددمر إلددى وجددود تددةثير 2490، بيامددا تتاددارا مدد  دراسددة  حسددن )
 سمبي لرأس المال الفكري عمى قيمة الىركة.

المدال الفكدري  ومما سبق يمكن صيا ة امو   اقاحدار لأثر الإفصاح المحاسبي عدن رأس
 عمى قيمة الىركة عمى الاحو افتيح

 مقياس لاداء السوقي: (Tobin’s Q): نموذج أولًا 
Tobin’s Q= 1.442 + 0.379 (ICD) + 0.323 (FSIZE) + 1.616 (INDUS) + 

1.617 (CGQ) + 0.017 (AUDTYPE) 

 

 مقياس لاداء المحاسبي: (ROA): نموذج اثانيً 
ROA= 0.146 + 0.962 (ICD) + 0.037 (FSIZE) + 1.416 (INDUS) + 0.114 

(CGQ) + 0.011 (AUDTYPE) 

 حثية المستقبمية:النتا و والتوصيات والتوجهات الب -6/7
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إلدي مجموعدة مدن  الباحدى، يممدا الباحدىعادو الدراسدة التدي قدات بهدا  فررفي روم مدا أسد
الاتا   والتوصيار بالإرافة ققتراح باا مجاقر البحى التي يمكن تااولها من جااد  البداحثين، 

 و ل  عمى الاحو افتيح
 النتا و: -6/7/1

 الدراسة فيما يميح تتمثل أهت اتا         
الاديد من المااف  التي قد تااكس إيجابيًا  يحقق الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري -

عمى جدودة التقدارير الماليدة، وتااديت قيمدة الىدركة، وتددعيت سدماتها، ممدا يامدل عمدى جد   
 المستثمرين إليها بالإرافة إلي الحد من فجوة عدت تماثل المامومار بالىركة.

ة، وقيمدة الىدركة، ممدا الماليد قدت الأد  المحاسدبي الاديدد مدن الامدا   لقيداس جدودة التقدارير -
 قد يؤدي إلى امت   الاتا   وفقًا لمامو   المستمدت.

اامفداا مسددتوي الإفصدداح المحاسددبي عددن رأس المددال الفكددري فددي بي ددة الأعمددال السدداودية،  -
فددي عددات  (42.63%ت، و  2492%( فددي عددات 39.47حيددى بمدد  متوسددط الإفصدداح عاددو  

، وياكددس  لدد  عدددت الددوعي الكددافي (2491ت، وهددو مددا يتفددق مدد  دراسددة  عبدددالحميت،2492
عدن  يدا  الممارسدة المهايدة الماامدة لإفصداح المحاسدبي  بثقافة رأس المال الفكري فردً  

المحاسدبة الددولي  عن مامومار رأس المال الفكري. وقد يرج   ل  إلى حداثة تطبيق مايار
يددي لإفصداح  ير الممموسة، وتمسد  الىدركار بدالامو   التقم ( الماا بالأصول38رقت  

فدددي التقدددارير الماليدددة، بالإردددافة إلدددى حداثدددة تطبيدددق تقدددارير اقسدددتدامة فدددي ماادددت الىدددركار 
السداودية، وتحفددا الىدركار فددي الإفصداح عددن جوااد  رأس المددال الفكدري المرتبطددة بالم ايددا 

دى بي دة الأعمدال السداودية بةهميدة القيداس التاافسية لتم  الىركار، وتداي مسدتوى الدوعي لد
والإفصداح المحاسدبي عدن رأس المدال الفكدري، وعدددت وجدود قدوااين تُمد ت الىدركار بالإفصدداح 

 عن رأس المال الفكري. 

الإفصدداح المحاسددبي عددن رأس المددال  ط موجبددة و ار دقلددة مااويددة بددينوجددود ع قددة ارتبددا -
 -كمقيدددددداس لجددددددودة التقريددددددر المددددددالي -الأدامالمادلددددددة بدددددد اقمتياريددددددةالفكددددددري واقسددددددتحقاقار 

( 0.05( والقيمددة اقحتماليددة لددو أقددل مددن  0.948اقرتبدداط  ماامددل حيددى كااددر قيمددة        
(، ودراسدددة Azizi et al., 2013( ودراسدددة  2492ويتفدددق  لددد  مددد  دراسدددة  حسدددين، 

 Kharal et al., 2014 عدددي الأول مدددن الفدددرا (، وهدددو مدددا يثبدددر صدددحة الفدددرا الفر              
 الاات الأول.

و ار دقلددددة مااويدددة بددددين الإفصدددداح عدددن رأس المددددال الفكددددري  موجبددددة وجدددود ع قددددة ارتبددداط -
حيدددى كاادددر قيمدددة ماامدددل  -كمقيددداس لجدددودة التقريدددر المدددالي -ومسدددتوي الدددتحفا المحاسدددبي
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 حسدين،  دراسدةمد   فدق  لد (، ويت0.05والقيمة اقحتماليدة لدو أقدل مدن   (0.805اقرتباط  
( وهدو مدا Azizi et al., 2013(، ودراسدة  Darabi et al., 2012b  (، ودراسدة2492

 يثبر صحة الفرا الفرعي الثااي من الفرا الاات الأول.

هادددا  ع قدددة ارتبددداط سدددالبة و ار دقلدددة مااويدددة بدددين الإفصددداح عدددن مامومدددار رأس المدددال  -
، حيدى كاادر قيمدة -لتقرير المداليكمقياس لجودة ا -الفكري ومستوي عدت تماثل المامومار

 اتجدداج (، وهددو مددا ياكددس0.05( والقيمددة اقحتماليددة لددو أقددل مددن  0.246-ماامددل اقرتبدداط  
الإدارة لتحسددين ىددفافية الإفصدداح المحاسددبي وجدد   ثقددة المسددتمدمين فددي التقددارير الماليددة، 

 وهو ما يثبر صحة الفرا الفرعي الثالى من الفرا الاات الأول.

فكددري لعددن مامومددار رأس المددال ا المحاسددبي ع قددة ارتبدداط وتددةثير مااددوي لإفصدداحوجددود  -
عمى جودة التقارير الماليدة، حيدى أكددر اتدا   الدراسدة عمدى ارتبداط هد ا الإفصداح بكدل مدن 
اقسددددتحقاقار اقمتياريددددة المادلددددة بددددالأدام، والددددتحفا المحاسددددبي، وعدددددت تماثددددل المامومددددار 

 ير المالية.كمقاييس بديمة لجودة التقار 

                    وجدددددددود ع قدددددددة ارتبددددددداط موجبدددددددة و ار دقلدددددددة مااويدددددددة بدددددددين الإفصددددددداح المحاسدددددددبي عدددددددن -
( 0.962(،  0.379رأس المددال الفكددري وقيمددة الىددركة، حيددى كااددر قيمددة ماامددل اقرتبدداط  

، والقيمددة اقحتماليددة لهمددا (ROA ومادددل الاا ددد عمددي الأصددول  (Tobin’s Q)لكددل مددن 
                 ؛2491؛ محمدددددددددد، 2492(، ويتفدددددددددق  لددددددددد  مددددددددد  دراسدددددددددة  طاطددددددددداوي، 0.05أقدددددددددل مدددددددددن  

Li & Mangena, 2014; Jihene, 2013.وهو ما يثبر صحة الفرا الثااي ،) 

أاهرر اتا   اقاحددار عددت وجدود ع قدة ارتبداط مااويدة بدين حجدت الىدركة وجدودة التقدارير  -
درجددة الرفدد  المددالي، واددوع الاىدداط، وجددودة  الماليددة، بيامددا توجددد ع قددة ارتبدداط مااددوي بددين

ير الماليدددة، حيدددى كاادددر القيمدددة المراجادددة وبدددين جدددودة التقدددار  آليدددار الحوكمدددة، وادددوع مكتددد 
 (.0.05( أقل من مستوى المااوية  .Sigالية  اقحتم

ن قيمة الىركة ترتبط با قدة موجبدة و ار دقلدة مااويدة بكدل مدنح أاهرر اتا   اقاحدار أ -
الىددددركة، واددددوع الاىدددداط، وجددددودة آليددددار الحوكمددددة، واددددوع مكتدددد  المراجاددددة، فددددي اددددل حجددددت 

لديس لهدا دقلدة مااويدة بدرجدة الإفصاح عن رأس المال الفكري، بياما تدرتبط با قدة سدالبة و 
 المالي. الرف 

 التوصيات: -6/7/2
 بما يميح الباحىالاتا   السابقة من توصيار، يوصي  بالإرافة إلى ما قد تاكسو

ريددر تىددجي  الىددركار عمددى الإفصدداح عددن رأس المددال الفكددري، و لدد  مددن مدد ل ترددمن التق -
 الإفصددداح عاهدددا عبدددرصددددار تقريدددر مسدددتقل لهدددا مددد  أهميدددة إالسددداوي بهددد ج المامومدددار، أو 

 اكس إيجابًا عمى ج   المستثمرين وقراراتهت اقستثمارية.موقاها الإلكترواي، وهو ما قد يا
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السداودي كافدة الىدركار المسدجمة بالإفصداح عدن رأس المدال الفكدري إل ات هي ة سوق المدال  -
مددن مدد ل قا مددة ماصددة حتددى تاطددي الىددركار مسدداحة أوسدد  لإفصدداح عددن هدد ج الاااصددر 

ىدددركار الأعمدددى فدددي ىدددكل مدددالي أو  يدددر مدددالي، وفدددي ىدددكل كمدددي أو وصدددفي، مددد  مدددال ال
قوبددددار عمددددى أو مددددا يُاددددر  بىددددهادار جدددددارة الإفصدددداح وفددددرا ع إفصدددداحًا ىددددهادار تميدددد 

 الىركار  ار مستوى الإفصاح الراي .
ردرورة تبادي هي دة سدوق المددال السداودية والهي دة الاامدة ل سددتثمار إردافة مدادة إلدى ق حددة  -

الىدددركار ماصددة بدددالتقرير والإفصددداح عددن رأس المدددال الفكدددري، وتكددون مم مدددة لكدددل  حوكمددة
 الىركار التي يتت تداول أسمها فى البورصة.

ن يُطمدددق عميدددو سددداودي عدددن رأس المدددال الفكدددري يمكدددن أر محاسدددبي ورة إصددددار مايدددار رددد -
تاريد  واردل ودقيدق لمفهدوت رأس المدال  فيدو"مايار المحاسبة عدن رأس المدال الفكدري" يدتت 

 ، ويورل كيفية قياسها والتقرير والإفصاح عاها.الفكري وعااصرج الممتمفة

مددددن تددددةثير إيجددددابي بددددين  طبيددددق الممارسددددار الجيدددددة لحوكمددددة الىددددركار لمددددا لهددددااقهتمددددات بت -
وجددودة التقددارير الماليددة، حيددى تسدداهت فددي الحددد مددن صددراعار الوكالددة،  المحاسددبي الإفصدداح

  الىدركار المامومار المحاسبية، وتُحد من السمو  اقاتهدا ي لدإدارة وتىدجوتحسين جودة 
 لىركة.عمى تحقيق م يد من الىفافية في التقارير المالية، مما يااكس إيجابًا عمى قيمة ا

ردددرورة إدرا  المحاسدددبة عدددن رأس المدددال الفكدددري فدددي مطدددط الماددداه  الدراسدددية بالجامادددار  -
 والادددددوار والمددددؤتمرار والحدددداقر الامميددددة عقددددد ور  الامددددل عمددددى السدددداودية، مدددد  التركيدددد 
والفوا دد  ة المحاسبة والمراجاة لىرح الجواا  التطبيقية له ا المفهوت،اهباقستاااة بم اولي م

يجددابي مددن الإفصدداح عاددو، وكدد ل  تددةثيرج الإتاددود عمددى الىددركار وأصددحا  المصددالل  التددي
 عمى اتما  القرارار اقستثمارية الرىيدة.

 التوجهات البحثية المستقبمية: -6/7/3
في روم ما تت التوصل إليو من اتا   وجدود الاديدد مدن المجداقر التدي يمكدن  الباحىيرى 

 ومن أهمها ما يةتيح أن تىكل أساسًا لبحوى مستقبمية،
أثدددر الإفصددداح المحاسدددبي عدددن رأس المدددال الفكدددري عمدددى تددددعيت القددددرة التاافسدددية المسدددتدامة  -9

 لمىركار.

الىددركة عمددى كفددامة القددرارار اقسددتثماريةح دراسددة تطبيقيددة  أثددر جددودة التقددارير الماليددة وقيمددة -2
 مقاراة.

 عمى جودة التقارير المالية وقيمة الىركة. IFRSأثر تطبيق ماايير التقارير المالية الدولية  -2
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التقارير المالية وقيمدة الىدركة والتد ات الىدركار بةم قيدار الأعمدال  دراسة الا قة بين جودة -0
Business Ethics . 

رأس المال الفكدري واااكاسدو عمدى جدودة التقدارير  تقارير الإفصاح عن إطار مقترح لمراجاة -2
 المالية وقيمة الىركة.

الىددركة وآليددار الحوكمددة كمحددددار لإفصدداح عددن رأس المددال الفكددري واااكاسددو مصددا ا  -2
 عمى الأدام المالي لمىركةح دراسة تطبيقية مقاراة.

 
 
 

 المراجع -7

 العربية: المراجع -7/1

(. دور المحاسدددبة عدددن الأصدددول المارفيدددة فدددي تحديدددد 2492إبدددراهيت، أكدددرت مميفدددة محمدددد.   (9
،            فرررري المحاسرررربة هرسررررالة دكتررررورادراسددددة ااريددددة وتطبيقيددددة،  –قيمددددة الوحدددددة اققتصددددادية 

 ، كمية التجارة، جاماة سوها .غير منشورة

(، محددار الإفصاح المحاسبي عن مامومدار رأس 2492لمير، أسامة أحمد محمد  ا أبو (2
رسررررالة ماجسررررتير فرررري المددددال الفكددددري مدددد  دراسددددة تطبيقيددددة فددددي بي ددددة الأعمددددال المصددددرية، 

 كمية التجارة، جاماة كفر الىيخ. غير منشورة،المحاسبة 

(. تحميدددل الا قددة بددين التاددداو  الإل امددي لمراقددد  2492أبددو جبددل، اجدددوى محمددود أحمددد.   (2
الحسدددابار وجدددودة التقدددارير الماليدددة بدددالتطبيق عمدددى الىدددركار المقيددددة بالبورصدددة المصدددرية. 

جاماة عين ىمس، السداة  ، قست المحاسبة والمراجاة، كمية التجارة،مجمة الفكر المحاسبي
 .912-902الج م الأولح  -(، الادد الراب 29 

(. أثدر الإفصداح عدن رأس المدال الفكدري عمدى القيمدة 2490التل، عبد الرا ق فالل سدميت.   (0
السدددوقيةح دراسدددة تطبيقيدددة عمدددى ىدددركار الصدددااعة الدوا يدددة والطبيدددة الأردايدددة المدرجدددة فدددى 

، كمية الدراسار الاميا، جامادة الامدوت بة منشورة. رسالة دكتوراه في المحاسبورصة عمان
 الإس مية الاالمية، عمان، الأردن.

(. التددةثير المباىددر و يددر المباىددر لمسددتوى الإفصدداح عددن 2492الحوىددي، محمددد محمددود   (2
دراسة تطبيقيدة عمدى الىدركار المقيددة بالبورصدة  -المسؤولية اقجتماعية عمى قيمة الىركة

قسددت المحاسددبة، كميددة التجددارة، جاماددة طاطددا، الادددد  المحاسرربية،مجمررة البحرروث المصددرية، 
 .000-212الثااي، ديسمبرح 
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، مركددد  المدددديرين المصدددري، الهي دددة الاامدددة (2116الررردليل المصرررري لحوكمرررة الشرررركات ) (2
 .02-9لمرقابة المالية، الإصدار الثالى، أ سطسح 

(. دراسددة تطبيقيددة لأثددر التحددول إلددى ماددايير التقددارير الماليددة 2492ال مددر، عمدداد سددايد.   (2
، كميدددة التجدددارة، المجمرررة العمميرررة للاقتصررراد والتجرررارةالدوليدددة عمدددى جدددودة التقدددارير الماليدددة، 

 .9222-9222جاماة عين ىمس، الادد الثالىح 

ي عمدى محدددار جدودة الأربداح (. دراسة تةثير التحفا المحاسب2492السيد، أميرة حامد.   (2
ومسددددتوى الددددديون بددددالتطبيق عمددددى ىددددركار قطدددداع المددددواد الأساسددددية المدرجددددة بسددددوق المددددال 

، قسدت المحاسددبة، كميددة التجدارة، جاماددة طاطددا، الادددد مجمررة البحرروث المحاسرربيةالسداودية. 
 . 022-092الأول، يوايوح 

رهددددا عمدددى المصددددا ا (، فجدددوة القيدددداس المحاسدددبي وأث2492، عمددددى مجاهدددد أحمددددد  السددديد (1
الاوعيدة لجددودة المامومددار المحاسدبية فددي القددوا ت الماليددة الماىدورةح دراسددة ااريددة وتطبيقيددة، 

قسددت المحاسددبية، كميددة التجددارة، جاماددة طاطددا، الادددد الثددااي،  مجمررة البحرروث المحاسرربية،
 .260-242ديسمبرح 

لماددام ر مدد  (. أثددر مسددتوى الإفصدداح المحاسددبي عددن ا2492الصدديرفي، أسددمام أحمددد.   (94
الأطرا   وي الا قة عمدى قيمدة الىدركةح دراسدة تطبيقيدة عمدى الىدركار المقيددة بالبورصدة 

، قسددت المحاسددبة والمراجاددة، كميددة التجددارة، جاماددة عددين مجمررة الفكررر المحاسرربيالمصددرية. 
 .922-922(، الادد الثااي، 24ىمس، الساة  

تيدددداري عددددن مامومددددار المسدددد ولية (. أثددددر الإفصدددداح اقم2492الطحددددان، إبددددراهيت محمددددد.   (99
الإجتماعية لمىدركار عمدى عددت تماثدل المامومدار فدى سدوق الأوراق الماليدةح دراسدة ااريدة 

، قسددت المحاسددبة، كميددة التجددارة، جاماددة طاطددا، الادددد مجمررة البحرروث المحاسرربيةوتطبيقيددة. 
 .220-214الأول، يوايوح 

(، أثر القياس والإفصاح المحاسدبي عدن رأس المدال الفكدري 2492، عصات محمد  الطويل (92
ميداايدددة عمدددى بورصدددة فمسدددطين/ قطددداع  دراسدددة-المحاسدددبيةعمدددى تحسدددين جدددودة المامومدددار 

الاددد الأول، (، 22المجمدد   مجمة جامعة الأقصى )سمسرمة العمروم الإنسرانية(،المددمار، 
 .202-294ياايرح 

(، إطدددار مقتدددرح لممحاسدددبة عدددن الأصدددول  يدددر الممموسدددة عمدددى 2492الغددداي ، أمدددل محمدددود   (92
 دراسددة-الىددركةأسدداس القدددرار البىددرية والتكاولوجيددة والتاايميددة وأثددر  لدد  عمددى أسدداار أسددهت 

 .، كمية التجارة، جاماة طاطارسالة دكتوراه في المحاسبة غير منشورةاارية وتطبيقية، 

(، محددددددار 2492د مريدددد  هبددددا   ، فددددارس محمددددد سددددايد آل اقيددددر، مريدددد  سدددداالقحطددددااي (90
مجمررة جامعررة الممررك الإفصدداح عددن رأس المددال الفكددري فددي ىددركار المسدداهمة السدداودية، 
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(، 22المجمدد  السداودية، ، جاماة المم  مالد بةبها، المممكة الاربية خالد لمعموم الإنسانية
 .20-99الادد الثااي، ديسمبر/ ربي  الأولح 

(، 2492/2492لي الماتمدددة فددي المممكددة الاربيددة السدداودية الماددايير الدوليددة لمتقريددر المددا (92
، الهي دددة السددداودية لممحاسدددبين ( الأصرررول غيرررر الممموسرررة38معيرررار المحاسررربة الررردولي )

 9492-121هح 9021القااوايين، الرياا، المممكة الاربية الساودية، 

(. مدددددمل مقتددددرح لمحددددد مددددن ادددداهرة عدددددت تماثددددل 2492الميهددددي، رمرددددان عبددددد الحميددددد.   (92
المامومدددار المحاسدددبية لتحسدددين جدددودة التقدددارير الماليدددة فدددى ردددوم المادددايير الدوليدددة لمتقريدددر 

ح دراسدددة ميداايدددة عمدددى الىدددركار المقيددددة بسدددوق الأوراق الماليدددة المصدددرية. IFRSالمدددالي 
(، الاددد 21، كمية التجارة، جاماة الماصورة، المجمدد  ريةالمجمة المصرية لمدراسات التجا

 .212-291(ح 0 

(، أثر مصدا ا الىدركة عمدى الإفصداح عدن رأس المدال 2492، عادل عبدالفتاح  الميهي (92
كميدة  المجمة العممية التجرارة والتمويرل،تحميل المحتوى،  مدمل-المصريةالفكري لمىركار 

 .22-9الادد الأولح  التجارة، جاماة طاطا، المجمد الأول،

التحميررل الإحصررا ي لممتغيرررات المتعررددة باسررتخدام برنررامو (، 2492، أسددامة ربيدد   أمددين (92
SPSS 924-922الماوفية، بدون ااىرح  التجارة، جاماة، كمية. 

(، أثدر القيداس والإفصداح المحاسدبي لدرأس المدال 2492، ط ل محمدد الأمدين عمدى  بابكر (91
ميداايدددة عمدددى سدددوق المرطدددوت  دراسدددة-الماليدددةالفكدددري عمدددى قدددرارار اقسدددتثمار فدددي الأوراق 

كميددة الامددوت الإداريددة، جاماددة أت  رسررالة دكترروراه فرري المحاسرربة منشررورة،لددووراق الماليددة، 
 درمان الإس مية، السودان.

(. الإفصاح عن الأصول  ير الممموسة 2492باي عطية، ااي  عواد مطمق الممايسو.   (24
دراسدة ميداايدة عمدى الىدركار المسداهمة الاامدة الأردايدة  -وأثرج عمدى جدودة التقدارير الماليدة
، كميدددة اققتصددداد رسرررالة ماجسرررتير فررري المحاسررربة منشرررورةالمدرجدددة فدددي بورصدددة عمدددان. 
 .22-9البير، الأردنح والاموت الإدارية، جاماة آل 

(، تدةثير آليدار الحوكمدة ورأس المدال الفكدري عمدى الأدام المدالي 2490، اصدر طدو  حسن (29
مجمررة الدراسررات والبحرروث عمميددة مددن الىددركار السدداودية المسددجمة،  أدلددة-الىددركةوقيمددة 

 .22-9(، الادد الثاايح 20، كمية التجارة، جاماة باها، الساة  التجارية

(. تددةثير ىددفافية الإفصدداح وتجادد  الرددريبة والددتحفا عمددى إدارة 2492حسددن، اصددرطو.   (22
، قسددددت مجمررررة البحرررروث المحاسرررربيةالأربدددداحح أدلددددة عمميددددة مددددن بي ددددة الأعمددددال السدددداودية. 

 .212-222المحاسبة، كمية التجارة، جاماة طاطا، الادد الأول، يوايوح 
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قتصددادية عمددى (، تددةثير المصددا ا التىددغيمية لموحدددة اق2492، عدد م عمددى أحمددد  حسددين (22
مسددتوى كفددامة القيمددة المرددافة لددرأس المددال الفكددري واااكاسدداتو عمددى جددودة القددوا ت الماليددة 

الفكرر تطبيقية،  دراسة-المصريةلمىركار كثيفة المارفة والتكاولوجيا المسجمة في البورصة 
(، 22، قسدددت المحاسدددبة والمراجادددة، كميدددة التجدددارة، جامادددة عدددين ىدددمس، السددداة  المحاسررربي

 .242-229د الثالى، الج م الثااي، أكتوبرحالاد

(. أثر التحفا المحاسبي في تحسين جودة التقارير 2492حمدان، ع ت محمد موسى.   (20
، مجمة العموم الإداريةدراسة تطبيقية عمى الىركار المساهمة الاامة الأرداية.  -المالية

 .092-042(، الادد الثاايح 22جاماة البحرين، المجمد  

(. الاوامددل المددؤثرة عمددى مسددتوى الإفصدداح عددن رأس 2491ا جورجيددوس ىددفيق.  حاددا، ميادد (22
، كمية التجارة، رسالة ماجستير في المحاسبة غير منشورةالمال الفكري "دراسة إمبريقية". 

 جاماة ال قا يق.

(. جودة التقارير المالية في ادل تغييدر المراجد  2492ريىو، ىيرين ىوقي محمد حسن.   (22
، أكاديميدة السدادار رسالة دكتوراه فري المحاسربة غيرر منشرورةميداايدة. دراسة  -المارجي

 لماموت الإدارية، كمية الاموت الإدارية.

(، تقيدددديت مسددددتويار القيدددداس 2492، عدددد م الدددددين محمددددود، فددددؤاد بددددن أحمددددد مبددددار    هددددران (22
والإفصدددداح عددددن مامومددددار رأس المددددال الفكددددري فددددي التقددددارير السدددداوية لمىددددركار المسدددداهمة 

الإحسدام،  المجمة العمميرة لجامعرة الممرك فيصرل )العمروم الإنسرانية والإداريرة(،ية، الساود
 .912-909(، الادد اقولح 92المممكة الاربية الساودية، المجمد  

(. المتغيدددددرار الماامدددددة لا قدددددة الإفصددددداح 2492سدددددماان، أحمدددددد محمدددددد ىددددداكر حسدددددن.   (22
اقمتيدداري بادددت التماثددل المامومدداتي فددي سددوق الأوراق الماليددة المصددرية  مدداه  إمبريقددي(. 

، قست المحاسبة والمراجاة، كمية التجارة، جاماة عين ىمس، السداة مجمة الفكر المحاسبي
 .9022-9221لثااي، ديسمبرح (، الادد الراب ، الج م ا22 

( أثددر مسددتوى الإفصدداح عددن رأس المددال الفكددري عمددى 2492، إبددراهيت أحمددد إبددراهيت  ىددر  (21
الفكرررر تطبيقيدددة عمددى الىدددركار المقيدددة بالبورصدددة المصدددرية،  دراسددة-لمىدددركةالأدام المددالي 

(، 22، قسدددت المحاسدددبة والمراجادددة، كميدددة التجدددارة، جامادددة عدددين ىدددمس، السددداة  المحاسررربي
 .22-9لادد الثالى، الج م الأول، أكتوبرحا

صددالل، سددمير أبددو الفتددوح، ميددري، يسددرى محمددد عمددى،  ددا ي، سددماح فتحددي السدديد محمددد  (24
(. أثر القياس والإفصاح لوصول  ير الممموسة المتولدة دامميًا عمى جودة 2492عمى.  

كميدددة التجدددارة،  المجمرررة المصررررية لمدراسرررات التجاريرررة،دراسدددة تطبيقيدددة.  -التقدددارير الماليدددة
 .204 -292( الادد الثالىح 04جاماة الماصورة، المجمد  
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(، قياس أثدر فجدوة مامومدار رأس المدال الفكدري عمدى قيمدة 2492، سااد موسى  طاطاوي (29
، كميددة رسررالة دكترروراه فرري المحاسرربة غيررر منشررورةالماىددةة ومادددى الماددايير المحاسددبية، 

 التجارة، جاماة القاهرة.

(. الددتحفا المحاسددبي وأثددرج عمددى جددودة التقددارير 2492عبددد الحمدديت، أحمددد حامددد محمددود.   (22
، قسدددت المحاسدددبة مجمرررة الفكرررر المحاسررربيدراسدددة ميداايدددة.  -الماليدددة وقدددرارار المسدددتثمرين

والمراجاددددددددددة، كميددددددددددة التجددددددددددارة، جاماددددددددددة عددددددددددين ىددددددددددمس، الادددددددددددد الثددددددددددااي، الجدددددددددد م الأول،                       
 .222-212يوليوح 

(. أثر مصا ا لجان المراجاة عمى مستوى 2491عبدالحميت، أحمد حامد محمود.   (22
مجمة الدراسات الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكريح دليل من البي ة الساودية. 

 .22-9، قست المحاسبة، كمية التجارة، جاماة باها، الادد الأولح والبحوث المحاسبية

(. دراسة تحميمية لماوامل المؤثرة عمدى جدودة التقريدر 2492عبدالدايت، سموى عبدالرحمن.   (20
، كميدة التجدارة، مجمة كمية التجارة لمبحوث العمميرةدراسة تطبيقيدة.  -المالي عبر الإاترار

 .922-992(، الادد الأول، الج م الثااي، ياايرح 20جاماة الإسكادرية، المجمد  

رأس المددددال الفكددددري فددددي ماىدددد ر (، قيدددداس 2490، عمددددرو اجيدددد  عبدالحميددددد  عبدددددالرحمن (22
في المحاسربة غيرر منشرورة،  دكتوراهرسالة المراجاة كمحدد لجودة أدام عممية المراجاة، 

 كمية التجارة، جاماة القاهرة.

(. أثدر تفايدل التكامدل بدين الإفصداح المدالي و يددر 2492عبددالرحيت، رردا محمدود محمدد   (22
رسررالة دكترروراه فرري المددالي عمددى دعددت المقدددرة التابؤيددة لممحممددين بالأربدداحح دراسددة تجريبيددة. 

 ، كمية التجارة، جاماة الإسكادرية.المحاسبة غير منشورة

عددن المامومددار القطاعيددة  (. أثددر درجددة الإفصدداح2492___________________   (22
( عمددددى قيمددددة الىددددركةح دراسددددة تطبيقيددددة عمددددى 09وفقدًدددا لمايددددار المحاسددددبة المصددددري رقددددت  
، قسدددت المحاسدددبة، كميدددة مجمرررة الفكرررر المحاسررربيالىدددركار المقيددددة بالبورصدددة المصدددرية، 

 .22-94الج م الأول، ديسمبرح  -(، الادد الراب 22التجارة، جاماة عين ىمس، الساة  

(. قيدددداس وتفسددددير الا قددددة التفاعميددددة بددددين المسددددؤولية 2492ت، حاددددان محمددددود  عبدددددالااي (22
دراسدة تطبيقيدة عمدى الىدركار المقيددة فدي سدوق  -اقجتماعية والأدام المالي وقيمة الماىةة

، قسدت المحاسدبة والمراجادة، كميدة التجدارة، مجمة الفكر المحاسبيالأوراق المالية المصري، 
 .122-222، الادد الثااي، يوليوح (22جاماة عين ىمس، الساة  

( تقيدديت كفددامة رأس المددال الفكددري فددي الباددو  التجاريددة 2492  يعبددد الابدد، هالددة حعبدددالفتا (21
 مجمة المحاسبة المصررية،امو   القيمة المرافة لرأس المال الفكري،  باستمداتالمصرية 

 .902-942الثالىح كمية التجارة، جاماة القاهرة، الساة الثااية، الادد 
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(. أثر درجة الإفصاح عن المامومار الأمرى 2492عبدالقادر، داليا السيد عبدالحميت.   (04
دراسة تطبيقية عمى الىركار المقيدة  -المرافقة لمقوا ت المالية عمى جودة التقارير المالية

المؤتمر العممي الأول لقسم المحاسبة والمراجعة بعنوان: دور المحاسبة بالبورصة. 
، كمية التجارة، جاماة في دعم التنمية الاقتصادية والاجتماعية في مصر والمراجعة

 .221-222الإسكادريةح 

(. الإفصاح عن 2492عرفو، اصر طو حسن، ومميجي، مجدي مميجي عبدالحكيت.   (09
مجمة التامية المستدامة وجودة التقارير الماليةح دراسة تطبيقية عمى الىركار الساودية. 

ت المحاسبة والمراجاة، كمية التجارة، جاماة عين ىمس،                       قس الفكر المحاسبي،
 .202-292الج م الثاايح  -(، الادد الراب 24الساة  

(. الا قددة بددين إدارة الأربدداح وعدددت تماثددل المامومددارح 2490عفيفددي، هدد ل عبددد الفتدداح.   (02
ة عمددى الىدددركار المسددداهمة اريدددبهددل هادددا  تددةثير لإفصددداح اقمتيددداريح دراسددة تحميميدددة امت

(، الادددد 22، كميددة التجددارة، جاماددة ال قددا يق، المجمددد  مجمررة البحرروث التجاريررةالمصددرية. 
 .200-222الأول، ياايرح 

(. أثر الإفصاح عن رأس المال الفكري في ال تطبيق 2492حمد ىوقي أحمد.  أعمر،  (02
رسالة ماجستير في (، قيةيآليار حوكمة الىركار عمى أساار الأسهت  دراسة اارية تطب

دارة غير منشورة المحاسبة،  جاماة حموان. الأعمال، كمية التجارة وا 

(، امدو   محاسدبي مقتدرح لقيداس أثدر الإفصداح 2492، إبراهيت محمد سدميمان الىديخ  عيد (00
ميداايدددة عمدددى الىدددركار  دراسدددة-الىدددركارعدددن رأس مدددال الا قدددار فدددي الحكدددت عمدددى أدام 

ماهدد بحددوى  فري المحاسرربة منشرورة، دكترروراهرسرالة المدرجدة فدي سدوق فمسددطين المدالي، 
 ودراسار الاالت الإس مي، جاماة أت درمان الإس مية، السودان.

(. الا قة بين مستوى الإفصداح عدن مامومدار رأس 2491عيد، كريت السيد عبد الس ت.   (02
، رسرالة ماجسرتير فري المحاسربةوقية لمىركة م  دراسة تطبيقيدة. المال الفكري والقيمة الس

 ، كمية التجارة، جاماة كفر الىيخ.غير منشورة

(. إطار مقترح لمقياس والإفصاح المحاسبي عن رأس 2499 ري ، رىا أبو بكر  ا ي.   (02
،                  رسررررررررالة ماجسررررررررتير فرررررررري المحاسرررررررربةدراسددددددددة تحميميددددددددة ميداايددددددددة،  -المددددددددال الفكددددددددري

 ، كمية التجارة، جاماة باها.غير منشورة

               (. أثددددر الإفصدددداح عددددن مراحددددل رأس المددددال الفكددددري 2491محمددددد، أحمددددد محمددددد ىددددوقي.   (02
مجمرررة البحررروث دراسدددة تطبيقيدددة عمدددى الىدددركار المقيددددة بالبورصدددة. –عمدددى قيمدددة الىدددركة 

ل، الادددددد الأول، ، قسددددت المحاسددددبة، كميدددة التجددددارة، جاماددددة طاطددددا، المجمددددد الأو المحاسرررربية
 .222-222يوايوح 
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(. اسددددتمدات الام جددددة الباا يددددة لدراسددددة ع قددددة 2491محمددددد، أمجددددد حسددددن عبددددد الددددرحمن.   (02
اقعتددددرا  والقيدددداس لددددرأس المددددال الفكددددري فددددى ىددددركار البرمجيددددار وتكاولوجيددددا المامومددددار 

               ، اسررربيمجمرررة الفكرررر المحالتاافسدددية "دراسدددة ميداايدددة".  قددددرةوتددددعيت قيمدددة الماىدددةة و يدددادة ال
                       ،(22 قسدددددددددت المحاسدددددددددبة والمراجادددددددددة، كميدددددددددة التجدددددددددارة، جامادددددددددة عدددددددددين ىدددددددددمس، السددددددددداة 

 .229-220ح(2 الادد 

(. تددددةثير التفاعددددل بددددين افليددددار الدامميددددة لحوكمددددة 2492محمددددد، حسدددداام عطيددددة حامددددد.   (01
بيقيدددة عمدددى الىدددركار الىدددركار ومسدددتوي الدددتحفا الردددريبي عمدددى قيمدددة الماىدددةةح دراسدددة تط

، قسدددت المحاسدددبة، كميدددة التجدددارة، مجمرررة البحررروث المحاسررربيةالمقيددددة بالبورصدددة المصدددرية. 
 .2.0-222جاماة طاطا، الادد الثااي، ديسمبرح 

(. دراسددة تحميميددة لأثددر الددتحفا المحاسددبي عمددى 2499محمددد، عبددد الددرحمن عبددد الفتدداح.   (24
ىددددددركار المسدددددداهمة المسددددددجمة ببورصددددددة                القددددددوا ت الماليددددددة الماىددددددورة مدددددد  التطبيددددددق عمددددددى ال

(، 29، كميدددة التجدددارة، جامادددة أسددديوط، الاددددد  المجمرررة العمميرررةالأوراق الماليدددة المصدددرية، 
 .940-24ديسمبرح 

(. دراسدددة تدددةثير مكوادددار رأس المدددال المارفدددي فدددي تحقيدددق 2491محمدددد، ماجددددة متدددولي.   (29
، قسدت المحاسدبة مجمرة الفكرر المحاسربييداايدة. المي ة التاافسية المستدامة لمباو ح دراسدة م

 .114-122ح(2 ، الادد (22 والمراجاة، كمية التجارة، جاماة عين ىمس، الساة 

(، تقييت الماالجة المحاسبية لرأس المال الفكري في 2492، إيمان مصطفى محمد  محمود (22
كميددة التجددارة،  مجمررة البحرروث التجاريررة،امتباريددة،  دراسددة-المصددريةقطداع صددااعة الأدويددة 

 .922-922(، الادد الثاايح 21جاماة ال قا يق، المجمد  

(. مادددايير المحاسدددبة الدوليدددة فدددي القيددداس والإفصددداح 2492مسددداعد، ليمدددى بدددابكر أحمدددد.   (22
المحاسدددبي عدددن الأصدددول  يدددر الممموسدددة ودورهدددا فدددي  يدددادة جدددودة التقدددارير الماليدددةح دراسدددة 

رسالة ماجسرتير سوق المرطوت لووراق الماليدة. ميدااية عمى عياة من الىركار المدرجة ب
-9، كميدددة الدراسدددار الاميدددا، جامادددة الايمدددين، المرطدددوت، السدددودانحفررري المحاسررربة منشرررورة

921. 

(، محددددددار الإفصدددداح المحاسددددبي عددددن رأس المددددال 2492  مميجددددي، مجدددددي عبددددد الحكدددديت (20
الفكررر ة المسددجمة، تطبيقيددة عمدى الىددركار المصدري المدداليح دراسدةالفكدري وأثددرج عمدى الأدام 

(، 91، قسدددت المحاسدددبة والمراجادددة، كميدددة التجدددارة، جامادددة عدددين ىدددمس، السددداة  المحاسررربي
 .222-901الادد الأول، الج م الأول، أبريلح 

(. قياس أثر تطبق اات تمطيط موارد الماىةة عمى 2492  __________________ (22
ركار المسجمة في البورصة جودة التقارير المالية وقيمة الىركةح أدلة عممية من الى
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الادد  ، قست المحاسبة، كمية التجارة، جاماة طاطا،مجمة البحوث المحاسبيةالمصرية. 
 .220 -240الأولح 

(. تحميددل الا قددة بددين اقحتفدداا بالاقديددة والمسدد ولية 2492  __________________ (22
ن بي ددة الأعمددال اقجتماعيددة والتجادد  الرددريبي وأثرهددا عمددى قيمددة الىددركةح أدلددة عمميددة مدد

، قسددت المحاسددبة والمراجاددة، كميددة التجددارة، جاماددة عددين مجمررة الفكررر المحاسرربيالمصددرية، 
 .049-224(، الادد الراب ، ديسمبرح 22ىمس، الساة  

(، أثر الإفصداح اقمتيدار عدن مامومدار رأس المدال البىدري 2492، محمد السيد  ماصور (22
مجمرة تطبيقيدة،  دراسدة-المصريةدة بالبورصة عمى قرار اقستثمار في أسهت الىركار المقي

، كمية التجارة، جاماة باي سوي ، المجمد الراب ، الادد الأول، يوايدوح المحاسبة والمراجعة
202-210. 

، المممكددددة الاربيددددة السدددداودية، لا حررررة حوكمررررة الشررررركات(، 2492السددددوق الماليددددة   هي ددددة (22
www.cma.org.sa. Available at: 
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ممحق البحث - 8 

 المؤشر المقترح للإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري

 رأس المال البشري - أ
Human Capital: 

المال الداخمي رأس  -ب
 Internal Capital)التنظيمي(

(Organizational): 

رأس المال الخارجي )العلاقات(  -ج
External 

Capital(Relational): 
 الا مار التجارية 26 حقوق التةلي  والاىر 12 الااممين 9

 الام م 27 برامار اقمتراع 13 تاميت الااممين 2

 ررا الام م 28 التجاريةالا مار  14 تدري  الااممين 2

 عم م جدد 29 ثقافة الىركة 15 إاتاجية الااممين 0

 الا قار م  الموردين 30 فمسفة الإدارة 16 وقم وررا الااممين 2

 قاوار التو ي  31 اات المامومار والىبكار 17 تحفي  الااممين 2

 حصة الىركة في السوق 32 الا قار المالية 18 مبرة الااممين 2

 الأسواق الاالمية 33 الا قار الامميار( الإدارية 19 مادل دوران الااممين 2

 الامل المرتبط بالريادة 1
   روح المبادرة(

 أسمام الىركار 34 أاىطة البحوى والتطوير 20

الا قة م  أصحا  المصالل  35 الدراية الفاية 21
 الأمرى  الا قار الاامة(

الجوا    حصمر عميها الىركة  36 عمميار الىركة 22 بالمارفةالامل المرتبط  94
 اتيجة ابتكارار الااممين(

التااون التجاري والمىاري   37 اقبتكارار 23 التةهيل المهاي 99
 المىتركة

 مدي محافاة الىركة عمى البي ة 38 الىركار التاباة والىقيقة 24  

التراميا والىهادار  25  
 التجاريةواقتفاقيار 

 ع قة الىركة بالمجتم  39

 التااون م  المؤسسار البحثية 40    

 
                                                                         


